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Codul S.C. Depozitarul CentralS.A.

TITLUL PRELIMINAR

CAPITOLUL 1 DEFINITII

Art. 1 In prezentul Cod, termenii, expresiile si notiunile definite mai jos au urmatoarele
semnificatii:

1. Depozitarul Central este institutia care furnizeaza servicii depalgtare, registru,
compensare si decontare a tranzactiilor cu instrumente financiare precum si alte operatiuni in
legatura cu acestea astfel cum sunt definite in Legea nr. 297/2004 privind piata de capital,
avand calitatea de administrator al unui sistienplati care asigura compensarea fondurilor si
decontarea operatiunilor cu instrumente financiare, in conformitate cu prevederile
Regulamentului BNR nr. 1/200privind sistemele de plati care asigura compensarea
fondurilor, modificat si completat prin Rel@amentul BNR nr. 9/2005.

Depozitarul Central este organizat inclusiv pe baza sistemului detinerilor indirecte, caracterizat
prin existenta unuia sau mai multor niveluri de intermediari intre depozitarul instrumentelor
financiare si detinatorul final alstrumentelor financiare.

In situatia in care Depozitarul Central S.A. este desemnat depozitar al emitentului, in
conformitate cu prevederile art. 147 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital,
Depozitarul Central asigura functia de depozitar unitrpetoate clasele de valori mobiliare

ale acestuia, tranzactionate pe o piata reglementata sau in cadrul unui sistem alternativ de
tranzactionare.Denumirea sistemului Depozitarului Central este RoCl@Romanian
Clearing-Settlement, Custody, DepositonychRegistry System).

2. Agentii participanti la sistemul de compensara&lecontare si registrusunt agentii pentru

servicii de investitii financiare autorizati si inscrisi Registrul CNVM sau persoanele
angajatéaflate in relatii contractuale cu intermadi din alte state membre care sunt
autorizate de catre autoritatimmpetente din statele membre de origine (in cazul in care
legislatia incidenta a statelor membre respective prevede emiterea unor astfel de autorizatii) si
care au fost atestate de cddepozitarul Central in vederea efectuarii de operatiuni in sistemul

de depozitare, registru, compensare si decontare in numele unui Participant la sistemul de
compensarglecontare si registru.

3. Agentul custode reprezinta intermediaruinscris in Regisul C.N.V.M., sectiunea
intermediari, care are in obiectul de activitate serviciul prevazut la art. 7 alin. (1) pct. &, lit. B
din OUG nr. 99/2006, aprobata prin Legea nr. 227/220& desfasoaiservicii de custodie si
administare de instrumente fingre pentru clientii al caror mandatar este€are a incheiat
contract de participare la sistemul Depozitarului Central in baza reglementarilor specifice de
custodie emise de Depozitarul Central.

4. Agentul de custodieeste agentul participant la sistdnmde compensardecontare si
registru care in plus efectueaza si operatiuni specifice agentului custode.

5. Balanta pentru decontarea finalareprezinta documentul intocmit de Depozitarul Central,
pe baza caruia Depozitarul Central introduce in sistemBIl&®enstructiunea de plata pentru
decontarea pe baza neta.
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6. Banca Nationala a Romanie{BNR) este administratorul sistemului de decontare pe baza
brutain timp real (ReGIS)in care participantii compensatori sunt titulari de conturi de
decontare si padpa in procesul de decontare baneasca a tranzactillor cu instrumente
financiare incheiate in cadrul sistemelor de tranzactionare.

7. Contul de decontare al participantului compensatoreste contul deschis la BNR in
sistemul ReGIS, pe numele participaniidompensator, prin care sunt debitate sau creditate
sumele rezultate din tranzactiile cu instrumente financiare.

8. CNVM i Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare, autoritate administrativa autonoma,
cu personalitate juridica care reglementeaza si sagleaza piata de capital, precum si
institutiile si operatiunile specifice acestora.

9. Coada de asteptare Un serviciu oferit de catre sistemul Depozitarului Central, pentru
mentinerea in asteptare a instructiunilor pana la indeplinirea anumitor icowdiesare
pentru a putea fi procesate, sau pana la eliminarea acestora din coada de asteptare.

10. Cont globali cont deschis de catre Participantul la sistemul de compendacentare
si registru al Depozitarului Central in care sunt inregistratieumentele financiare aflate
in proprietatea clientilor al caror mandatar este Participantul respectiv.

11. Data decontarii reprezinta data la care devin scadente obligatile inregistrate la
Depozitarul Central si care sunt rezultate in urma incheienizaictiilor in sistemele de
tranzactionare, respectiv obligatia de livrare a instrumentelor financiare si obligatia de plata a
fondurilor banesti.

12. Data tranzactionarii (simbolizataT) reprezinta data incheierii contractelor de vanzare
cumparare de iimimente financiare in cadrul sistemului de tranzactionare. Simbolizarea T+...
reprezinta data corespunzatoare numarului de zile lucratoare de la data tranzactionarii.

13. Decontarea pe baza brutaa unei tranzactii este tipul de decontare in care atat
instrumentele financiare cat si fondurile banesti se deconteaza pe baza bruta (tranzactie cu
tranzactie).

14. Decontarea pe baza neta unei tranzactii este tipul de decontare in care instrumentele
financiare se deconteaza pe baza bruta (tranzactie cudiiapzar fondurile banesti se
deconteaza pe baza neta prin compensarea acestora la nivel de Participant la sistemul de
compensarglecontare si registru si la nivel de participant compensator.

15. Excluderea unei tranzactiieste operatiunea de eliminarareei obligatii de plata aferenta
unei tranzactii din instructiunea de plata pentru decontarea pe baz&l&6tsi(inlocuirea
acesteia printo instructiune de plata pentru decontarea pe baza GB8ta (

16. Instructiunea de plata pentru decontarea pdaza neta (NSl)reprezinta instructiunea

de plata pentru decontarea pe baza neta rezultata in urma compensarii care este introdusa in
sistemul ReGIS de catre Depozitarul Central in vederea realizarii decontarii finale a pozitiilor
nete ale participantilaompensatori.

17. Instructiunea de plata pentru decontarea pe baza bruta (GSteprezinta instructiunea
de plata introdusa in sistemul ReGIS de catre Depozitarul Central in vederea decontarii unei
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tranzactii cu decontare pe baza bruta sau a unei ttareaarei obligatie de plata a fost
exclusa din decontarea pe baza neta.

18. Instrumente financiarei termen avand intelesul defiriit art. 7 alin. (1) pct. 14din
OUG nr. 99/2006, aprobata prin Legea nr. 227/2007

19. Invalidarea/inconfirmarea unei tranzactii este operatiunea efectuata de sistemul de
tranzactionare si consta in desfiintarea retroactiva a unei tranzactii in situatii exceptionale,
cauzate de incidente grave aparute in functionarea sistemului de tranzactionare sau a
sistemului Depozitaid Central si/sau a sistemului de comunicatii la distanta.

20. Legea 297/2004 Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare.

21. Limita de tranzactionare este o masura de management al riscurilor asociate
opeatiunilor de compensaecontare, aplicata de catre Depozitarul Central si reprezinta
suma maxima in limita careia fiecare dinparticipantii la sistemele de tranzactionare
poate incheia tranzactii intr zi de tranzactionare in conformitate cu previler
contractelor incheiate cu entitatile care administreaza sistemele de tranzactionare conectate
la Depozitarul Central.

22. Membru al Depozitarului Central reprezinta entitatea definita conform art.2, alin (2),
pct. k din Regulamentul CNVM nr. 13/20086 modificarile si completarile ulterioare.

23. Mijloacele de comunicareutilizate de Depozitarul Centrgunt: fax cu confirmare de
primire, email securizat, sistemul informatic al Depozitarului Central de transmitere
electronica de date, transmitereaidformatii utilizand mecanismul de semnatura electronica
sauorice alt mijloc de comunicare agreat de parti.

24. Operatorul este un angajat al Depozitarului Centiale are acces in sistemul electronic al
Depozitarului Central, in conformitate cu dreie de acces prevazute in fisa postului.

25.0perator participant pentru eliberarea extraselor de cont, operator participant sau

operator autorizat este persoana fizickesemnata dearticipantul la sistemul de compensare

T decontare si registru, autamia de catre Depozitarul Central in conditiile prezentului Cod, sa
elibereze la cererea detinatorilor instrumentelor financiare clienti ai Participantului, sau la
cererea persoanelor mandatate de acestia, extrase de cont si liste de coduri confideatiale (d
acestea exista) pentru clienSii Participant

26. Participanti in sistemul Depozitarului Central sugntitatile definite la art. 168 alin. (1)
lit. @) din Legea nr. 297/2004.

27. Participantii compensatorisau bancile de decontaresunt institutii de credit autorizate de

catre BNRsau de catre o alta autoritate de supraveghereudinéit stat membrgareau

incheiat contract de decontare cu Depozitarul Central, contract de participare la sistemul
ReGIS si contracde constituire si executare garantii cu BNR, care participa in procesul de
decontare baneasca a tranzactiilor cu instrumente financiare incheiate in cadrul sistemelor de
tranzactionare si la care Participantii la sistemul de compedseo@tare si redi
administrat de Depozitarul Central sunt titulari de conturi de decontare.
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28. Participantii la sistemul de compensaiigdecontare si registrusunt intermediarii, in
conformitate cu Legea 297/2004, art. 2, pct. 14, care au incheiat contract de pargcipar
sistemul Depozitarului Central.

29. Participant la sistemul de tranzactionare este Participantul la sistemul de
compensaiigecontare si registrgare este admis iatm sistem de tranzactionare.

30. Precizarile tehnicesuntdocumente emise de Deaarul Central pentru clarificarea sau
interpretarea unor aspecte de natura tehnica si/sau operationala cu privire la prezentul Cod
precum si la sistemul electronic de compengakecontare si registru.

31. Raportul de compensare si decontaia nivelde Participant la sistemul de compensare
decontare si registru este documentul intocmit de Depozitarul Central, care contine detaliile
tranzactiilor cu decontare pe baza neta inregistrate in sistemul Depozitarului Central si reflecta
sumele nete debitoasau creditoare rezultate in urma compensarii fondurilor banesti aferente
respectivelor tranzactii, sume care reprezinta obligatia de plata sau dreptul de incasare a
respectivului Participant la sistemul de compendag®ntare si registru, pentru o anunzita

de decontare

32. Raportul de decontare bancarda nivel de participant compensateste documentul

intocmit de Depozitarul Central, care contine sumele nete debitoare sau creditoare ale
Participantilor la sistemul de compensdexontare si registr clienti ai participantului
compensator pentru care este emis raportul si reflecta suma neta debitoare sau creditoare a
participantului compensator rezultata din compensarea pozitiilor nete debitoare si creditoare
ale Participantilor la sistemul de comgaredecontare si registru cuprinsi in raport, pentru o
anumita zi de decontare.

33. Raportul de decontare bancara pe baza brutéa nivel de participant compensator
este documentul intocmit de catre Depozitarul Central pentru decontarea fondurilar banes
dintr-o tranzactie cu decontare pe baza bruta. Acesta poate contine, dupa caz:

1 pozitia debitoare sau creditoare a unui Participant la sistemul de compensare
decontare si registru, client al acestuia, care deconteaza tranzactia respectiva;

1 pozitia debitare si cea creditoare a celor doi Participanti la sistemul de
compensarglecontare si registru, clienti ai acestuia, care deconteaza tranzactia
respectiva prin intermediul respectivului participant compensator.

34. Raportul de decontare pe baza brut#a nivel de Participant la sistemul de compensare
decontare si registmeprezinta raportul furnizat de catre Depozitarul Central care cuprinde
toate obligatiile si drepturile rezultate din tranzactiile cu decontare pe baza bruta pentru o
anumita zi de deconta

35. Rezolutiunea de plin drepti (pact comisoriu de grad IV) a unei tranzactii este
sanctiunea constand in desfiintarea retroactiva a unei tranzactii. Aceasta produce efecte fara
a fi necesara interventia vreunei instante judecatoresti sau arbiiraldeplinirea vreunei

alte formalitati prealabile (notificari etc.). Rezolutiunea de plin drept a unei tranzactii se
constata de catre Depozitarul Central si este operata dupa cum urmeaza:

a) in cazul tranzactiilor incheiate in cadrul pietei reglementate aaunui sistem
alternativ de tranzactionare se opereaza de catre sistemul de tranzactionare, ca
urmare a solicitarii scrise Bepozitarului Centralin conformitate cu prevederile
contractului incheiat intre Depozitarul Central si entitatea care adresastr



Codul S.C. Depozitarul Central S.A. Aprobat prin Decizia C.N.V.M. nr. 1506/23.07.2008

sistemul de tranzactionare;
b) in cazul tranzactiilor incheiate in afara sistemelor de tranzactionare se opereaza de
catre Depozitarul Centrah conformitate cu prevederile prezentului Cod.

36. Sistemul de tranzactionarereprezinta piata reglementat sistemul alternativ de
tranzactionare operate de S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A. (BVB), precum si alte piete,
sisteme si/sau platforme de tranzactionare operate de entitati autorizate de CNVM, care au
incheiat contract cu Depozitarul Central.

37. Sistemul ReGlISestesistemul cu decontare pe baza bruta in timp real administrat de
Banca Nationala a Romaniei.

38. Tranzactia reprezintacontractul de vanzareumparare incheiat intin sistem de
tranzactionare sau in afara pietei reglementate si amsiBiealternativ de tranzactionare,
care are ca obiect instrumente financiare admise in sistemul Depozitarului Central.

39. TARGET (TransEuropean Automated Retiime Gross Settlement Express Transfer)
reprezinta sistemul administrat de Banca Central [i@apa care permite decontarea
tranzactiilor transfrontaliere in euro.

CAPITOLUL 2 RASPUNDEREA DEPOZITARULUI CENTRAL
REFERITOARE LA ACTIVITATEA ACESTUIA

Art. 2 Participantii la sistemul de compensdecontare si registru precum si participantii
compenstori vor fi raspunzatori pentru repararea in intregime a oricaror prejudicii produse
Depozitarului Centrakau celorlalti Participanti la sistemul de compens@eontare Si
registru sau participantilor compensatori care au acces la sidbapaotitaruluiCentral in
urmatoarele situatii:

a) nerespectarea caracteristicilor specificate de Depozitarul Central privind
configuratia la nivel hardware si software a calculatoarelor care fac parte din statiile de
lucru conectate la sistemiepozitarului Centrabferente Participantilor la sistemul de
compensarglecontare si registru sau participantilor compensatori;

b) nerespectarea instructiunilor de instalare, configurare si utilizare specificate de
Depozitarul Central,

C) instalarea pe statiile de lucru proprii a altaioguse software care pot afecta
functionarea sistemulibepozitarului Central

d) conectarea unei statii de lucru simultan si la alte retele electronice.

Art. 3 Nu pot fi pretinse daunmterese sau despagubibepozitarului Centralpentru

pierderi cauzateed

a) defectiuni aparute in sistemele de tranzactionare sau in sisipokitarului Central
ca urmare a operarii neconforme cu instructiurilepozitarului Centralde catre
Participantii la sistemul de compensaexrontare si registru sau de catre pardicip
compensatori care au acces la sistedegozitarului Central

b) imposibilitatea conectarii unei statii de lucru la sisteeapozitarului Centrafjenerata
de intreruperea alimentarii cu energie electrica a Participantului la sistemul de
compensargecatare si registru sau a participantului compensator, probleme tehnice
in sistemul intern al acestuia sau nefunctionarea legaturii de comunicatii la Depozitarul
Central, datorata furnizorului de comunicatii sau a altor defectiuni de aceasta natura
existente la Participantul la sistemul de compensdeeontare si registru sau la
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participantul compensator, situatie in care raspunderea revine furnizorului de servicii de
comunicatii;

c) orice daune directe si/sau indirecte cauzate de sau rezultate din oprinegleistie
tranzactionare sau sistemuliepozitarului Centraldin motive in afara controlului
Depozitarului Central

d) situatii de forta majora.

Art. 4 In cazul survenirii unor defectiuni tehnice ale sistemDigpozitarului Centragau al
sistemului de cmunicatii local al Depozitarului Central Participantii la sistemul de
compensarglecontare si registru si/sau participantii compensatori nu pot pretinde idaune
interese sau despaguldrepozitarului Central

Art. 5 Survenirea unor situatii ce tin de fitfonarea sistemelor de comunicatii la distanta
sau alte cauze externe sistemulepozitarului Centraldau dreptul Participantilor la
sistemul de compensadecontare si registru si/sau participantilor compensatori de a
pretinde despagubiri de la cei carecauzat prejudiciul.

Art. 6 Depozitarul Centrahu este tinut raspunzator pentru nici o pretentie, pierdere, dauna
sau cheltuieli de orice natura provocate direct sau indirectvééidarea/neconfirmarea sau
rezolutiunea de plin drept a unei tranzacti de intarzierea procesului de decontare a
tranzactiilor cu instrumente financiare.
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TITLUL | MEMBRII DEPOZITARULUI CENTRAL

CAPITOLUL 1 PARTICIPANTII LA SISTEMUL DE COMPENSARE -
DECONTARE SI REGISTRU

Sectiunea 1 Dispozitii generale

Art. 1 (1) Prezentl capitol stabileste termenii si conditile ce trebuie indeplinite de un
intermediar pentru a dobandi calitatea de participant la sistemul de compessameare si
registru, pentru mentinerea acestei calitati, precum si situatile in care calitatea de
participant la sistemul de compensaexrontare si registru se suspenda sau inceteaza.

(2) Calitatea de participant la sistemul de compendao®ntare si registru este dobandita

la data adoptarii hotararii de admitere de catre Consiliul de Administraepalzitarului
Centralsi va produce efecte de la data semnarii contractului de participare in sistemul
DepozitaruluiCentral in conformitate cu prevederile prezentului Cod. Prevederile Codului
Depozitarului Central incidente Participantilor la sistemul cdenpensarglecontare si
registru se aplica in mod corespunzator si agentilor custode.

(3) Calitatea de participant este strict personala si nu poate fi transmisa sub nici o forma.

Art. 2 Participantii la sistemul de compensderontare si registru voegpecta prevederile
Legii 297/2004, precum si ale reglementarilor emise de catre CNVM, BNR si Depozitarul
Central.

Art. 3 Corespondenta Patrticipantilor la sistemul de compeitlssr@ntare si registru, precum
si raportarile acestora catre Depozitarul Gantor purta fie semnatura electronica extinsa, in
conformitate cu prevederile legale in vigoare, fie semnatura olografa.

Art. 4 (1) Pentru admiterea, mentinerea, suspendarea si incetarea calitatii de Participant la
sistemul de compensadecontare si ragtru aferente intermediarilor dadte state membre

si din state nemembre, prevederile prezentului capitol se aplica corespunzator cu
respectarea prevederilor legale in vigoare.

(2) Depozitarul Central va notifica CNVM si BNR admiterea in sistem caqigatiti a
intermediarilor dinalte state membre slin statenemembrén termen de o zi lucratoare.

Sectiunea 2 Admiterea in sistemul Depozitarului Central a Participantilor la
sistemul de compensar@econtare si registru

Art. 5 In scopul admiterii ca &ticipanti la sistemul de compensalecontare si registru,
intermediarii vor transmite Depozitarului Centmacerere de admitere, intocmita conform
Anexei .1, insotita de urmatoarele documente:

a) actul/actele individual/individuale eliberate de CNVM detasizare si/sau de
inscriere in Registrul CNVMsectiunea intermediaai acestuia (copii);

b) atestatul eliberat de catre CNVM sau de catre autoritatiie competente din statele
membre de origine pentru firmele de investitii din alte state membre care confirma
calitatea de operator independent in conformitate cu regulile acestora, daca este
cazul(copie)

c) actul constitutiv si actele aditionale ale acestuia, certificatul de inregistrare la
O.R.C,, toate hotararile A.G.A. si toate Incheierile judecatorului detkgpe langa
O.R.C. aferente (copii)in cazul societatilor de servicii de investitii financiare,
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respectiv certificatul de inregistrare la ORC, in cazul sucursalelor intermediarilor
din statele nemembre (copii)

d) structura actionariatului societagiidetinerile acestora;

e) actul/actele individual/individuale eliberate de CNVM de autorizafsasgide
inscriere in Registrul CNVM pentru personalul autorizat de CNVM (membri ai
Consiliului de administratie, conducatori, agenpentru servicii de investitii
financiare pentru care se solicita autorizarea ca agent participant la sistemul de
compensarglecontare si registru, reprezentanti ai Compartimentului de control
intern etc.) sau documentele justificative emise de catre autoritatile competente din
statelemembre de origine care sa certifice sau sa confirme calitatile si/sau functiile
personaluluintermediarilordin alte state membre, daca acestea exista (copii);

f) Anexa |.2 completata pentru membrii Consiliului de administratie, conducatori,
reprezentanti iaCompartimentului de control intern si agenti pentru servicii de
investitii financiarépersoane aflate in relatii contractuale cu intermediarii din alte
state membrepentru care se solicita autorizarea ca agent participant la sistemul de
compensargleconare si registru;

g) specimenele de semnaturi pentru toate persoanele care vor semna corespondenta cu
Depozitarul Central, cu indicarea pentru fiecare persoana a ariei de responsabilitate
conform Anexei 1.3;

h) ultima raportare privind adecvarea capitaiulintocmita in conformitate cu
reglementarile emise de CNVM/BNR/autoritatile competente din statele de origine
aleintermediarilor incidente privind adecvarea capitalului;

i) Raportul anual certificat de auditorul financiar, care va cuprinde situatiile financiare
anuale compuse din bilant, cont de profit si pierdere, situatia modificarilor
capitalului propriu, situatia fluxurilor de trezorerie, politici contabile si note
explicative, insotite de Raportul administratorilor si Raportul auditorului finainciar
pentruanul anterior de activitate, unde este cazul;

j) raportul semestrial, care va cuprinde situatiile financiare semestriale compuse din
bilant, cont de profit si pierdere, situatia modificarilor capitalului propriu, situatia
fluxurilor de trezorerie pentru analirent, unde este cazul;

k) proceduri de lucru in relatia cu Depozitarul Central;

I) declaratie pe propria raspundere a reprezentantului legal pentru asigurarea
desfasurarii in conditii de siguranta si administrare eficienta a riscurilor aferente
operatiunilorinterne de backffice, precum si a celor de depozitare, compensare,
decontare si registru;

m) alte documente pe care Depozitarul Central le considera necesare.

Art. 6 Pentru intermediarii de natura institutiilor de credit, lista documentelor de mai sus se
completeaza sau modifica, dupa caz, cu:

a) autorizatia emisa de BNR pentru respectiva institutie de credit sau autorizatia emisa de
catre autoritatea competenta din statul membru de origine pentru institutia de credit din
alt stat membru (copie);

b) Anexa 1.2 corpletata pentru conducatorul structurii organizatorice aferente
operatiunilor pe piata de capital,

c) structura organizatorica aferenta operatiunilor institutiei de credit pe piata de capital.

Art. 7 Pentru intermediarii care intentioneaza sa obtina calitdeeaagent custode la
Depozitarul Central, lista documentelor de la art. 5 si 6 se completeazantnactele
incheiate cu participantii la sistemul de tranzactionare care tranzactioneaza pe contul
clientilor agentului custode, daca acestea exista. Estezisd incheierea de astfel de
contracte cu participantii la sistemul de tranzactionare care nu au dreptul, potrivit
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prevederilor legii, sa tranzactioneze in nume Si pe cont propriu sau care nu au cont propriu
deschis in sistemul Depozitarului Central.

Art. 8 In scopul admiteriica participantin sistemul Depozitarului Central, intermediarii
trebuie sa intruneasca urmatoarele cerinte:

a) sa indeplineasca conditile privind dotarea tehnica (configuratie hardware si
software minima), respectiv cerintele tehnmsmime pentru rularea aplicatiei client
a sistemului Depozitarului Central;

b) sa autorizeze cel putin doi agenti participanti la sistemul de competeszoptare
si registru in vederea efectuarii de operatiuni in sistemul Depozitarului Central,

c) sa solicitein scris Depozitarului Central alocarea de coduri si parole de accces
pentru agentii participanti la sistemul de compengamontare si registru
desemnati;

d) sa plateasca tariful de admitere ca Participant la sistemul de compeasantare
Si registru pevazut in Lista tarifelor si comisioanelor practicate de Depozitarul
Central;

e) sa incheie un set de documestandard pus la dispozitie de catre Depozitarul
Central format din: Contract de participare, Contract de cesiune neexclusiva de
licenta de soft sile accesare prin terminale a Sistemului Central, Notificare privind
activitatea societatii in sistemul informatic al Depozitarului Central de transmitere
electronica de date si Declaratiagajament privind activitatea desfasurata de
societate Semnaredeclaratieiangajamene c hi val eazt cu ~ mput e
de intermediar Depozitarul ui Central, [
mandatar al intermediarului Bituatiile expres prevazute in prezentul Cod, precum
dar fara a se limita la procedura de cumpararearanimpusa (buy in/sell out impus),
operatiunile transfrontaliere etc.

f) sa achite contributia la Fondul de Garantare si sa depuna marja in conformitate cu
prevederile prezentului Cod;

g) sa incheie contract de decontare cu un participant compensator, cuisexcep
intermediarilor ce detin si calitatea de participant compensator in sistemul
Depozitarului Central

h) intermediarii care intentioneaza sa obtina calitatea de Participant la sistemul de
compensargé decontare si registruagent custode la Depozitaruéftral trebuie sa
aiba un capital social in valoare del putinechivalentula 2.000.00@uro.

Art. 9 (1) Depozitarul Central poate cere intermediarului completari sau rectificari ale
documentelor sus mentionate, in situatia in care lista acestora @ucasipleta sau
documentele nu sunt clare din punct de vedere al continutului sau nu sunt intocmite in
conformitate cu prevederile prezentului Cod.
(2) Contractul de decontare prevazut la art. 8 lit. g) va fi transmis spre avizare Depozitarului
Central si & contine in mod obligatoriu clauze referitoare la:
a) raspunderea participantului compensator fata de Participantii la sistemul de
compensarglecontare si registru pentru situatia in care participantul compensator nu
executa in ziua decontarii, in numele stoea, obligatile de plata rezultate in urma
tranzactiilor incheiate in sistemele de tranzactionare si inregistrate la Depozitarul
Central, in situatia in care Participantii la sistemul de compedsa@ntare si registru
si-au indeplinit obligatiile delpta fata de participantul compensator;
b) rezolutiunea de plin drept a unei tranzactii in cazul neindeplinirii obligatiei
de plata de catre participantul compensatosituatia in care Participantii la sistemul
de compensardecontare si registru -au irdeplinit obligatile de plata fata de
participantul compensator
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(3) In cazul in care intermediarul nu va depune documentele completate/rectificate in termen
de 15 zile lucratoare de la data notificarii, Depozitarul Central va respinge cererea
solicitantuli.

Art. 10 (1) Ulterior primirii documentelor si indeplinirii cerintelor mentionate in art. 5, art.

6, art. 7, art. 8 si art. 9 in baza Notei de Recomandare intocmita de Departamentul de
specialitate alDepozitarului Centralsi avizata de Directorul gersd, Consiliul de
administratie poate hotari admiterea societatii ca Participant la sistemul de compensare
decontare si registru, mandatand in acest sens Directorul general pentru emiterea deciziei
de admitere si semnarea Contractului de participareedodalte contracte cu participantul
respectiv.

(2) Departamentul de specialitate va aloca agentilor participanti la sistemul de compensare
decontare si registru coduri si parole de acces in sisteepdzitarului Central

(3) Depozitarul Central comunican scris admiterea Participantului la sistemul de
compensarglecontare si registru in sistenidépozitarului Central catr€NVM si BNR in

termen de o zi lucratoare de la data deciziei de admitere.

(4) Directorul general alDepozitarului Centrava stabilj prin decizie, la propunerea
Departamentelor de specialitate, data inceperii operatiunilor in cadrul sistemului
Depozitarului Centrgbentru respectivul Participant la sistemul de comperdarentare si
registru, data care va fi comunicata acestui@azul admiterii in sistem a agentilor custode,

in decizia de admitere va fi mentionata calitatea de agent cusRaté@pantului la sistemul

de compensardecontare si registru

Art. 11 Refuzul de a permite accesul unui intermediar in sistédepbzitaului Centralva
fi motivat in scris, indicandise conditile de admitere pe care intermediarul nu le
indeplineste.

Art. 12 Participantii la sistemul de compensdaexontare si registru vor primi un cod de
participant si softul necesar pentru accesarg¢amsidui informatic aDepozitarului Central
(aplicatia client).

Art. 13 Participantii la sistemul de compensaecontare si registru care intentioneaza sa
desfasoare operatiuni in sistenigpozitarului Centratle la sediul sucursalelor autorizate
de CN/M trebuie sa adresez®epozitarului Centralo cerere in acest sens si sa
indeplineasca urmatoarele conditii cu privire la fiecare sucursala:

a) sa dispuna de o dotare tehnica adecvata si de personal autorizat corespunzator
serviciilor de investitii financia autorizate si accesarii sistemului Depozitarului
Central (cel putin un agent participant la sistemul de compedsamntare si
registru si un reprezentant al Compartimentului de control intern);

b) sa depuna decizia CNVM de autorizare a respectivei slecspie);

c) sa dispuna de cel putin un terminal de acces la sisteapdzitarului Central.

Sectiunea 3 Mentinerea in sistemul Depozitarului Central a calitatii de
participant la sistemul de compensarealecontare si registru

Art. 14 Pe perioada mentinegalitatii de participant la sistemul de compensdeeontare

si registru, intermediarii beneficiaza de drepturile si trebuie sa indeplineasca obligatiile

prevazute in prezenta sectiune.

81 Drepturile Participantilor la sistemul de compensaredecontaresi registru

1C
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Art. 15 In conformitate cu prevederile contractului incheiat intre Depozitarul Central si

Participantii la sistemul de compensaerontare si registru, acestia din urma au dreptul de

a efectua, in limita obiectului de activitate autorizat adgre CNVMnotificat CNVM,

urmatoarele activitati in sistemDlepozitarului Central

a) transferul instrumentelor financiare;

b) servicii de depozitare sau custodie a instrumentelor financiare;

c) servicii de compensaidecontare a tranzactiilor cu instrumenteficiare;

d) preluarea din sistemul Depozitarului Centealinformatiilor cu privire la activitatile
desfasurate;

e) alte operatiuni disponibile pentru participanti.

Art. 16 Participantii la sistemul de compensaecontare si registru se bucura in mod egal

de pate drepturile conferite de aceasta calitate, indiferent de data dobandirii acestei calitati,
in limitele autorizatiei CNVMatestatului de inscriere in Registrul CNVM, sectiunea
intermediari.

Art. 17 Participantii la sistemul de compensaerontare siagistru vor fi informati cu
privire la raportarile emitentilor si evenimentele corporative aferente instrumentelor
financiare admise in sistemDEepozitarului Central

§2 Obligatiile Participantilor la sistemul de compensaredecontare si registru

Art. 18 (1) Pe perioada detinerii calitatii de Participant la sistemul de compensare
decontare si registru, acesta are urmatoarele obligatii:
a) sa mentina cerintele de admitere in sistebepozitarului Central
b) sa respecte in permanenta reglementddpozitaului Centra) ale CNVM si
reglementarile BNR incidente;
C) sa transmita raportarile in termenele si modalitatile prevazute de prezentul Cod,
d) sa plateasca tarifele, comisioanele csitizatile aferente in termenele si
modalitatile prevazute in reglementafepozitarului Central
e) sa actualizeze contributia la Fondul de Garantare, in conformitate cu prevederile
prezentului Cod,
f) sa actualizeze marja initiala si sa depuna marja suplimentara, in conformitate cu
prevederile prezentului Cod;
g) sacomunice in scriSepozitarului Centrglin termen de 2 zile lucratoare:

1. orice modificari intervenite in informatiile furnizate prin documentele
specificate pentru admiterea calitati de Participant la sistemul de
compensarglecontare si registru;

2. deschiderea, inchiderea salodarea conturilor bancare proptitilizate in
relatia cu Depozitarul Centtal

3. introducerea oricaror actiuni in justitie de catre Participantul la sistemul de
compensarglecontare si registru sau primirea de citatii, in cazul introducerii
actiunii de cat alte persoane fizice sau juridice impotriva Participantului la
sistemul de compensadecontare si registru, care au legatura cu activitatea
de depozitare, compensatecontare, custodie si/sau registru;

4. orice schimbari intervenite in conditiile initiatke autorizare ale societatii de
catre CNVM si, dupa caz, BNR sau de catre autoritatile competente din
statele membre de origine ale firmelor de investitii din alte state membre;

5. orice modificari semnificative in ceea ce priveste structura organizatorica a
societati;
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6. orice modificari semnificative in regulamentele interne ale societatii;
7. daca inceteaza sa indeplineasca conditile stabilite de reglementarile
Depozitarului Centralintampina sau anticipeaza dificultati financiare.
h) sa introduca clauze refasdre la rezolutiunea de plin drept a unei tranzactii in
cazurile prevazute de prezentul Cod, in contractele incheiate cu clientii proprii.
(2) Documentele justificative vor fi transmise Depozitarului Cenp@almasura legalizarii
si/sau eliberarii de catrenstitutile corespunzatoare (CNVM, BNR, ORC, autoritatile
competente din alte state memba@l din state nememkbete.).
(3) In situatia in care Participantul la sistemul de comperdegentare si registru
intentioneaza sa incheie contract de decorianen alt participant compensator, modificarea
va intra in vigoare in sistemul Depozitarului Central dupa avizarea noului contract de catre
Depozitarul Central, in conditiile art. 9 alin. (2).

Art. 19 Membrii Consiliului de Administratie, conducatorii,eadii participanti la sistemul de
compensarglecontare si registru, precum si operatorii participanti pentru emiterea extraselor
de cont vor indeplini cerintele si standardele profesionale prevazute in reglementarile CNVM
si ale Depozitarului Central.

Art. 20 (1)Participantii la sistemul de compensdezontare si registru vor fi raspunzatori
pentru conduita si operatiunile efectuate de agentii participanti la sistemul de compensare
decontare si registru acestora in sistemul Depozitarului Central.

(2) Paticipantii la sistemul de compensatecontare si registru vor fi raspunzatori de
pastrarea de catre personalul lor a confidentialitatii informatiilor.

(3) Participantii la sistemul de compensdexontare si registru si personalul acestora nu au
dreptulsa valorifice informatiile confidentiale si sa le faca publice ori sa faciliteze publicitatea
lor in avantaj propriu sau pentru terti.

Art. 21 Anual, pana cel mai tarziu la data de 31 ianuarie, Participantii la sistemul de
compensarglecontare si registreor transmiteDepozitarului Centraldupa caz:

a) Anexa |.1 actualizata impreuna cu documente justificative ale modificarilor;

b) notificare referitoare la faptul ca nu exista modificari ale Anexei 1.1 fata de ultimele
raportari.

Art. 22 (1) Participantii la stemul de compensadecontare si registru vor notifica
Depozitarului Central, in cel mai scurt timp posibil, dar nu mai mult de o zi lucratoare, in
legatura cu suspendarea sau retragerea autorizatiilor aggetiiou servicii de investitii
financiare(emise de catre CNVM sau de catre autoritatile competente din statele membre de
origine ale firmelor de investitii, daca acestea exista) in legatura cu incetarea relatiilor
contractuale cu persoanele, in cazul intermediarilor din alte state meatadetin calitatea

de agent participant la sistemul de compendao®ntare si registru si vor solicita dovada
blocarii/dezactivarii codurilor si parolelor de acces ale acestora la sistemul Depozitarului
Central

(2) Depozitarul Central va opera respectvetodificari in evidentele proprii si va transmite
dovada solicitata de Participantul la sistemul de compedsamntare si registru.

Art. 23 (1) Intentia de fuzionare a unui Participant la sistemul de competseoatare si
registru cu o alta persoajaidica, precum si intentia de divizare a unui Participant la sistemul

de compensardecontare si registru in doua sau mai multe societati vor fi notificate
Depozitarului Central cu cel putin 10 zile inainte de data la care se va desfasura Adunarea
Generta a Actionarilor Participantului la sistemul de compensi@@ntare si registru
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implicat, care are inscrisa pe ordinea de zi problema insarcinarii administratorilor societatii cu
intocmirea proiectului de fuziune/divizare.
(2) Societatea/societatile rdiata/rezultate in urma fuziunii prin contopire/divizarii vor
solicita Depozitarului Central, dupa caz:
a) retragerea calitatii de participant la sistemul de compernn@ntare si registru, in
conformitate cu prevederile prezentului Cod;
b) admiterea ca Partmant la sistemul de compensaltecontare si registru, in
conformitate cu prevederile prezentului Cod.
(3) De la data fuziunii prin contopire/divizarii/dizolvarii inceteaza, de drept, calitatea de
participant la sistemul de compensdezontare si registrypentru societatea/societatile
implicate, a caror existenta inceteaza, ca urmare a derularii acestui proces.
(4) Incetarea calitatii de participant la sistemul de compestsrentare si registru in urma
fuziunii sau divizarii se produce cu respectareagaerilorprezentului Cod

Art. 24 (1) Participantii la sistemul de compensaerontare si registru au obligatia sa
puna la dispozitieDepozitarului Centralla solicitarea motivata a acestuia, documentele
referitoare la activitatea pe care o desfasgamecum si informatii referitoare la membrii
Consiliului de Administratie, conducatori, agenti pentru servicii de investitii financiare,
agentii participanti la sistemul de compensdeeontare si registru, salariati, cliemtic.

(2) Depozitarul Centrala asigura confidentialitatea informatiilor pe care le detine cu acest
titlu, aceasta fiind opozabila inclusiv membrilor Consiliului de administratie.

Art. 25 Pe perioada detinerii calitatde agent custode, acesta are urmatoarele obligatii

suplimentare:

a) sa asigure libera transferabilitate a instrumentelor financiare fara a pretinde o alta plata
decat cea perceputa pentru serviciile specifice activitatii de custodie;

b) sa furnizeze Depozitarului Central contractele incheiate cu participantii la sistemul de
tranzactionare care incheie tranzactii pentru clientii agentului custode, daca acestea
exista. Este interzisa incheierea de astfel de contracte cu participantii la sistemul de
tranzactionare care nu au dreptul, potrivit prevederilor legii, sa tranzadionezme
Si pe cont propriu sau care nu au cont propriu deschis in sistemul Depozitarului Central.

c) sa informeze in scris participantul la sistemul de tranzactionare care a efectuat tranzactii
pentru un client al agentului custode, cel tarziu la aceleasiene prevazute in
prezentul Cod la care trebuie sa informeze Depozitarul Central, cu privire la solicitarea
amanarii sau refuzul confirmarii decontarii unor tranzactii executate pe contul clientului
de catre participantul respectiv

Sectiunea 4 Susperdarea calitatii de participant la sistemul de compensare
decontare si registru

Art. 26 Suspendarea calitatii de participant la sistemul de compedeeaoatare si registru
si blocarea accesului la sistenépozitarului Centradre loc in urmatoarele stii:
a) la cererea Participantului la sistemul de comperdacentare si registru;
b) urmare a unei sanctiuni aplicate de Depozitarul Central pentru savarsirea unei fapte
ilicite la regimul juridic alDepozitarului Central
c) atunci cand nu sunt indeplinite aaele de mentinere a calitatii de participant la

sistemul de compensatee c ont ar e s registru, prevaz.l
in sistemul Depozitarului Central a calitati de participant la sistemul de
compensargl econt are si refiguystruo din prezent

d) urmare a unei sanctiuni aplicate de CNVM, BNR,sdwpa caz de autoritatile
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competente din statele membre de origine iaermediarilor din alte state
membréautoritatile competente din statele de origine ale intermediarilor din statele
nemembrefara retragerea autorizatiei de functionare;

e) urmare a deschiderii procedurii de insolventa.

Art. 27 In cazul suspendarii calitatii de participant la sistemul de compedsaoaitare Si
registru ca urmare a situatiilor prevazute la art. 26, Depozitanit&le

a) va solicita sistemelor de tranzactionare in care intermediarul detine calitatea de
participant suspendarea accesului la sistemele de tranzactionare respective, in
conformitate cu prevederile contractului incheiat intre Depozitarul Central si
entitatle care administreaza respectivele sisteme de tranzactionare;

b) va bloca accesul la sistemul Depozitarului Central pentru respectivul Participant la
sistemul de compensadecontare si registru, pentru agentii participanti la sistemul
de compensardecontae si registru si pentru operatorii participanti pentru
eliberarea extraselor de cont, autorizati in numele acestuia;.

Art. 28 Depozitarul Central va informa CNVM si dupa caz, BNR, in termen de doua zile
lucratoare, cu privire la suspendarea din sistenunai Participant la sistemul de
compensarglecontare si registru.

Art. 29 In cazul suspendarii, Participantul la sistemul de competkemmentare si registru
trebuie sasi indeplineasca toate obligatiile, inclusiv cele de decontare si de plata a
datoriilor exigibile, ce decurg din activitatea sa in relatia cu Depozitarul Central.

Art. 30 (1) In cazul suspendarii unui Participant la sistemul de compedsamntare sSi
registru, care utilizeaza cont global, acesta are obligatia de a raporta Depozitanttal, C

in termen de 1 zi lucratoare de la momentul decontarii ultimelor tranzactii lista clientilor si

a detinerilor acestora din contul global, in conditiile prevazute de prezentul Cod.

(2) In cazul suspendarii unui Participant la sistemul de compedsamntare si registru,

care are evidentiate in contul global instrumente financiare pentru care Depozitarul Central
nu este desemnat depozitar al emitentului, acesta are obligatia de a solicita transferul
respectivelor detineri in conturi globale deschdgealti Participanti, conform prevederilor
prezentului Cod.

Art. 31 (1) In cazul suspendarii unui Participant la sistemul de compedsamntare si
registru, instrumentele financiare ale clientilor vor fi transferate de catre acesta in conturile
din setiunea Ii Registru éDepozitarului Centrah situatia prevazuta la art. 26 lit. a).

(2) In cazul suspendarii unui Participant la sistemul de compedsamntare si registru in
situatiile prevazute la art. 26 lit. Ib)d), precum si in situatia prevazueart. 26 lit. a) in

cazul in care participantul nu a transferat toate detinerile clientilor inainte de momentul
suspendarii, Depozitarul Central va transfera instrumentele financiare in conturile din
sectiunea |- Registru la solicitarea Participantula sistemul de compensagecontare si
registru, adresata Depozitarului Central pe durata suspendarii.

(3) In cazul suspendarii unui Participant la sistemul de compedsamntare si registru ca
urmare a situatiei prevazuta la art. 26 lit. e), Depadit&@entral va efectua automat
transferurile in conturile din sectiunea IRegistru in termen de 2 zile lucratoare de la
momentul suspendarii pentru instrumentele financiare inregistrate in conturi individuale si
pe baza raportarii efectuate de respettparticipant,in termen de 2 zile lucratoacke la
momentul raportarii in conditile art. 30 pentru instrumentele financiare inregistrate in
conturi globale.
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Art. 32 (1) In cazul suspendakietrageriiactivitatii unei sucursale in relatia cu Depozitarul
Central, Participantul la sistemul de compenghgeontare si registru va transmite, in scris,
Depozitarului Central solicitarea de suspend#&edragere a activitatii in sucursala
respectiva, iar daca este cazul, solicitarea de blocare a codurilor Blgrade acces
acordate agentilor participanti la sistemul de comper$acentare si registru si
operatorilor participanti pentru eliberarea extraselor de cont din sucursala respectiva.
(2) In cazul suspendarii/retragerii autorizatiei de functionare a agentii de la sediul
careia se elibereaza extrase de cont, Participantul la sistemul de compensatare si
registru va transmite in scriBepozitarului Centrakolicitarea de blocare a codurilor si
parolelor de acces acordate operatorilor partitigsntru eliberarea extraselor de cont din
agentia respectiva.

Sectiunea 5 Incetarea calitatii de participant la sistemul de compensare
decontare si registru

Art. 33 Incetarea calitatii de participant la sistemul de compertdaczentare si registru si
retragerea accesului la sistermdpozitarului Centradre loc in urmatoarele situatii:

a) la solicitarea Participantului la sistemul de compendag®ntare si registru
respectiv, acesta depunand urmatoarele documente:

1. cerere de incetare a calitati de Rapant la sistemul de compensare
decontare si registru si retragerea accesului societatii la sistemul
Depozitarului Central

2. documentele justificative, specifice fiecarui caz de incetare a calitatii de
participant la sistemul de compensdezontare si igstru;

3. notificare privind incetarea relatiilor contractuale cu Depozitarul Central;

4. dovada achitarii datoriilor exigibile pe care le are catre Depozitarul Central;

b) urmare a unei sanctiuni aplicate de Depozitarul Central pentru savarsirea unei
fapte ilicite la regimul juridic al Depozitarului Central;

c) in situatia in care nu sunt indeplinite cerintele de mentinere a calitatii de
participant la sistemul de compensdexontare si registru, prevazute in
Sectiunea 3 AMentinerea il m caditatis dee mu |
participant la sistemul de compensdre c ont ar e s registruo
pe o perioada mai mare de o luna;

Art. 34 In situatiile prevazute la art. 33 Depozitarul Central:

a) va solicita sistemelor de tranzactionare la care internglddetine calitatea de
participant, retragerea accesului la sistemele de tranzactionare respective, in
conformitate cu prevederile contractelor incheiate intre Depozitarul Central si
sistemele de tranzactionare;

b) va retrage accesul la sistemul Depozitair@entral pentru Participantul la sistemul
de compensardecontare si registru, pentru agentii participanti la sistemul de
compensarglecontare si registru si pentru operatorii participanti pentru eliberarea
extraselor de cont, autorizati in numele adastu

Art. 35 (1) In baza Notei de Recomandare intocmita de Departamentul de specialitate al
Depozitarului Central avizata de Directorul general, Consiliul de Administratie va hotari
incetarea calitatii de participant la sistemul de compertegentare siregistru. Un
reprezentant al Participantului la sistemul de compestagentare si registru va putea
participa la respectiva sedinta a Consiliului de Administratie.
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(2) Calitatea de participant la sistemul de compenrdao®ntare si registru inceteazalkta
adoptarii hotararii de retragere de catre Consiliul de administratie.

(3) Depozitarul Central va informa CNVM si, dupa caz, BNR, in termen de doua zile
lucratoare, cu privire la incetarea calitatii de participant la sistemul de compensare
decontare giegistru.

Art. 36 (1) In cazul incetarii calitatii de participant la sistemul de comperdacentare si
registru, societatea respectiva trebuiesisandeplineasca toate obligatiile ce decurg din
activitatea sa in relatia cu Depozitarul Central, inelusele rezultate din utilizarea
resurselor financiare prevazulgeart.40 alin. (2) din Titlul 11.

(2) In situatia in care, intermediarul caruta incetat calitatea de participant la sistemul de
compensaré decontare si registru nu-aiindeplinit toée obligatiile prevazute la alin. (1),
Depozitarul Central va proceda la recuperarea sumelor datorate, inclusiv prin actionarea in
instanta a societatii respective.

(3) In cazul incetarii calitatii de participant la sistemul de compersdacentare si regiru

care utilizeaza cont global, acesta are obligatia de a raporta Depozitarului Central, in
termen de 1 zi lucratoare de la momentul decontarii ultimelor tranzactii, lista clientilor si
detinerile acestora din contul global, in conditiile prevazute eegmtul Cod.

(4) Instrumentele financiare detinute de un Participant la sistemul de compdasargare

Si registru caruia-a incetat aceasta calitate, vor fi transferate automat de catre Depozitarul
Central in conturile din sectiuned Registru in teamen de 2 zile lucratoare de la momentul
incetarii calitatii atat pentru instrumentele financiare inregistrate in conturi indivijdizle

si pentru instrumentele financiare inregistrate in conturi glolp@ldaza raportarii efectuate

de respectivul partipant

(5) Anterior incetarii calitatii unui Participant la sistemul de comperdacentare si registru,

care are evidentiate in contul global instrumente financiare pentru care Depozitarul Central nu
este desemnat depozitar al emitentului, acesta agatilde a solicita transferul respectivelor
detineri in conturi globale deschise de alti Participanti, conform prevederilor prezentului Cod.

Art. 37 La data incetarii calitatii de participant la sistemul de compeftsagentare Si
registrui agent custde, Depozitarul Central va revoca drepturile de acces acordate
participantilor la sistemul de tranzactionare la conturile deschise la respectivul agent
custode a carui calitate de participant la sistemul de competeseoatare si registru
inceteaza.

Art. 38 (1)Incetarea calitatii de participant la sistemul de comperdarentare si registru

nu-l scuteste pe acesta de indeplinirea tuturor obligatiilor fata de Depozitarul Central.

(2) In cazul in care Participantul la sistemul de comperdacentare siagistru nu a

achitat in intregime obligatiile fata de Depozitarul Central, Depozitarul Central va urmatri
satisfacerea creantelor pe care le are asupra acestuia prin retinerea sumelor respective din
contul de marja si/sau contributia la Fondul de GarargadParticipantului la sistemul de
compensargecontare si registru. In cazul in care obligatiile depasesc sumele din contul de
marja si/sau contributia la Fondul de Garantare a Participantului la sistemul de compensare
decontare si registru, diferenta varé@cuperata de Depozitarul Central prin conciliere
directa sau pe cale judecatoreasca, dupa caz.

Art. 39 Calitatea de participant la sistemul de compendap®ntare si registru a unei
societati inceteaza, de drept:
a) ca efect al fuziunii, dizolvarii sauwdrarii in conformitate cu reglementarile CNVM
incidente; societatea/societatile rezultata/rezultate vor aplica in mod corespunzator
prevederile art. 23;
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b) urmare a retragerii autorizatiei/radierii intermediarului din Registrul CNVM, a
retragerii autorizatie de functionare de catre BNR sau, dupa caz, de catre
autoritatile competente din statele de origine;

c) urmare a declararii falimentului.

Sectiunea 6 Comisia custozilor

Art. 40 (1) Depozitarul Central infiinteaza o Comisie a Custozilor, cu rol consyltatre va
aduce la cunostinta Consiliului de Administratie Répozitarului Centralproblemele
specifice acestei activitati. Comisia Custozilor va fi formata din cate un reprezentant al fiecarui
agent custode inregistratlepozitarul Centrasi din repreentanti aDepozitarului Central
Un reprezentant aDepozitarului Centralva fi desemnat de catre Directorul general al
Depozitarului Centratdlrept presedinte al acestei Comisii.
(2) Singurele persoane abilitate sa faca declaratii publice sau sa fertezglor informatii
cu privire la activitatea si subiectele supuse dezbaterii Comisiei Custozilor, inclusiv a
materialelor aferente sunt:

a) Presedintele Consiliului de Administratie al Depozitarului Central;

b) Persoanele desemnate de Consiliul de AdminisahDepozitarului Central

c) Directorul General al Depozitarului Central;

d) Persoanele desemnate de Directorul General al Depozitarului Central.
(3) Agentii custode care nu respecta prevederile alin. (2) sunt exclusi de drept din Comisia
Custozilor.

Sectunea 7 Arbitrajul

Art. 41 Daca intre un agent custode si un Participant la sistemul de compeesantare si
registru care a efectuat tranzactii pentru clientii respectivului agent custode apar diferende,
acestea pot fi supuse spre solutionare Camelgirdle a Depozitarului Central, daca aceasta

a fost infiintata.

Sectiunea 8 Agentii participanti la sistemul de compensaredecontare si
registru

Art. 42 (1) Participantii la sistemul de compensdexrontare si registru acceseaza si
efectueaza operatiuspecifice sistemului Depozitarului Central prin intermediul agentilor
participanti la sistemul de compensaerontare si registru autorizati in numele acestora.

(2) Prevederile prezentului Cod incidente agentilor participanti la sistemul de compensare
decontare si registru se aplica in mod corespunzator si agentilor de custodie.

(3) Participantii la sistemul de compensaerontare si registru isi desfasoara activitatea
prin intermediul a cel putin doi agenti participanti la sistemul de compedsacaiare si
registru autorizati de catre Depozitarul Central.

(4) In situatia in care, din orice motive, numarul agentilor participanti la sistemul de
compensarglecontare si registru autorizati in numele unui Participant la sistemul de
compensarglecontare isregistru scade sub limita prevazuta la al{8), Depozitarul
Central va suspenda accesul Participantului la sistemul de compdasargare si registru
pana la remedierea situatiei.
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Art. 43 (1) Calitatea de agent participant la sistemul de compeiementare si registru,
precum si alocarea codurilor si a parolelor de acces, se dobandeste in baza unei cereri,
transmisa in acest sens Depozitarului Central de catre Participantul la sistemul de
compensarglecontare si registru, fiind necesara indepdaicumulativa a urmatoarelor
conditii:

a) detinerea unei autorizatii valabile de agent pentru servicii de investitii financiare emisa
de catre CNVMori a unor documente justificative emise de catre autoritatile
competente din statele membre de origine careesifice sau sa confirme calitatile
si/sau functiile personaluluntermediarilordin alte state membre, daca acestea exista,
sau documente justificative care sa ateste relatia contractuala cu intermediarul din alt
stat membruprecum si depunerea acestta Depozitarul Central, in copie;

b) depunerea formularului prevazut in Anexa 1.2 pentru respectivul agent pentru servicii
de investitii financiaresau pentru persoana aflata in relatie contractuala cu un
intermediar din alt stat membru

c) frecventarea cursilor organizate de Depozitarul Central;

d) promovarea testelor si a examenelor profesionale, inclusiv a celor de
reatestare/reautorizare/verificare, referitoare la obtinerea calitatii de agent participant la
sistemul de compensadecontare si registru;

e) anggarea cu contract individual de munca in cadrul societatii respective, in cazul
intermediarilor din Romania si a sucursalelor intermediarilor din state nemembre, sau
existenta unei relatii contractuale, in cazul intermediarilor din alte state membre.

(2) In cazul in care agentul pentru servicii de investitii financiare sau persdlaie in

relatie contractuala cu un intermediin alt stat membru a dobandit calitatea de agent

participant la sistemul de compensdexontare si registru pe parcursul angila un alt

Participant la sistemul de compensdeeontare si registru decat semnatarul cererii, se vor

indeplini conditiile mentionate la alin. 1 pct. a), b), e) si dupa caz, pct. c) si d).

(3) Depozitarul Central stabileste conditiile de organizardesifasurare a examenelor si

testelor pentru obtinerea calitatii de agent participant la sistemul de compeesantare

si registru. In cazul modificarii semnificative a caracteristicilor sistemelor informatice

si/sau reglementarilor Depozitarului Cehtraacesta poate organiza sesiuni de

verificare/reatestare a agentilor participanti la sistemul de competesezoatare si registru.

(4) Emiterea deciziei de atestare a agentilor participanti la sistemul de compensare

decontare si registru, respectiv a @ger de custodie este de competenta Directorului

general al Depozitarului Central.

(5) Mentinerea calitatii de agent participant la sistemul de compedsaomtare si registru

necesita indeplinirea in permanenta a conditiilor prevazute la alin. (1

(6) Incetarea calitatii de agent participant la sistemul de compedsaoatare si registru si

retragerea accesului la sistemul Depozitarului Central are loc in urmatoarele situatii:

a) la cererea Participantului la sistemul de comperdacentare si registngespectiv;

b) la cererea motivata a agentului participant la sistemul de compeatesametare si
registru respectiv;

C) urmare a unei sanctiuni aplicate de Depozitarul Central agentului participant la
sistemul de compensadecontare si registru sau Participdoi la sistemul de
compensargecontare si registru respectiv, in cazul savarsirii unei fapte ilicite la
regimul juridic al Depozitarului Central;

d) urmare a unei sanctiuni aplicate de CN\¥¢Mretragerea autorizatiei de agent pentru
servicii de investitii inanciare.

(7) Un agent participant la sistemul de compensk@ntare si registru efectueaza

operatiuni numai in numele Participantului la sistemul de compedsamntare si registru

care a solicitat autorizarea si alocarea codurilor de acces in disdemozitarului Central

pentru respectivul agent participant la sistemul de compedsamntare si registru.
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(8) Depozitarul Central va mentine evidenta agentilor participanti la sistemul de
compensarglecontare si registru.

(9) Persoanele din cadrul Coempimentului de Control Intern pot participa la cursurile
organizate de Depozitarul Central in baza unei cereri adresata Depozitarului Central de
catre Participantul la sistemul de compenshigeontare si registru.

Sectiunea 9 Operatorii participanti pentru eliberarea extraselor de cont,
operatorii  participanti sau operatorii autorizati pentru
eliberarea extraselor de cont

Art. 44 (1) Participantii la sistemul de compensaecontare si registru acceseaza baza de
date a Depozitarului Central prin interdngl operatorilor participanti in vederea eliberarii
extraselor de cont si dupa caz, a listelor de coduri confidentiale pentru clientii proprii.

(2) Accesarea bazei de date se efectueaza in baza contractului de prestari servicii incheiat in
acest sens irg Depozitarul Central si Participantii la sistemul de comperisdexontare

si registru, prin utilizarea mecanismului de semnatura electronica.

Art. 45 (1) Calitatea de operator participant pentru eliberarea extraselor de cont si alocarea
codurilor si aparolelor de acces, se dobandeste in baza unei cereri, transmisa in acest sens
Depozitarului Central de catre Participantul la sistemul de compedseoatare si
registru, fiind necesara si indeplinirea cumulativa a urmatoarelor conditii:

a) detinerea uneautorizatii valabile de agent pentru servicii de investitii financiare
emisa de catre CNVMpentru angajatii societatilor de servicii de investitii financiare
autorizate de CNVM sau ai intermediarilor din statele nememkae) a unor
documente justificate emise de catre autoritatile competente din statele membre de
origine care sa certifice sau sa confirme calitatile si/sau functiile personalului
intermediarilor din alte state membre, daca acestea existaj documente
justificative care sa ateste relatiantractuala cu intermediarul din alt stat membru,
precum si depunerea acestora la Depozitarul Central, in copie;

b) frecventarea cursurilor organizate de Depozitarul Central,

c) promovarea testelor si a examenelor profesionale, inclusiv a celor de
reatestaregautorizare/verificare, referitoare la obtinerea calitati de operator
participant pentru eliberarea extraselor de cont;

d) angajarea cu contract individual de munca pe perioada nedeterminata in cadrul
societatii respective, in cazul intermediarilor din Romasi a sucursalelor
intermediarilor din state nemembre, sau existenta unei relatii contractuale, in cazul
intermediarilor din alte state membre.

(2) In cazul in care agentul pentru servicii de investitii financiare sau persdi@a in

relatie contraatala cu un intermediatin alt stat membru a dobandit calitatea de operator
participant pentru eliberarea extraselor de cont pe parcursul angajarii la un alt Participant la
sistemul de compensadecontare si registru decat semnatarul cererii, se vor lindep
conditile mentionate la alin. (1) pct. a), d) si dupa caz, pct. b) si c).

(3) Depozitarul Central stabileste conditile de organizare si desfasurare a examenelor si
testelor pentru obtinerea calitatii de operator participant pentru eliberarea lextdese

cont. In cazul modificarii semnificative a caracteristicilor sistemelor informatice si/sau
reglementarilor Depozitarului Central, acesta poate organiza sesiuni de verificare/reatestare
a operatorilor participanti pentru eliberarea extraselor de cont

(4) Emiterea deciziei de atestare a operatorilor participanti pentru eliberarea extraselor de
cont este de competenta Directorului general al Depozitarului Central.
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(5) Mentinerea calitatii de operator participant pentru eliberarea extraselor deecesita
indeplinirea in permanenta a conditiilor prevazute la alin. (1).

(6) Incetarea calitatii de operator participant pentru eliberarea extraselor de cont si
retragerea accesului la sistemul Depozitarului Central are loc in urmatoarele situatii:

a) la cereea Participantului la sistemul de compenssreontare si registru respectiv;

b) la cererea motivata a operatorului participant pentru eliberarea extraselor de cont;

Cc) urmare a unei sanctiuni aplicate de Depozitarul Central operatorului participant
pentru elilerarea extraselor de cont sau Participantului la sistemul de compensare
decontare si registru respectiv, in cazul savarsirii unei fapte ilicite la regimul juridic
al Depozitarului Central;

d) urmare a unei sanctiuni aplicate de CN\W retrageereaautorizatei de agent
pentru servicii de investitii financiangentru angajatii intermediarilor din Romania
sau ai sucursalelor intermediarilor din statele nemensane a documentelor
justificative emise de catre autoritatile competente din statele membre de.origine

(7) Depozitarul Central va mentine evidenta operatorilor participanti pentru eliberarea
extraselor de cont.

CAPITOLUL 2 PARTICIPANTII COMPENSATORI

Art. 46 (1) In vederea acordarii dreptului de a partidip&alitate de participant compensator
la sistemul Depozitarului Central, institutiile de credit solicitante vor transmite Depozitarului
Central o cerere in acest sens insotita de urmatoarele documente:

a) autorizatia emisa de BNR (copie);

b) contract de participare la sistemul ReGIS (copie);

C) contract deconstituire si executare garantii incheiat cu BNR (copie);

d) copie dupa Certificatul Unic de Inregistrare;

e) informatii privind facturarea, respectiv codul IBAN aferent contdiifacturare;

f) contractul de decontare incheiat cu Depozitarul Central, semmaprkzentantii
legali ai institutiei solicitante;

g) fisa specimenelor de semnaturi (Anexa [.3) pentru cel putin doua persoane
imputernicite sa semneze corespondenta in relatia cu Depozitarul Central;

h) documentul bancar care atesta achitarea tarifului peoodarea dreptului de a
participa la sistemul Depozitarului Centpaievazut in lista de tarife si comisioane
practicate.

(2) Ulterior primirii documentelor mentionate la alin. (1) in baza Notei de Recomandare
intocmita de Departamentul de specialitateDalpozitarului CentralDirectorul general
poate hotari acordarea dreptului de a participa la sistemul Depozitarului Central a
respectiveinstitutii de crediin calitate de participant compensator.

(3) Dreptul participantului compensator de a participasistemul Depozitarului Central
este dobandit la data emiterii decizigirectorului general al Depozitarului Central in acest
sens

(4) Depozitarul Central va comunica in scris institutiei de credit decizia de acadare
dreptului de a participa la ssshul Depozitarului Central in calitate dearticipant
compensator.

Art. 47 Pe intreaga perioada de exercitare a dreptului de a participa la sistemul Depozitarului
Central,participantii compensatoau obligatia sa indeplineasca urmatoarele conditii
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a) sa especte reglementarilBepozitarului CentralCNVM si BNR, cu incidenta
asupra activitatii de compensatecontare;

b) sa respecte toate instructiunile date de persoanele imputernicite sa reprezinte
Depozitarul Central si sa actioneze in conformitate cu eaesh conditiile
respectarii reglementarilor in vigoare;

c) sa mentina un cont la Banca Nationala a Romaniei, care se reflecta in sistemul
ReGIS;

d) sa mentina cel putin doua persoane imputernicite sa semneze documentele in relatia
cu Depozitarul Central si daansmita Depozitarului Central fisa specimenelor de
semnaturi (Anexa 1.3) in cazul modificarii acestora;

e) sa indeplineasca conditiile tehnice solicitate de catre Depozitarul Central privind
receptionarea rapoartelor de decontare bancara, confirmaregpértia decontare
si a efectuarii acesteia;

f) sa prezinte spre avizare Depozitarului Central contractele incheiate intre
participantul compensator si Participantii la sistemul de compedsamntare si
registru clienti ai acestuia; contractele vor continemod obligatoriu clauze
referitoare la:

a) raspunderea participantului compensator fata de Participantii la sistemul de
compensarglecontare si registru pentru situatia in care participantul
compensator nu executa in ziua decontarii, in numele acesttigatide de
plata rezultate in urma tranzactiilor incheiate in sistemele de tranzactionare si
inregistrate la Depozitarul Central, in situatia in care Participantii la sistemul de
compensarglecontare si registru-au indeplinit obligatiile de plata fatde
participantul compensator;

b) rezolutiunea de plin drept a unei tranzactii in cazul neindeplinirii obligatiei
de plata de catre participantul compensatosituatia in care Participantii la
sistemul de compensadecontare si registru-au indeplinit obligatiile de
plata fata de participantul compensator

g) sa notifice Depozitarul Central cu privire la codul IBAN al contului de decontare
pentru fiecare Participant la sistemul de compendacentare si registru client al
respectivului participant compeatsr;

h) sa notifice Depozitarul Central cu cel putin 5 zile lucratoare inainte de data la care
devine efectiva orice schimbare a codului IBAN aferent contului de decontare al
unui Participant la sistemul de compensdeeontare si registru client al
respectrului participant compensator;

i) sa anunte Depozitarul Central orice fapte sau acte cu incidenta asupra activitatii de
compensarglecontare susceptibile sa conduca la aparitia unor dificultati financiare
ale unui Participant la sistemul de compenskreontae si registru, cu care
participantul compensator a incheiat contract;

J) sa notifice imediat Depozitarului Central incetarea contractului pentru efectuarea
decontarii fondurilor incheiat cu un Participant la sistemul de compedsaontare
si registru, cliat al participantului compensator;

k) sa constituie rezerve suficiente in sistemul ReGIS, disponibile pentru indeplinirea
obligatiilor de decontare;

) sa foloseasca legaturi dine (directe si in timp real) cu sucursalele sale prin
intermediul unei retele delecomunicatii, astfel incat transferul sumelor sa poata fi
efectuat imediat pe intreg teritoriul Romaniei;

m) sa asigure fondurile disponibile pentru clientii lor de indata ce acestea sunt
depozitate in contul lor;
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n) sa comunice Depozitarului Central informaéferitoare la soldul conturilor proprii,
conturil or Aclientio sau contul ui de d
compensarglecontare si registru, clienti ai acestora.

CAPITOLUL 3 ADMITEREA BANCII NATIONALE A ROMANIEI IN
CALITATE DE MEMBRU LA SISTEMUL DEPOZITARULUI
CENTRAL

Art. 48 (1) Banca Nationala a Romaniei (BNR) va fi admisa in calitate de membru la
sistemul Depozitarului Central in baza unei solicitari scrise.

(2) In scopul admiterii in sistemul Depozitarului Central BNR trebs#éeintruneasca
urmatoarele cerinte:

a) sa indeplineasca conditile privind dotarea tehnica (configuratie hardware si
software minima), respectiv cerintele tehnice minime pentru rularea aplicatiei client
si conectarea la sistemul Depozitarului Central;

b) sa autorieze cel putin doi angajati in vederea efectuarii de operatiuni in sistemul
Depozitarului Central;

c) sa solicite in scris Depozitarului Central alocarea de coduri si parole de accces
pentru persoanele autorizate sa acceseze sistemul de comyoETsmtare Si
registru administrat de Depozitarul Central;

d) sa transmita specimenele de semnaturi pemgeusoanele care vor semna
corespondenta cu Depozitarul Central, cu indicarea pentru fiecare persoana a ariei
de responsabilitate conform Anexei I.3.

e) sa incheie Conactul de participare al BNR la sistemul Depozitarului Central si
Contractul de cesiune neexclusiva de licenta de soft si de accesare prin terminale a
Sistemului Central, semnate de catre reprezentantii autorizati.

(2) Calitatea de membru la sistemul Depaailui Central va fi dobandita de BNR la data
adoptarii hotararii de admitere de catre Consiliul de Administratie al Depozitarului Central
si va produce efecte de la data semnarii contractului de participare la sistemul Depozitarului
Central.

(3) In bazahotararii Consiliului de Administratie, Directorul general al Depozitarului
Central va emite decizia de admitere a BNR ca membru la sistemul Depozitarului Central si
va semna contractele prevazute la.g@) lit. €) cu BNR.

(2) Departamentul de speciie va aloca personalului BNR autorizat de catre Depozitarul
Central coduri si parole de acces in sistemul de compedsaoatare si registru.

(3) Depozitarul Central comunica in scris admiterea BNR ca membru la sistemul de
compensarglecontare si regist in sistemulDepozitarului Central catr€NVM in termen

de o zi lucratoare de la data deciziei de admitere.

Art. 49 BNR va primi un cod de membru si softul necesar pentru accesarea sistemului

informatic alDepozitarului Centrglaplicatia client).

CAPITOLUL 4 ADMITEREA ALTOR DEPOZITARI SI A INSTITUTIILOR
FINANCIARE INTERNATIONALE IN CALITATE DE
MEMBRI Al SISTEMULUI DEPOZITARULUI CENTRAL
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Art. 50 (1) In vederea admiterii in calitate de membri ai sistemuluid2eprului Central,
depozitarii si instituiile financiare internationaleor transmite o cerere de admitere,
intocmita conform Anexei 1.4 insotita de documentele prevazute in aceasta. Depozitarul
Central poate solicita si alte documente pe care acesta le considera necesare.

(2) Calitatea de membral sistemului Depozitarului Central va fi dobandita la data
adoptarii hotararii de admitere de catre Consiliul de Administratie al Depozitarului Central
si va produce efecte de la data semnarii contractului de participare la sistemul Depozitarului
Central

(3) In scopul admiterii in sistemul Depozitarului Central, entitatile mentionate la alin (1)
trebuie sa intruneasca urmatoarele cerinte:

a) sa indeplineasca conditile privind dotarea tehnica (configuratie hardware si
software minima), respectiv cerintelhhice minime pentru rularea aplicatiei client
si conectarea la sistemul Depozitarului Central;

b) sa autorizeze cel putin doi angajati in vederea efectuarii de operatiuni in sistemul
Depozitarului Central

c) sa solicite in scris Depozitarului Central alocadea coduri si parole de accces
pentru persoanele autorizate sa acceseze sistemul de comyoETsmtare Si
registru administrat de Depozitarul Central;

d) sa plateasca tariful de admitere ca membru al sistemului de compdasantare si
registru prevazut inLista tarifelor si comisioanelor practicate de Depozitarul
Central;

e) sa incheie un set de documentandard pus la dispozitie de catre Depozitarul
Central format din Contractul de participare al entitatilor similare la sistemul
Depozitarului Central si @tractul de cesiune neexclusiva de licenta de soft si de
accesare prin terminale a Sistemului Ceatral
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TITLUL Il COMPENSAREA, DECONTAREA SI MANAGEMENTUL
RISCULUI IN CADRUL PIETEI REGLEMENTATE SI AL
SISTEMULUI ALTERNATIV DE TRANZACTIONARE

CAPITOLUL 1 PREVEDERI GENERALE

Sectiunea 1 Regimul juridic general al compensariii decontarii tranzactiilor
cu instrumente financiare

Art. 1 (1) Compensarea multilaterala a obligatiilor reciproce rezultate in urma tranzactiilor
incheiate in sistemele de trantiaoare intre Participantii la sistemul de compensk@®ontare

si registru si inregistrate la Depozitarul Central, precum si stingerea celor rezultate din
compensare are loc in baza contractului incheiat intre Depozitarul Central si Participantii la
sistenul de compensa@econtare si registru.

(2) Compensarea si decontarea tranzactiilor inregistrate la Depozitarul Central se realizeaza
conform reglementarilor BNR, CNVM si ale Depozitarului Central.

Sectiunea 2 Conturile de decontare deschise la partigantii compensatori

Art. 2 (1) Participantii la sistemul de compensdeEontare si registru, care nu detin calitatea

de participant compensator, au obligatia de a deschide un cont de decontare la o singura
institutie de credit care are calitatea de pgdint compensator la sistemul Depozitarului
Central, in vederea desfasurarii operatiunilor de decontare baneasca a tranzactiilor acestora.

(2) Participantii la sistemul de compensdexontare si registru care detin calitatea de
participant compensator voesfasura operatiunile de decontare baneasca a tranzactiilor prin
contul de decontare propriu deschis in sistemul ReGIS.

(3) In situatia suspendarii dreptului unui participant compensator de a participa la sistemul de
compensaiigecontare administrat deepozitarul Central, Depozitarul Central va solicita
Participantilor la sistemul de compensdezontare si registru care au cont de decontare
deschis la respectivul participant compensator, sa deschida un nou cont de decontare la un alt
participant compesator.

(4) In situatia suspendarii dreptului unui participant compensator de a participa la sistemul de
compensaiigecontare administrat de Depozitarul Central, drepturile de incasare si obligatiile
de plata ale acestuia, nascute anterior datei suspesidafiate in curs de decontare, vor
ramane valabile pana la scadenta acestora, participantul compensator avand obligatia de a le
onora.

Sectiunea 3 Prevalidarea instrumentelor financiare

Art. 3 Depozitarul Central foloseste doua tipuri de facilitadéi sistemului de compensare
decontare pentru operatiunile pre si ptpghzactionare dupa cum urmeaza:
a) mecanismul cu prevalidare a instrumentelor financiare
In cazul aplicarii mecanismului cu prevalidare, sistemul verifiaa momentul
introducerii ordinului de vanzare in sistemul de tranzactionare disponibilitatea
instrumentelor financiare in contul vanzatorului si procedeaza la blocarea in conturi a
respectivelor instrumente financiare in scopul evitarii revanzarii acestora.
b) mecanismul fara prevalidare astrumentelor financiare
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In cazul aplicarii mecanismului fara prevalidare, sistemul nu verifica la momentul
introducerii ordinului de vanzare in sistemul de tranzactiondigponibilitatea
instrumentelor financiare in contul vanzatorului.

Sectiunea 4 Mecanismul compensarii si decontarii

Art. 4 (1) Transmiterea tranzactiilor incheiate in sistemele de tranzactionare catre Depozitarul
Central se realizeaza in conformitate cu prevederile contractului incheiat intre Depozitarul
Central si fiecare entitate eaadministreaza un sistem de tranzactionare.

(2) Sistemele de tranzactionare transmit Depozitarului Central tranzactile incheiate si
confirmate de catre sistemul de tranzacti on
mai scurt timp dupa ineherea acestora si cel mai tarziu odata cu furnizarea raportului de
tranzactionare catre participantii la sistemele de tranzactionare.

(3) Tranzactile se considera inregistrate la Depozitarul Central dupa validarea tehnica a
acestora si emiterea de cabepozitarul Central a Rapoartelor de compensare si decontare
care includ tranzactiile respective.

(4) Depozitarul Central va deconta numai tranzactii inregistrate la Depozitarul Central in
conformitate cu prevederile alin. (3).

(5) In cazul tranzactiiloranditionate de mecanismul cu prevalidare, la momentul incheierii si
confirmarii tranzactiilor de catre sistemul de tranzactigriastrumentele financiare vandute

sunt blocate in conturi pentru a evita revanzarea acestora.

(6) In cazul tranzactiilor contionate de mecanismul cu prevalidare, la momentul inregistrarii
tranzactiilor in sistemul Depozitarului Centradstrumentele financiare vandute sunt blocate

in conturi in vederea decontarii.

Art. 5 (1) Momentul la care ordinele de transfer se conaidatroduse in sistemul de
compensarglecontare al Depozitarului Central, respectiv sunt valabile/irevocabile si
opozabile tertilor producand efecte juridice intre Participantii la sistemul de compensare
decontare si registru, este cel la care se inregir tranzactia in sistemul Depozitarului
Central in conformitate cu prevederile art. 4.
(2) Incepand cu momentul precizat in alffh), ordinele deransfer inregistraten sistem nu
pot fi revocate de catre un participant la sistemul Depozitarului Ceatnade catre un tert,
fiind protejate conform prevederilor Legii nr. 253/2004 privind caracterul definitiv al
decontarii in sistemele de plati si in sistemele de decontare a operatiunilor cu instrumente
financiare si al Legii 297/2004, chiar si in cazdschiderii unei proceduri de insolventa
asupra unui Participant la sistemul de comperdacentare si registru.
(3) Dupa momentul precizat la alin. (1) ordinele de transfeegistratein sistemul
Depozitarului Central pot fi modificate si/sau revocatenai de catre Depozitarul Central
in vederea minimizarii riscului sistemic.
(4) Ordinele de transfenregistratein sistemul Depozitarului Central pot fi modificate de
catre Depozitarul Central in conformitate cu prevederile Titlului Il, Capitolul Zj\Bea 1
i iDesfasurarea operdticomitlaorodd NOSCmpéehaanes:c
tranzactiilor transmise si/sau retransmise Depozitarului Central ca urmare a corectarii unor
tranzacti. efectuate Iin sistemele de tranz
(5) Ordinele detransferinregistratein sistemul Depozitarului Central pot fi revocate de
catre Depozitarul Central in urmatoarele cazuri:

a) ca urmare a desfiintarii retroactive a tranzactiei prin aplicarea rezolutiunii de plin

drept in conformitate cu prevederile prezgat Cod si a prevederilor contractului
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incheiat intre Depozitarul Central si entitatea care administreaza respectivul sistem
de tranzactionare;

b) ca urmare a invalidarii/inconfirmarii tranzactiei de catre un sistem de tranzactionare
in situatii exceptionale cauzate de incidente grave aparute in functionarea
sistemului de tranzactionare, a sistemului Depozitarului Central si/sau a sistemului
de comunicatie la distanta, conform prevederilor contractului incheiat intre
Depozitarul Central si entitatea care aaistreaza respectivul sistem de
tranzactionare.

(6) Invalidarea/inconfirmarea de catre un sistem de tranzactionare a unei tranzactii inregistrate
la Depozitarul Central, poate avea loc cel tarziu in data decontarii tranzactiei initiale, dupa caz:

a) inaintede ora 10:00 pentru tranzactiile care se deconteaza in ciclul | de decontare,
respectiv 12:30 pentru tranzactiile care se deconteaza in ciclul Il de decontare, in
cazul decontarii pe baza neta;

b) inainte denitierea instructiunii de plata pentru decontapeabaza bruta in sistemul
ReGIS pentru situatiile in care transferul fondurilor banesti se efectueaza prin
intermediul sistemului ReGIS sau inainte de efectuarea transferului instrumentelor
financiare in scopul decontaniie baza brutgentru situatie prevazute in cadrul
Sectiunii 2 Capitolul 7 din prezentul Titldupa cum urmeaza:

i) in cazul in care Participantii la sistemul de compensatecontare si registru

care deconteaza tranzactia pe baza bruta au conturile de decontare deschise la
acelasi pdrcipant compensator;

i) in cazul tranzactiilor incheiate intre doua conturi ale aceluiasi Participant la
sistemul de compensairalecontare si registru,

in conformitate cu prevederile contractului incheiat intre Depozitarul Central si entitatea care
administreaza respectivul sistem de tranzactionare.

(7) Deschiderea procedurii de insolventa a unui Participant la sistemul de compensare
decontare si registru anterior efectuarii tranzactiilor de cumparare speciaia §peciale)

sau de cumparare impugbuy-in) atrage de drept, fara vreo alta formalitate sau acord
prealabil, desfiintarea retroactiva, prin aplicarea rezolutiunii de plin drept, a tranzactiilor
incheiate de catre Participant pe contul unui client al unui agent custode care nu confirma
decantarea tranzactiilor care au generat apelarea la procedurile de cumparare speciala/impusa.
Orice eventuala plata compensatorie intre partile implicate, ce poate decurge din aceste cauze,
se va realiza in afara sistemului Depozitarului Central.

Art. 6 (1) Depozitarul Central deconteaza tranzactiile cu instrumente financiare pe baza neta si
pe baza bruta in conformitate cu prevederile prezentului Cod.

(2) Decontarea pe baza neta a tranzactilor cu instrumente financiare prin sistemul
Depozitarului Central sefectueaza la momentul T+3, cu exceptia cazurilor prevazute in
prezentul Cod pentru care termenul de decontare este mai scurt

(3) Decontarea pe baza bruta a tranzactilor cu instrumente financiare prin sistemul
Depozitarului Central se efectueaza la daigreata de participantii la sistemul de
tranzactionare care au incheiat respectivele tranzActiasta data poate sa fie T, T+1, T+2

sau T+3.

Art. 7 Decontarea tranzactiilor cu instrumente financiare prin sistemul Depozitarului Central
se face pe bazarincipiului DvP in conformitate cu prevederile art. 79 al{@) din
Regulamentul CNVM nr. 13/2005, potrivit carora livrarea instrumentelor financiare se
realizeaza daca si numai daca are loc plata fondurilor banesti corespunzatoare.

2€
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Art. 8 (1) Depozitaul Central poate avea mai multe cicluri de decontare pe baza neta pe zi, in
conformitate cu prevederile contractului incheiat intre Depozitarul Central si BNR.

(2) Depozitarul Central va comunica data de la care se aplica prevederile alin. (1) impreuna cu
orarul operatiunilor aferente.

(3) Decontarea tranzactiilor cu decontare pe baza bruta se realizeaza in conformitate cu
prevederile prezentului Cod, pe toata durata de functionsigeanului ReGIS in care este
permisa introducerea de instructiuni de algare pe baza bruta de catre Depozitarul
Central, in conformitate cu contractul incheiat intre Depozitarul Central si Banca Nationala
a Romaniei.

Art. 9 (1) Participantii la sistemul de compensdecrontare si registru au obligatia si
raspunderea exclug ca, in momentul in care introduc in sistemul de tranzactionare ordine de
cumparare, sa se asigure ca fondurile corespunzatoare decontarii tranzactiilor efectuate in
conturi pentru care asigura servicii de decontare sunt disponibile la data decontarii.

Participantii la sistemul de compensaecontare si registru trebuie-Siaevalueze clientii, in
vederea evitarii introducerii in sistem a ordinelor de cumparare pentru clientii care nu isi pot
asuma riscul de decontare.

Participantii la sistemul de compmedecontare si registru isi asuma responsabilitatea pentru
clientii care nu avanseaza fondurile corespunzatoare la data decontarii tranzactiilor efectuate
pe numele si in contul lor, conform regulilor sistemului de competk@ntare.

(2) La data deaatarii, in conformitate cu orarul de decontare corespunzator tranzactiilor
incheiate, Participantii la sistemul de compens®ontare si registru au obligatia si
raspunderea exclusiva de a alimenta conturile de decontare deschise la participantii
compenatori cu disponibilul necesar pentru stingerea obligatiilor de plata rezultate in urma
tranzactiilor incheiate in sistemele de tranzactionare si inregistrate la Depozitarul Central.

(3) Participantii la sistemul de compensdeEontare si registrinclusiv agentii custodedupa

caz, au obligatia siraspunderea de ae asigura ca instrumentele financiare aferente
decontarii tranzactiilor incheiate in sistemele de tranzactionare si inregistrate la Depozitarul
Central sunt disponibile in cofdecontate siliere de sarcinijupa cum urmeaza:

a) la momentul introducerii in sistemul de tranzactionare a ordinului de vanzare si la
data decontarii acestora, in conformitate cu orarul de decontsspunzator
tranzactilor respective, in cazul utilizarimecanismulu cu prevalidare a
instrumentelor financiare; Depozitarul Central blocheaza instrumentele financiare in
conformitate cu prevederile art. 4 alin. (5) si (6);

b) la data decontarii acestora, in conformitate cu orarul de decordesspunzator
tranzactilor repective, in cazul utilizarii mecanismului fara prevalidare a
instrumentelor financiareUlterior verificarii de catre Depozitarul Central a
disponibilitatii instrumentelor financiare in contul vanzatorului conform art. 98 alin.

(2) din Titlul II, acesta vgproceda imediat la blocarea instrumentelor financiare
vandute, in vederea evitarii revanzarii acestora si a asigurarii decontarii.
(4) Inainte ca un participant la un sistem de tranzactionare sa introduca in sistemul respectiv
un ordin pentru un client oa utilizeaza serviciile unui agent custode, participantul trebuie
sa se asigure ca poate prelua in intregime riscul nedecontarii tranzactiei in cazul in care
agentul custode nu confirma decontarea tranzactiei in conformitate cu prevederile
prezentului Cod
(5) In cazul ofertelor publice si operatiunilor speciale, participantul la sistemul de
tranzactionare va introduce in sistemul de tranzactionare ordinul aferent subscrierii unui
client care utilizeaza serviciile unui agent custode numai dupa primictaratesi scrise a
agentului custode privind asumarea de catre acesta a decontarii pentru instrumentele
financiare vandute sau, dupa caz, a contravalorii instrumentelor financiare
subscrise/cumparate de clientul respectiv in cadrul ofertei publice /iopérspeciale.
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(6) In cazul tranzactilor de cumparare/vanzare speciala -ifpagllout speciale),
Participantul la sistemul de compensdezontare si registru vanzator/cumparator,
contraparte in tranzactiile speciale, va semna formularul pentru aegertranzactiilor de
cumparare/vanzare speciala (Hojsellout speciale) pentru un client care utilizeaza
serviciile unui agent custode numai dupa primirea declaratiei scrise a agentului custode
privind asumarea de catre acesta a decontarii pentrunmesttele financiare vandute sau,
dupa caz, a contravalorii instrumentelor financiare cumparate de clientul respectiv.

(7) In cazul tranzactiilor rezultate prin aplicarea procedurii de cumparare/vanzare impusa
(buy-in/sellout), Participantul la sistemul decompensarelecontare si registru
vanzator/cumparator, contraparte in tranzactile impuse, va introduce in sistemul de
tranzactionare ordinul de vanzare/cumparare de sens contrar ordinului de initiere pentru un
client care utilizeaza serviciile unui agenistode numai dupa primirea declaratiei scrise a
agentului custode privind asumarea de catre acesta a decontarii pentru instrumentele
financiare vandute sau, dupa caz, a contravalorii instrumentelor financiare cumparate de
clientul respectiv.

(8) Participantii la sistemul de compensagecontare si registru care au efectuat tranzactii
pentru clienti ai agentilor custode au obligatia de a confirma atat clientilor cat si agentilor
custode executarea tranzactiilor in cel mai scurt timp de la efectuarea acdatanu mai

tarziu de sfarsitul zilei in careau efectuat tranzactiile respective.

(9) Agentii custode au obligatia de a informa clientii cu privire la tranzactiile efectuate de
catre participantii la sistemul de tranzactionare in numele acestora macescurt timp
posibil, dar nu mai tarziu dermatoareazi lucratoare celeiin care sau inregistrat
tranzactiile respective in conturile acestora deschise in sistemul Depozitarului Central
inainte de inceperea sedintei de tranzactionare.

Obligativitatea informarii nu se aplica in cazul in care agentul custode a receptionat din
partea clientilor, pana la momentul precizat anterior, confirmarea de decontare pentru
tranzactiile respective.

Art. 10 (1) Depozitarul Centrain calitate de sistem de platare asigura compensarea
fondurilor si decontarea operatiunilor cu instrumente financiare este autorizat de catre BNR,
pentru efectuarea decontarii utilizaomhturile de decontare ale participantilor compensatori
deschise la BNR in sistemul ReGIS.
(2) Depozitarul Central va transmite in sistemul ReGIS instructiunile de plata aferente
tranzactiilor inregistrate in sistemul Depozitarului Central in timpul programului prevazut in
reglementarile acestuia, in vederea decontarii acestora prin conturile deackcalet
participantilor compensatori in conformitate cu prevederile contractului incheiat intre
Depozitarul Central si BNR.
(3) Pentru fiecare ciclu de decontare, participantii compensatori au obligatia sa constituie
si/sau sa completeze garantii unilaterla dispozitia/in favoarea BNR, pentru decontarea
finala a pozitiilor nete aferente Depozitarului Central, cel putin la nivelul celei mai mari valori
dintre:

a) plafonul tehnic de garantare unilaterala calculat si comunicat participantilor

compensatorile catre BNR;

b) suma neta debitoare aferenta Raportului de decontare bancara.
(4) Participantii compensatori au obligatia sa mentina blocate aceste garantii pana la
momentul decontarii instructiunii de plata pe baza neta transmigzeplezitarul Central
sistemului ReGIS.
(5) Garantiile vor fi constituite sub forma de active eligibile pentru garantare calificate
conform Regulamentului BNR nr. 1/2005 privind sistemele de plati care asigura
compensarea fondurilor, cu modificarile si completarile ulteriganecum si sub forma de
fonduri.
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(6) La data decontarii, Depozitarul Centka introduce in sistemul ReGIS instructiunea de

plata pentru decontarea pe baza neta, continand suma neta debitoare sau suma neta creditoare
aferenta fiecarui participant competwapentru fiecare ciclu de decontarajmai daca

pozitille nete debitoare ale participantilor compensatori sunt acoperite integral de valoarea
totala a garantiilor constituite de acestia pentru sistedrll compensardecontare
administrat déepozitarul @ntral

Art. 11 (1) Depozitarul Central poate sa efectueze decontarea tranzactiilor sinmoakaa

fata deRON pentru tranzactiile in afara sistemelor de tranzactionare sau pentru ofertele
publice si operatiunile speciale.

(2) In acest caz decontarea wa realiza prin intermediul unei institutii de credit la care
Depozitarul Central deschide un cont in acest scop. Depozitarul Central va evidentia
separat fondurile banesti detinute de fiecare Participant la sistemul de compensare
decontare si registru.

(3) In conformitate cu orarul operatiunilor, participantii aflati in pozitie debitoare vor
credita contul mentionat la alin. (2) iar Depozitarul Central va efectua instructiunile de plata
catre participantii aflati in pozitie creditoare.

Art. 12 (1) Depozitarul Centrahu raspunde pentru obligatiile reciproce dintre participantii
compensatori si nici pentru cele nascute irfaaticipantii la sistemul de compensare
decontare si registrogezultate in urma compensarii calculateDipozitarul Central

(2) Depozitarul Central, conducerea si personalul acestuisunt tinuti raspunzatori pentru

nici o pretentie, pierdere, dauna sau cheltuieli de orice natura provocate direct sau indirect de
activitatea de compensare si/sau decontare si nici pentru vrapdipgere, intrerupere care

nu pot fi reprosate Depozitarului Central, in conditiile reglementarilor in vigoare.

(3) Depozitarul Central, conducerea si personalul acestuigor avea nici 0 raspundere cu
privire la nerealizarea procesului de decontarsitimatia in care valoarea totala a garantiilor
constituite de participantii compensatpéntru sistemul administrat d@epozitarul Central,

nu asigura acoperirea integralpazitiilor nete debitoare ale acestora.

(4) Depozitarul Central, conducerea srgonalul acestuiau vor avea nici o raspundere cu
privire la nerealizarea procesului de decontare in situatia in care disponibilul participantilor
compensatori in sistemul ReGIS nu este suficient pentru a permite decontarea tranzactiilor cu
decontare pebaza bruta inregistrate in sistemul Depozitarului Central si introduse ca
instructiuni de plata in sistemul ReGIS de catre acesta.

CAPITOLUL 2 COMPENSAREA SI DECONTAREA PE BAZA NETA A
TRANZACTIILOR CONDITIONATE DE PREVALIDAREA
INSTRUMENTELOR FINANCIARE

Sectiunea 1 Desfasurarea operatiunilor de compensarglecontare
Art. 13 Depozitarul Central va prevalida instrumentele financiare la momentul introducerii
ordinelor de vanzare in sistemul de tranzactionare, prin verificarea disponibilitatii

instrumerelor financiare in contul vanzatorului &locarea in conturi a instrumentelor
financiare vandute in scopul evitarii revanzarii acestora si a efectuarii decontarii.

8§81 Momentul T
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Art. 14 (1) Dupa ce sistemele de tranzactionare transmit DepozitaCelniral tranzactiile
aferente unei zile de tranzactionare si acestea sunt inregistrate la Depozitarul Central,
Participantii la sistemul de compensdezontare si registru vor prelua din sistemul electronic

al Depozitarului CentraRapoartele de compemsasi decontare.

(2) Depozitarul Centrava emite si va transmite participantilor compensatori, prin mijlocul de
comunicare notificat de Depozitarul Central, Rapoartele de decontare bancara aferente zilei de
tranzactionare, de regula termen de 2 orde la incheierea sedintei de tranzactiorfAreexa

1.1).

§2 Momentul T+1

Art. 15(1) Participantii compensatori au obligatia de a transmite Depozitarului Central, pana
la ora 12:00, eventualele obiectii cu privire la Raportul de decontare haNeaeamsmiterea
obiectiilor in termenul prevazut presupune acceptarea implicita a Raportului de decontare
bancara.

(2) Participantii la sistemul de compensderontaresi registru au obligatia de a verifica
rapoartele preluate din sistemul Depozitarului Céntra

(3) Orice eventuale nelamuriri intre participantul la sistemul de tranzactionare si agentul
custode trebuie clarificate de catre acestia cu respectarea prevederilor prezentului Cod si a
reglementarilor sistemelor de tranzactionare.

(4) Daca Participantia sistemul de compensadecontare si registru au obiectii fata de datele

din rapoarte, le vor comunica Depozitarului Central in scris pana cel tarziu la ora 12:00.

(5) Agentul custode nu poate comunica Depozitarului Central obiectii care constau in
amanarea sau refuzul confirmarii decontarii unei tranzactii in urmatoarele situatii:

a) atunci cand tranzactia a rezultat ca efect al introducerii corecte a unui ordin aferent
subscrierii clientului agentului custode in cadrul unei oferte publice si/sau operati
speciale, iar Participantul la sistemul de compendaoentare si registru care a introdus
ordinul detine o copie a declaratiei prevazuta la art. 9 alin. (5).

b) atunci cand tranzactia de cumparare/vanzare specialanfsejlout speciala) este
rezultatul introducerii corecte a unui ordin pe contul clientului agentului custode, in situatia
in care participantul la sistemul de tranzactionare detine o copie a declaratiei prevazute la
art. 9 alin. (6).

c) atunci cand agentul custode are si calitatea deicipant la un sistem de
tranzactionare si in aceasta calitate a efectuat tranzactii pentru clientul respectiv.

(6) In functie de natura obiectiilor Participantilor la sistemul de compeementare si
registru, acestea vor fi solutionate de catre pehsbspecializat al Depozitarului Central sau

vor fi comunicate sistemelor de tranzactionare pentru efectuarea eventualelor corectii, conform
prevederilor contractului incheiat intre Depozitarul Central si entitatile care administreaza
sistemele de tranzaahare.

(7) Daca nu exista obiectii asupra datelor cuprinse in rapoartele furnizate de Depozitarul
Central sau acestea nu au fost formulate pana la termenul mentionat la alin. (4) rapoartele se
considera a fi confirmate in vederea decontarii.

(8) Daca agetul custode nu a receptionat confirmarea de decontare din partea unui client al
carui mandatar este si daca tranzactia clientului respectiv nu se incadreaza in situatia prevazuta
la alin. (5), agentul custode va solicita Depozitarului Central, pana laofia+12:00, prin
mijlocul de comunicare notificat de Depozitarul Central, amar@mefirmarii decontarii pana

cel tarziu la T+2 ora 12:06au refuzul confirmarii decontarii tranzactiei respective continuta in
Rapoartele de compensare si decontare, cordaraxei I1.7.Orice eventuale nelamuriri cu
privire la respectivele tranzactii trebuie clarificate intre participantul la sistemul de
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tranzactionare care a efectuat tranzactia si agentul cusabaeai curand dupa momentul
incheierii tranzactiilor respege.

(9) Daca agentul custode nu comunigain mijlocul de comunicare notificat de
Depozitarului Centralpana la Tt ora 12:00 amanarea sau refuzul confirmarii decontarii
unor tranzactii continute in Rapoartele de compensare si decontare, tranzactiilsidera

a fi confirmate in vederea decontarii.

Art. 16 (1) In cazul in care sistemul de tranzactionare transmite Depozitarului Central
corectii ale unor tranzactii, duparegistrarea tranzactiilor respective la Depozitarul Central,
acesta vanotifica Participantii la sistemul de compensderontare si registru implicati,

apoi se reiau operatiunile de preluare si/sau confirmare a rapoartelor in vederea decontarii,
astfel:

a) Participantii la sistemul de compensaexcontare si registru vor prelua rapolarte
modificate si vor transmite eventualele obiectii cu priviredatinutul acestora in
termen de 30 de minute de la primirea rapoartelor

b) Depozitarul Central va transmite rapoartele modificate aferente participantilor
compensatorde regulain termen de2 ore si 30 de minutde la inregistrarea in
sistemul Depozitarului Central a tranzactiilor coregtate

c) participantii compensatori vor transmite eventualele obiectii cu privire la continutul
rapoartelor specificde regula in termen de 30 de minute de imjpea rapartelor.

(2) Daca nu exista obiectii asupra datelor cuprinse in rapoartele furnizate de Depozitarul
Central sau acestea nu au fost formulate pana la termenele mentionate la alin. (1), rapoartele se
considera a fi confirmate in vederea decontde catre Participantii la sistemul de
compensarglecontare si registru si dupa caz acceptate de catre participantii compensatori.

§3 Momentul T+2

Art. 17 (1) In cazul in care agentul custode a solicitat Depozitarului Central amanarea
confirmarii decotarii unor tranzactii din Rapoartele de compensare si decontare, acesta
poate transmite Depozitarului Centralprin mijlocul de comunicare notificat de acesta,
refuzul efectuarii decontarii unor tranzactii pana cel tarziu T+2 ora 1200frm Anexei

1.7.

Daca agentul custode nu comunipan mijlocul de comunicare notificat de Depozitarului
Central pana la T+2 ora 12:00 refuzul confirmarii decontarii unor tranzactii continute in
Rapoartele de compensare si decontare, tranzactiile se considera arhatenh vederea
decontarii.

(2) Daca agentul custodsi mentine obiectiile referitoare la o tranzactie pentru care nu a
primit confirmarea de decontare de la clientul €epozitarul Central, impreuna cu agentul
custode si participantul la sistemul tlanzactionare care a efectuat tranzactia pentru
clientul agentului custode respectiv vor analiza si incerca sa solutioneze respectivele
obiectii in conformitate cu prevederile prezentului Cod.

(3) Depozitarul Central va notifica sistemul de tranzactignare conformitate cu
prevederile contractului incheiat intre Depozitarul Central si entitatea care administreaza
respectivul sistem de tranzactionare, cu privire la refuzul efectuarii decontarii unor
tranzactii transmis de catre agentul custode.

Art. 18 (1) In cazul in care agentul custode refuza efectuarea decontarii unei tranzactii,
responsabilitatea decontarii revine participantului la sistemul de tranzactionare care a
efectuat tranzactia respectiva.

(2) Participantul la sistemul de tranzactionare carefectuat tranzactia in cauza are
obligatia, pana cel tarziu T+2 ora 19:00, de a solicita sistemului de tranzactionare in care a
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fost incheiata tranzactia respectiva corectarea acesteia in conformitate cu reglementarile
sistemului de tranzactionare sia@otifica in acest sens Depozitarul Central.

Art. 19 Daca agentul custode refuza confirmarea decontarii unei tranzactii in conformitate cu

art.15 alin.(8) sau art.17 alin (1) si participantul la sistemul de tranzactionare nu a solicitat

efectuarea cordei pana cel tarzid+2 ora 19:00Depozitarul Central va solicita entitatii

care administreaza sistemul de tranzactionare in care au fost incheiate tranzactiile

respective, conform prevederilor contractului incheiat intre Depozitarul Central si aceasta,

corectarea tranzactiilor neconfirmate de agentul custode, dupa cum urmeaza:
a.lln cazul in care participantul la sistemul de tranzactionare a efectuat o vanzare si
detine in contul propriu instrumentele financidestipul celor care au facut obiectul
trarzactiei initiale de vanzare Depozitarul Central va solic#atitatii care
administreazasistemul de tranzactionare sa corecteze tranzactia neconfirmata de
agentul custode cu o tranzactie in numele si pe contul propriu al participantului la
sistemul de tmazactionare. Dupa efectuarea corectiei respective, sistemul de
tranzactionare va transmite Depozitarului Central tranzactia corectata.
a.2In cazul in care participantul la sistemul de tranzactionare a efectuat o vanzare si
nu detine in contul propriu itkimentele financiare de tipul celor care au facut
obiectul tranzactiei initiale de vanzare, Depozitarul Central va infqantécipantul
la sistemul de tranzactionare, precum si entitatea care administieteraul de
tranzactionare cu privire la situati creata, in conformitate cu prevederile
contractului incheiat intre Depozitarul Central si entitatea care administreaza
sistemul de tranzactionare.
In acest caz, in aceeasi zi, participantul la sistemul de tranzactionare are obligatia in
conformitate cu prevederile art.9 alin.(4), sa caute spre cumparare, qorintr
tranzactie de cumparare speciala dougpeciala), intreaga cantitate de instrumente
financiare continuta in tranzactia initiala de vanzare, cu respectarea prevederilor
Capitolului 3, Sectiuneé@ ABuny . | nst r umebredt al vanzarfiinn anc i
tranzactia de cumparare speciala pot fi decontate sau in curs de decontare, conform
comunicarii Depozitarului Central.
Dupa raportarea tranzactiei de cumparare specialailfbsgyeciala) in sistaul de
tranzactionare, acesta va corecta, la solicitarea Depozitarului Central, tranzactia
initiala de vanzare, prin inlocuirea acesteia cu o tranzactie in numele si pe contul
propriu al participantului la sistemul de tranzactionare. Dupa efectuareaiaiorect
respective, sistemul de tranzactionare va transmite Depozitarului Central atat
tranzactia corectataat si tranzactiile de cumparare speciala.
b. In cazul in care un participant la sistemul de tranzactionare a efectuat o
cumparare, Depozitarul Cenitrga solicita sistemului de tranzactionare inlocuirea
tranzactiei neconfirmate de agentul custode cu o tranzactie in numele si pe contul
propriu al participantului la sistemul de tranzaction&epa efectuarea corectiilor
respective, sistemul de tranzactare va transmite Depozitarului Central tranzactiile
corectate.

Art. 20 (1) In cazul in care sistemul de tranzactionare transmite Depozitarului Central corectii
ale unor tranzactii, dupa inregistrarea tranzactiilor respectdepazitarul Central, aséa va
notifica Participantii la sistemul de compensdesontare si registru implicati, aps® reiau
operatiunile de preluare si/sau confirmare a rapoartelor in vederea decontarii, astfel:
a) Participantii la sistemul de compensdexontare si registru nfitati de Depozitarul
Central vor prelua rapoartele modificate si vor transmite eventualele obiectii cu privire
la continutul acestora termen de 30 de minute de la primirea rapoarstelor
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b) Depozitarul Central va transmite rapoartele modificate aferentacipantilor
compensatori;
C) participantii compensatori vor transmite eventualele obiectii cu privire la continutul
rapoartelor specificen termen de 30 de minute de la primirea rapoartelor
(2) Daca nu exista obiectii asupra datelor cuprinse in rapodueieate de Depozitarul
Central sau acestea nu au fost formulate pana la termenele mentionate la alin. (1), rapoartele se
considera a fi confirmate in vederea decontarii de catre Participantii la sistemul de
compensarglecontare si registru, slupa cazacceptate de catre participantii compensatori.

84 Momentul T+3

Art. 21 (1) In cazul in care agentul custode a solicitat Depozitarului Central anularea
confirmarii decontarii unor tranzactii din Rapoartele de compensare si decontare, in cazuri
excepionale acesta poate transmibepozitarului Centralprin mijlocul de comunicare
notificat, pana cel tarziu T+3 ora 8:00, confirmarea efectuarii decontarii tranzactiilor
respectiveconform Anexeil.7.

(2) Orice confirmare a efectuarii decontarii uneanzactii transmisa de catre agentul
custode ulterior efectuarii corectiei de catre sistemul de tranzactionare la solicitarea unui
participant al acestuia, nu va fi luata in considerare de catre Depozitarul Central.

Art. 22 (1) In cazul in care sistemukdranzactionare transmite Depozitarului Central corectii
ale unor tranzactii, tranzactii de cumparare/vanzare specialan(seirout speciale), dupa
inregistrarea tranzactiilor respective in sisterd@pozitarului Central, acesta va notifica
Participanii la sistemul de compensadecontare si registru implicati, apse reiau
operatiunile de preluare si/sau confirmare a rapoartelor in vederea decontarii, astfel:

a) Participantii la sistemul de compensdexontare si registru notificati de Depozitarul
Certral vor prelua rapoartele modificate si vor transmite eventualele obiectii cu privire
la continutul acestora in termen de 15 minute de la primirea rapoartelor;

b) Depozitarul Central va transmite rapoartele modificate aferente participantilor
compensatori;

C) participantii compensatori vor transmite eventualele obiectii cu privire la camtinut
rapoartelor specifice in termen de 15 minute de la primirea rapoartelor.

(2) Daca nu exista obiectii asupra datelor cuprinse in rapoartele furnizate de Depozitarul
Centrd sau acestea nu au fost formulate pana la termenele mentionate la alin. (1), rapoartele se
considera a fi confirmate in vederea decontarii de catre Participantii la sistemul de
compensarglecontare si registisi, dupa caz, acceptate de catre participeotnpensatori

Art. 23 (1) Participantii la sistemul de compensdexontare si registru au obligatia si
raspunderea exclusiva de a debita conturile clientilor aflati in pozitie debitoare cu suma neta
aferenta decontarii tranzactiilor incheiate pe gbatestora, cel tarziu in T+3, inainte de ora
09:30, pentru primul ciclu de decontare si inainte de ora 12:00 pentru al doilea ciclu de
decontare, inclusiv in situatia in care pozitiile nete ale clientilor se compenseaza.

(2) Participantii la sistemul deompensarelecontare si registru aflati in pozitie debitoare au
obligatia si raspunderea exclusiva de a alimenta, inainte de ora 09:45, pentru primul ciclu de
decontare si respectiv inainte de ora 12:15 pentru al doilea ciclu de decontare, conturile de
demntare proprii deschise la Participantii compensatori cu suma neta aferenta decontarii
tranzactiilor incheiate.

(3) Participantii la sistemul de compensdecontare si registru au obligatia de a mentine
disponibile fondurile proprii si pe cele colectateld clientii aflati in pozitie debitoare, astfel

incat acestea sa poata fi transferatlaca este cazulin intregime si oricand pe parcursul zilei
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de decontare (T+3), in conturile de decontare ale Participantilor la sistemul de compensare
decontare giegistru deschise la participantii compensatori.
(4) Participantii compensatori au obligatia si raspunderea exclusiva de a debita conturile
Participantilor la sistemul de compensdezontare si registru aflati in pozitie debitoare cu
suma neta aferentaa®tarii tranzactiilor incheiate de acestia, cel tarziu in T+3, inainte de ora
10:00 pentru primul ciclu de decontare si inainte de ora 12:30 pentru al doilea ciclu de
decontare, inclusiv in situatia in care pozitile nete ale Participantilor la sisteenul d
compensarglecontare si registru se compenseaza.
(5) Participantii compensatori vor confirma Depozitarului Central, pana la ora 10:00 pentru
primul ciclu de decontare, respectiv pana la ora 12:30 pentru al doilea ciclu de decontare,
acceptul de participa la decontare conform sumelor inscrise in Raportul de decontare
bancara (Anexa I.3)prin acelasi mijloc de comunicare prin care vor primi rapoartele
respective de la Depozitarul CentrBhrticiparea la decontare a participantilor compensatori
presupue acceptarea implicita a constituirii de garantii conform art. 10 alin. (3) si (4) in
conformitate cu sumele inscrise in rapoartele de decontare bancara.
(6) In situatia in care un Participant la sistemul de competssi@ntare si registru nu detine
suficiente disponibilitati banesti in contul de decontare pentru acoperirea obligatiei de plata
aferenta decontarii tranzactiilor incheiate, participantul compensator are obligatia:
- pentru primul ciclu de decontare sa blocheze la ora 9:45 sumele dispontafeul
de decontare in scopul efectuarii decontarii si sa informeze Depozitarul Central cu
privire la valoarea respectivelor sume, pana cel tarziu la ora 10:00. Participantul
compensator are obligatia sa informeze Depozitarul Central pana la ora ©1:00 c
privire la orice suplimentare a sumelor disponibile in contul de decontare al
respectivului Participant la sistemul de compendadntare si registru si sa
procedeze la blocarea acestora,
- pentru al doilea ciclu de decontare sa blocheze la ora 1@méles disponibile in
contul de decontare in scopul efectuarii decontarii si sa informeze Depozitarul Central
cu privire la valoarea respectivelor sume, pana cel tarziu la ora 12:30. Participantul
compensator are obligatia sa informeze Depozitarul Cerdirzd o ora 13:30 cu
privire la orice suplimentare a sumelor disponibile in contul de decontare al
respectivului Participant la sistemul de compendasontare si registru si sa
procedeze la blocarea acestora.
(7) Participantii compensatori aflati in ptizi debitoare au obligatia si raspunderea exclusiva
de a alimenta, inainte de momentul limita de constituire a garantiilor aferent fiecarui ciclu de
decontare, contul de decontare deschis in sistemul ReGIS cu suma neta aferenta decontarii
tranzactiilor inteiate de Participantii la sistemul de compendammntare si registru cu care
au contract de decontare, precum si de a mentine disponibile fondurile colectate de la
Participantii la sistemul de compensdexontare si registru aflati in pozitie debitqaastfel
incat acestea sa poata fi transfefatiaca este cazilin intregime si in aceeasi zi, in conturile
de decontare ale participantilor compensatori deschise in sistemul ReGIS.
(8) Participantii compensatori aflati in pozitie debitoare au obligatraspunderea exclusiva
de a constitui, in conformitate cu orarul operatiunilor aferent ciclului de decontare
corespunzator, garantii la dispozitia/in favoarea BNR pentru decontarea finala a pozitiilor nete
aferente Depozitarului Central, in cuantumwyazut la art. 10 alin. (3) astfel
1 garantii sub forma de active eligibile pentru garantare calificate conform
Regulamentului BNR nr. 1/2005 privind sistemele de plati care asigura
compensarea fondurilor, cu modificarile si completarile ulterioare;
1 garanti sub forma de fonduri in contul de decontare din sistemul ReGIS,
sectiunea fiRezer veo plkRepozitarulCentrast emul ad
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Art. 24 Depozitarul Central va intocmi Balanta pentru decontarea finala (Anexaf#2nta
fiecarui ciclu de deautare. Aceasta va contine pozitile nete ale tuturor participantilor
compensatori pentru ziua de decontare respectiva.

Art. 25 (1) In baza Balantei pentru decontarea finala, Depozit@eitral \a initia
instructiunea de plata pentru decontarea poazitiifeete in conformitate cu orarul
operatiunilor aferent ciclului de decontare corespunzator.

(2) Depozitarul Centrala initia instructiunea de plata pentru decontarea pozitillor nete
calculate, numai daca pozitile nete debitoare ale participantilor caafen sunt
acoperite integral de valoarea totala a garantiilor constituite de acestia pentru sistemul
administrat déepozitarul Central

(3) In cazul aparitiei unor evenimente neprevazute care fac imposibila initierea de catre
Depozitarul Central a integarilor si/sau a instructiunilor de plata in sistemele ReGIS
si/sau SaFIR, BNR este mandatata de dagpozitarul Centratlupa cazsa interogheze
sistemele ReGIS si/sau SaFIR privind situatia garantiilor constituite pentru fiecare ciclu de
decontare #sau saintroducain sistemul ReGIS instructiunile de plata pentru decontarea
pozitiilor nete, in baza comunicarii transmiseepozitarul Centrasi numai in situatia in

care pozitile nete debitoare sunt acoperite de valoarea garantiilor constituite de
participantii compensatori pentru sistemul administratDegozitarul Centraki/sau sa
notifice sistemul SaFIRu privire lainchiderea fiecarui ciclu de decontare.

(4) Garantiile constituite de participantii compensatori la dispozitia/in favoarea BNRipen
sistemul administrat deepozitarul Central sunt blocate automat in sistemele ReGIS si SaFIR
la momentul interogarii celor doua sisteme de catre Depozitarul Cedtrah cum urmeaza:

a) garantiile constituite de catre participantii compensatori suimdode active
eligibile pentru garantare calificate conform Regulamentului BNR nr. 1/2005
privind sistemele de plati care asigura compensarea fondurilor, cu modificarile si
completarile ulterioare;

b) garantiile constituite de catre participantii compensatab forma de fonduri in
cont ul de decontare din sistemul Re GI S
administrat ddepozitarul Central

(5) BNR va asigura decontarea finala a pozitillor nete ale participantilor compensatori la
sistemul administrat d®epaitarul Central, prin efectuarea transferurilor de fonduri din
conturile de decontare ale participantilor compensatori aflati in pozitie debitoa@turile

de decontare algarticipantilor compensatori aflati in pozitie creditggre baza instructiuin

de plata pentru decontarea pozitiilor nete transmis®elgozitarul Centrain sistemul
ReGIS, in conformitate cu prevederile Sectiunii i Regul i de aplicar ¢
garantareo.

(6) In situatia in care pozitile nete debitoare ale participantompensatori aflati in
pozitie debitoare nu sunt acoperite integral de valoarea totala a garantiilor constituite de
acestia la dispozitia / in favoarea BNR pentru sistemul administrat de Depozitarul Central,
acesta va exclude tranzactii din decontaresbamea neta si le va introduce in sistemul
ReGIS, in vederea decontarii acestora pe baza bruta.

Art. 26 BNR va confirma Depozitarului Central efectuarea decontarii finale a fondurilor
banesti prin transmiterea, primaail securizat semnat electronic saingax cu confirmare
de primire, a documentului Raportul de decontare a pozitiilor nete.

Art. 27 In vederea asigurarii schimbului de instructiuni cu sistemele administrate de Banca
Nationala a Romaniei, Depozitarul Central poate utiliza urmatoareleoatcdl de
comunica$Sie: posta electronica securizata,
intermediul unei interfete automate de tip STP (straight through processing).
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Art. 28 (1) Dupa primirea confirmarii decontarii finale a fondurilor baneSepozitarul

Central va transfera instrumentele financiare din conturile vanzatorilor in cele ale
cumparatorilor, conform tranzactiilor incheiate, efectuand transferul de proprietate de la
vanzatori la cumparatori.

(2) Dupa primirea Raportului de decarg a pozitilor nete de la BNR si finalizarea
operatiunilor de decontare a instrumentelor financiare, decontarea tranzactiilor este considerata
finala. Depozitarul Central va comunica participantilor compensatori si Participantilor la
sistemul de compensadecontare si registru, confirmarea finalizarii decontarii.

(3) Dupa comunicarea de catre Depozitarul Central a finalizarii decontarii, participantii
compensatori au obligatia si raspunderea exclusiva de a alimenta, in ziua decontarii, in termen
de 30 nnute de la momentul transmiterii comunicarii de catre Depozitarul Central, conturile
Participantilor la sistemul de compensdezontare si registru aflati in pozitie creditoare, cu
suma neta aferenta decontarii tranzactiilor incheiate de acestia, indusiuatia in care
pozitile nete ale Participantilor la sistemul de comperdacentare si registru se
compenseaza.

(4) Dupa comunicarea de catre Depozitarul Central a finalizarii decontarii si alimentarea
conturilor Participantilor la sistemul de rapensaralecontare si registru aflati in pozitie
creditoare de catre participanti compensatori, Participantii la sistemul de compensare
decontare si registru au obligatia si raspunderea exclusiva de a alimenta / a inregistra distinct,
in ziua decontariiin contul fiecarui client, suma neta aferenta decontarii tranzactiilor incheiate
pe contul acestora, inclusiv in situatia in care pozitiile nete ale clientilor se compenseaza.

Art. 29 Dupa comunicarea de catre Depozitarul Central a finalizarii decorfaniticipantii la
sistemul de compensagecontare si registru au obligatia si raspunderea exclusiva de a
inregistra in evidentele proprii, pentru fiecare cont global, transferul de proprietate in
subconturile contului global.

Sectiunea 2 Reguli de aplcare a schemei de garantare

Art. 30 (1) Depozitarul Central va comunica tuturor participantilor sai orarul operatiunilor
aferente fiecarui ciclu de decontare, in conformitate cu contractul incheiat cu Banca Nationala
a Romaniei.

(2) Participantii compesatori sunt obligati ca, in termen de 30 de zile de la comunicarea
orarului mentionat la alin. (1), sa semneze acte aditionale la contractele incheiate cu
Depozitarul Central pentru efectuamecontarii fondurilor, in vederea includerii regimului
juridic aplicabil operatiunilor aferente fiecarui ciclu de decontare.

Art. 31 (1) In situatia in caregarantiile constituite de un participant compensasor
dispozitiain favoarea BNR pentrgistemul administrat dBepozitarul Central nu acopera
integral pozita debitoare a acestuia in conformitate cu orarul operatiunilor aferent ciclului de
decontare corespunzator, Depozitarul Central va recalcula pozitile nete prin excluderea din
decontarea pe baza neta a tranzactiilor Participantilor la sistemul de compecsatare Si
registru care deconteaza prin intermediul participantului compensator respectiv, pana la
atingerea unei pozitii debitoare a participantului compensator care sa fie integral acoperita de
garantiile constituite.

(2) Excluderea tranzactiildPaticipantilor la sistemul de compensatecontare si registrva

fi efectuata pe baza urmatoarelor principii:

3€
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1) daca participantul compensator detine si calitatea de agent custode si in aceasta
calitate urmeaza sa deconteze in ziua respectiva si trandactumparare, se
exclud tranzactiile de cumparare ale acestuia, cu respectareaipst. @incipiul
mentionat la pct. 2 va fi aplicat daca si numai daca dupa excluderea tuturor
tranzactiilor agentului custode conform regulilor mentionate anterior, nozidep
debitoare a participantului compensator nu este integral acoperita de garantiile
constituite la dispozitia/in favoarea BNR pentru sistemul administrBegezitarul
Central;

2) se alegeParticipantul la sistemul de compensdeeontaresi registru cucea mai
mare pozitie neta debitoare;

3) se exclud tranzactiile in ordine invers cronologica (LIFQast in, first out),
ultimele tranzactii incheiate fiind primele excluse;

4) se exclud tranzactile de cumparare pentru care Participantul la sistemul de
compensaredecontare si registru vanzator (contrapartea) deconteaza prin
intermediul altui participant compensator cu conditia ca noua pozitie neta a celuilalt
participant compensator sa se incadreze in valoarea garantiilor constituite de acesta;
excluderea tmazactiilor are loc pana cand garantile aferente participantului
compensator ce Rsi constituise integral garantiile, conform alifl), acopera
integral pozitia debitoare a acestuia, cu respectarea pct. 6;

5) se exclud acele tranzactii aflate in curs deotéare, care au ca obiect instrumentele
financiare cumparate prin intermediul tranzactiilor mentionate la pct. 4 si care
conditioneaza excluderea acestora din urma;

6) in cazul in care pozitia neta debitoare a Participantului la sistemul de compensare
deconare si registru scade sub pozitia neta a altui Participant la sistemul de
compensarglecontare si registru care deconteaza prin intermediul participantului
compensator respectiv, Depozitarul Central va exclude tranzactii ale noului
Participant la sistemule compensardecontare si registru care detine cea mai mare
pozitie neta debitoare;

7) principiile anterioare saplica pana la atingerea unei pozitii debitoare a participantului
compensator care sa fie integral acoperita de garantiile constituite laitthspan
favoarea BNR pentru sistemul administrat de Depozitarul Central.

Art. 32 (1) Depozitarul Centrapoate aplica si alte criterii de excludere si masuri pentru a
limita propagarea riscului nedecontarii tranzactiilor. Masurile respective vor firdoate
Participantilorla sistemul de compensadlecontaresi registru afectati de aplicarea acestora.
(2) Participantul compensator aflat in situatia mentionata la art. 31 alin. (1) va plati tariful
pentru excluderea obligatiilor de plata din calculukipor nete in vederea decontarii
acestora pe baza bruta.

Art. 33(1) Tranzactiile excluse din decontarea pe baza neta vor fi introduSepaeitarul
Centralin sistemul ReGIS ca instructiuni GSI, in vederea decontarii pe baza bruta.

(2) Tranzactiile mationate la alin. (1), introduse ca instructiuni de decontare pe baza bruta
in sistemul ReGIS, care nu pot fi decontate pana la inchiderea acestui sistem vor fi excluse
automat din sistemul ReGIS si vor fi reintroduseDspozitarul Centrata instructiunide

plata pentru decontarea pe baza bruta in ziua lucratoare urmatoare.
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(3) Depozitarul Centrapoate transmite in sistemul ReGIS instructiunile de plata aferente
tranzactiilor excluse din calculul pozitiilor nete, in vederea decontarii lor pe bazagrmita,
conturile de decontare ale respectivilor participanti compensatori, in ziua lucratoare
urmatoare datei de decontardranzactieinitiale, in perioada de functionare a sistemului
ReGIS in care este permisa introducerea de instructiuni de decontzaegperuta de catre
Depozitarul Central, in conformitate cu contractul incheiat intre Depozitarul Central si
Banca Nationala a Romaniei.

(4) In cazul in care tranzactile mentionate la alin. (1) se deconteaza pe baza bruta,
Participantiila sistemul de aopensaralecontaresi registru care au incheiat tranzactiile vor
plati un comision de decontare egal cu comisionul pentru decontarea pe baza neta a
respectivelor tranzactii.

(5) In situatia in care tranzactiil@introduse in sistemul ReGIS nu pot fi detaie pe baza

bruta pana la inchiderea acestui sistem vor fi excluse automat din sistemul ReGIS iar
Depozitarul Central va solicita in aceeasi zi entitatii care administreaza sistemul de
tranzactionare in care au fost incheiate tranzactiile respectivenfarmitate cu contractul
incheiat intre Depozitarul Central si entitatea repectiva, desfiintarea retroactiva a
tranzactiilor prin aplicarea rezolutiunii de plin drept.

(6) In cazul in care exista tranzactii aflate in curs de decontare, care au ca obiect
instrumentele financiare cumparate prin intermediul tranzactilor mentionate la alin. (5) si
care sunt conditionate de decontarea acestora din urma, Depozitarul Central va solicita,
entitatii care administreaza sistemul de tranzactionare in care au tosiatectranzactiile,

in conformitate cu contractul incheiat intre Depozitarul Central si entitatea respectiva,
desfiintarea retroactiva, prin aplicarea rezolutiunii de plin drept, a tranzactiilor in cauza.

(7) Participantul compensator aflat in situatiantienata la art. 31 alin. (1) va plati tariful
pentru desfiintarea retroactiva a tranzactiilor prin aplicarea rezolutiunii de plin drept in
conformitate cu alin. (5) si (6).

(8) Depozitarul Central va notifica Participantii la sistemul de compertssrenare si
registru implicati in procesul de decontare a tranzactiilor mentionate la alin. (5) si alin. (6)
si participantul compensator aflat in situatia mentionata la art. 31 alin. (1) cu privire la
desfiintarea retroactiva a tranzactiilor prin aplicarealrginii de plin drept.

Art. 34 (1) Participantului compensator care prin neconstituirea garantiilor la nivelul
prevazut in art. 10 alin. (3) a provocat excluderea de tranzactii din decontarea pe baza neta
ii va fi suspendat dreptul de a participa laesisul Depozitarului Centragbentru un interval

cuprins intre 1 si 90 zile lucratoare incepand cu data comunic&aemteitarul Central

(2) Suspendarea va fi comunicata de indata BNR.

(3) Depozitarul Centrgboateda publicitatii numele respectivului paipantul compensator.

(4) Depozitarul Centrapoate decide excluderea respectivului participant compensator din
sistemul administrat deepozitarul Central

Sectiunea 3 Decontarea tranzactiilor transmise si/sau retransmise
Depozitarului Central ca urmare a corectarii unor tranzactii
efectuate in sistemele de tranzactionare

Art. 35 (1) Depozitarul Central deconteaza tranzactii inregistrate in sistemul de compensare
decontare, care au fost transmise si retransmise acestuia ca urmare a corectatiizacor tra
efectuate in sistemele de tranzactionare in situatiile prevazute in reglementarile acestora, in
conformitate cu prevederile contractului incheiat intre Depozitarul Central si fiecare dintre
entitatile care administreaza sistemele de tranzactiosawe dupa caz, la solicitarea
Depozitarului Central in situatiile prevazute in mod expres in prezentul Cod.
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(2) Transmiterea tranzactiilor mentionate la alin. (1) va fi notificata in scris de catre sistemul
de tranzactionare Depozitarului Centiralconfomitate cu prevederile contractuluichmeiat

intre Depozitarul Central si fiecare dintre entitatile care administreaza sistemele de
tranzactionare.

(3) Corectarea unei tranzactii in cadrul sistemelor de tranzactionare se poate efectua prin
modificarea unuiadintre conturile initiale fara a afecta caracteristicile tranzactiei aferente
contrapartii.

(4) Depozitarul Centrahu este tinut raspunzator pentru nici o pretentie, pierdere, dauna sau
cheltuieli de orice natura provocate direct sau indirect etectuaea si decontarea
tranzactiilor mentionate la alin. (Dyi de intarzierea procesului de decontare a tranzactiilor

cu instrumente financiare ca urmare a corectarii tranzactiilor.

(5) Transmiterea catre Depozitarul Central a tranzactiilor corectate in clstede
tranzactionare se face, de reguleiuain care se efectueaza corectia, dar nu mai taziu de data
decontarii tranzactiilor initiale, ora 10:0. situatii exceptionale, termenele respective se pot
prelungi, cu acordul scrgrealabilal Depozitaului Central, pana cel tarziu in data decontarii,

cu doua ore inaintea initierii in sistemul ReGIS a instructiunii de decontare a fondurilor de
catre Depozitarul Central, astfel incat decontarea tranzactiilor corectate sa aiba loc la data
decontarii tranactiilor initiale.
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CAPITOLUL 3 MANAGEMENTUL RISCULUI ASOCIAT
TRANZACTIILOR CONDITIONATE DE PREVALIDAREA
INSTRUMENTELOR FINANCIARE

Art. 36 Prezentul capitol stabileste masurile de management al riscului aplicabile situatiilor in
care Participantul laitemul de compensatkecontare si registru nu detine la data decontarii
fondurile banesti sau instrumentele financiare aferente decontarii tranzactiilor.

Sectiunea 1 Masuri de management al riscului

Art. 37 (1) In vederea limitarii expunerii la riscule neplata al obligatiilor rezultate din
tranzactiile incheiate in sistemele de tranzactionare si inregistrate in sistemul Depozitarului
Central, acesta in baza contractului incheiat cu entitatea care administreaza sistemul de
tranzactionare, va stabiln iconformitate cu prezentul Cod o limita de tranzactionare pentru
fiecare Participant la sistemul de compensk®ontare si registru in parte, in conformitate cu
prevederile Sectiunii 2 ALimita de tranzact
(2) Prevederile alin. (1) nu se aplicanpre Participantii la sistemul de compensdeeontare

Si registru care detin calitatea de agent custode.

(3) Participantii la sistemul de compensdecontare si registru au obligatia constituirii de
garantii financiare in favoarea Depozitarului Centsal forma de contributie la Fondul de
Garantare si marje in conformitate cu prevederile Sectiunddr 8 o n d u | de garant
AiMarjeledo, in scopul reducerii riscului de
inregistrate in sistemuDepozitarului Central si evidentiate in Rapoartele de compensare
decontare ale Participantilor. Validitatea, opozabilitatea si protectia in cazul falimentului ori
executarea garantiilor financiare este garantata prin Legea nr. 253/2004 privind caracterul
definitiv al decontari.i in sistemele de pl
instrumente financiare, cu modificarile si completarile ulterioare, respectiv O.G. nr. 9/2004
aprobata prin Legea nr. 222/2004 privind unele contracte de gafawdigciara, cu
modificarile si completarile ulterioare.

Art. 38 Pentru limitarea expunerii la riscul de neplata, Participantii la sistemul de
compensarglecontare si registru au obligatia sa acorde prioritate disponibilizarii sumelor
necesare acopeririogitiilor lor debitoare.

Art. 39 (1) In cazul in care se constata ca la data decontarii Participantul la sistemul de
compensarglecontare si registru nu are suficiente disponibilitati in contul de decontare pentru
acoperirea obligatiei de plata, acestaatpoproceda la obtinerea unui credit, fie de la
participantul compensator cu care are incheiat contract de decontare, fie de la orice alta
institutie de credit in baza unei relatii contractuale.

(2) In situatia in care Participantul la sistemul de comperdecontare si registru nu dispune

de fondurile necesare acoperirii integrale a pozitiei nete debitoare acesta poate solicita
sistemului de tranzactionare efectuarea de tranzactii de vanzare spectalat (§adiciale) in
conditiile specificate in Sectiue a 50 Ut8®. Indtificand totodata Depozitarul Central
asupra initierii acestei operatiuni.

Art. 40 (1) In conditiile in care, la data decontarii, urmare a aplicarii prevederilor art. 39,
Participantul la sistemul de compensdegontare si redisl nu detine in continuare suficiente
disponibilitati pentru acoperirea obligatiei de plateesta are obligatia si raspunderea
exclusiva de a comunica Depozitarului Cenala cel tarziu la ora 11:0lista tranzactiilor

de cumparareare au conduslincapacitatea de plata a acespeatru tranzactiile aferente

4C



Codul S.C. Depozitarul Central S.A. Aprobat prin Decizia C.N.V.M. nr. 1506/23.07.2008

primului ciclu de decontare, respectiv pana cel tarziu ora 13:30 pentru tranzactiile aferente

celui deal doilea ciclu de decontare

(2) Depozitarul Central va apela in ordine la urmatoaesarse financiare:

a) marja corespunzatoare respectivului Participant la sistemul de compeesantare Si
registru;

b) Fondul de Garantare aferent Participantului la sistemul de compelesargare si
registru;

¢) Fondul de Garantare constituit de ceilaltitRgranti la sistemul de compensatecontare
Si registru;

d) marjele depuse de ceilalti Participanti la sistemul de compedseoatare si registru.

in scopul decontarii tranzactiilorotificate, in conformitate cu prevederile alin. (e catre

Participatul la sistemul de compensattecontare si registru.

(3) Decontarea tranzactiilor mentionate la ali2).va fi efectuata de catre Depozitarul Central

Cu respectarea urmatoarelor principii:

1) luarea in considerare a tranzactiilor de cumparare in ordioealogica a incheierii
acestora;

2) acoperirea de catre Depozitarul Central a obligatiei de plata a Participantului la
sistemul de compensagecontare si registru se poate realiza in limita resurselor
financiare prevazute la alin. (2) si numai in cazul inecacestea acopera integral
valoarea de decontare a uneia sau mai multor tranzactii de cumparare;

3) principiile prevazute la pct. 1 si pct. 2 se aplica pana la atingerea unei pozitii debitoare
a Participantului la sistemul de compensdeeontare care sa fietegral acoperita de
disponibilitatile existente in contul de decontare conform comunicarii participantului
compensator, in conformitate cu prevederile art. 23 alin.(6).

Daca in urma aplicarii principiilor mentionate au rezultat tranzactii a caror éeeont poate

fi efectuata cu succes, acestea vor fi excluse din decontarea pe baza neta a zilei curente.

(4) In situatia in care Participantul la sistemul de compertiarentare nu comunica

Depozitarului Central, lista tranzactilor de cumpareage au ondus la incapacitatea de

plata a acestuia, sau aceasta este incompleta sau inchembajtarul Central va exclude

din decontarea pe baza neta a zilei curente tranzactii ale Participantului la sistemul de

compensarglecontare si registru in cauza cupesarea urmatoarelor principii:

1) daca participantul a efectuat tranzactii de cumparare in nume si pe cont propriu, se exclud
tranzactile de cumparare ale acespgatru care vanzatorul (contrapartea) deconteaza
prin intermediul altui Participant la sistell de compensagecontare si registru;

2) daca participantul a efectuat tranzactii de cumparare in nume propriu si pe contul
clientilor, se exclud tranzactiile de cumparare ale acegtersru care vanzatorul
(contrapartea) deconteaza prin intermediul dMaiiticipant la sistemul de compensare
decontare si registru. Acest principiu va fi aplicat numai dupa excluderea tuturor
tranzactiilor precizate la pct. 1;

3) tranzactiile mentionate la pct. 1 si pct. 2 se exclud in ordine invers cronologicai(LIFO
last in,first out), ultimele tranzactii incheiate fiind primele excluse;

4) principiile anterioare se aplica pana la atingerea unei pozitii debitoare a Participantului
la sistemul de compensadecontare si registru care sa fie integral acoperita de
urmatoarele resge financiare:

a) disponibilitatile existente in contul de decontare conform comunicarii
participantului compensator prevazuta la art. 23 alin.(6);
b) resursele financiare precizate la a(i).

(5) Acoperirea obligatiei de plata a Participantului la sistedeutompensardecontare si

registru care a rezultat in urma excuderii de tranzactii de cumparare in conformitate cu alin.

(4), se va efectua prin utilizarea de catre Depozitarul Central a resurselor financiare
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prevazute la alin (2) ulterior folosirii irotalitate a disponibilitatilor existente in contul de
decontare conform comunicarii participantului compensator prevazuta la art. Z8)alin.

(6) Depozitarul Central poate aplica si alte criterii si masuri pentru a limita propagarea riscului
nedecontaritranzactiilor. Masurile respective vor fi comunicate Participantilor la sistemul de
compensarglecontare si registru afectati de aplicarea acestora.

(7) Tranzactiile excluse din decontarea pe baza neta a zilei curente in conformitate cu
prevederile alin(3) si (4) vor fi amanate in vederea decontarii ulterioare a acestora.

(8) Depozitarul Centralva amana si decontardsanzactiilor a caror decontare este
conditionata de decontarea tranzactiilor amanate in conformitate cu prevederile. alin (7)

(9) Depodtarul Central va notifica Participantii la sistemul de comperdacentare si
registru implicati care au obligatia decontarii tranzactiilor prevazute la alin (7) si (8) cu privire
la amanarea decontarii acestora.

(10) Amanarea decontarii tranzactilor ntmnate la alin (7) si/sau utilizarea resurselor
financiare precizate la alin (2) atrage suspendarea accesului la sistemul de compensare
decontare si registru Barticipantuluicare nu a disponibilizat fondurile banesti necesare
decontarii. Depozitarul @eral va solicita sistemelor de tranzactionare in care acesta detine
calitatea de participant, sa ii suspende accesul la sistemele respective, pana in ziua lucratoare
imediat urmatoare efectuarii tranzactiei selt impusasau, dupa caz, asigurarii de
disponibilitati suficiente pentru acoperirea obligatillor de plata, inclusiv pentru tranzactiile a
caror decontare a fost amanata.

(11) Prin exceptie de la prevederile prezentului articol, Depozitarul Central nu va utiliza
resursele financiare prevazute lanal(2) in vederea decontarii ofertelor publice si
operatiunilor speciale efectuate de catre un Participant la sistemul de compelesargare

Si registru.

Art. 41 (1) In vederea obtinerii fondurilor banesti necesare decontarii tranzactiilor de
cumparae a caror decontare a fost amanata, Depozitarul Central va solicita entitatii care
administreaza sistemul de tranzactionare in ziua de tranzactionare imediat urohettsiaste
decontare a tranzactiilor initiale de cumparare, conform prevederilor cahtrantheiat intre
Depozitarul Central si aceasta, apelarea la procedura de vanzare impwsd)(seltonditiile
specificate ionutSoech idunlea 5 fASel |

(2) In cazul in care in prima zi de aplicare a procedurii de vanzare impusauf§eill seobtin
fondurile banesti care sa asigure decontarea tuturor tranzactiilor de cumparare, procedura se va
aplica si in urmatoarea zi de tranzactionare.

(3) In cazul in care, urmare a aplicarii prevederilor alin. (1) si (2), se obtin fondurile banesti
necesar decontarii tranzactiilor de cumparare a caror decontare a fost aniz@tajtarul
Central va lua masurile ce se impun in vederea initierii decontarii tranzactiilor respective si
a celor a caror decontare este conditionata de decontarea acestoraalimuaoest caz,
Depozitarul Central va notifica Participantii la sistemul de compertsrentare implicati

cu privire la data efectiva a decontarii tranzactiilor in cauza.

(4) In cazul in care in cele doua zile de aplicare a procedurii de vanzare ifsglbsat) nu se

obtin fondurile banesti care sa asigure decontarea tranzactiilor de cumparare sau operatiunile
aferente decontarii nu se efectueaza cu succes, Depozitarul @argrdicita in urmatoarea

zi lucratoare entitatii care administreaza sistede tranzactionare in care au fost incheiate
tranzactiile respective, in conformitate cu contractul incheiat intre Depozitarul Central si
entitatea respectiva, desfiintarea retroactiva prin aplicarea rezolutiunii de plin drept a
tranzactiilor respectivsi a tranzactiilor a caror decontare este conditionata de decontarea
tranzactiilor initiale de cumparare.

(5) Depozitarul Central va notifica Participantii la sistemul de competsnentare si
registru implicati in procesul de decontare a tranzactiilentonate in alin.(4) cu privire la
desfiintarea retroactiva a tranzactiilor prin aplicarea rezolutiunii de plin drept.
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(6) In cazul in care are loc desfiintarea retroactiva a unor tranzactii, in conformitate cu
prevederile contractului incheiat intre Dejtarul Central si entitatea care administreaza
sistemul de tranzactionare, Depozitarul Central va solicita sistemului de tranzactionare in
care a fost incheiata tranzactia initiala de cumparare mentinerea suspendarii participantului
care a efectuat cumpaea initiala pentru un interval cuprins intre 5 si 30 zile lucratoare.
Aceasta suspendare se adauga eventualelor suspendari efectuate de catre sistemul de
tranzactionare, conform regulilor acestuia.

Art. 42 (1) Participantul la sistemul de compensdesontare si registru debitor care a
determinat, pentru finalizarea procesului de decontare, utilizarea de catre Depozitarul Central a
oricareia din resursele financiare prevazute la art. 40 @)n.este obligat sa ramburseze
Depozitarului Central sumetatorate in termen de 1 zi lucratoare de la utilizarea acestora.

(2) In cazul nerambursarii sumelor datorate in termenul mentional la alin.(1) toti Participantii
la sistemul de compensadecontare si registru au obligatia sa reconstituie in regim detarge
contributiile proprii la Fondul de Garantare si Marje in conditiile si termenele stabilite de
Consiliul de Administratie si comunicate de catre Depozitarul Central.

(3) Incepand cu a doua zi lucratoare de la utilizarea resurselor financiare préxaatitd0

alin. (2), Depozitarul Central va apela la procedura de vanzare impusau{sekntru a vinde
instrumentele financiare ale respectivului Participant la sistemul de compesargare si
registru detinute de catre acesta in nume si pe coptip sau cumparate in nume si pe cont
propriu si aflate in curs de decontane scopul acoperirii sumelor nerambursate de catre
acesta, in conditiil eoeug@®2ci ficate in Sectiu
(4) In cazul in care Participantul la sistemul de conspesdecontare si registru informeaza
Depozitarul Central ca este in imposibilitate de a returna sumele respective, procedura poate fi
initiata si inainte de termenul precizat la alin. (3).

(5) In cazul in care ca urmare a aplicarii prevederilor aling Sarticipantul la sistemul de
compensarglecontare si registru nu a achitat in intregime obligatiile fata de Depozitarul
Central, acesta din urma va urmari satisfacerea creantelor pe care le are asupra
Participantului pe cale judecatoreasca.

(6) In cazul in care Participantul la sistemul de compenshreontare si registru nu
ramburseaza resursele financiare prevazute la art. 40, alin. (2), in termen de 30 zile
lucratoare de la utilizarea acestora, Depozitarul Central ii va retrage calitatea de participan
la sistemul de compensaglecontare si registru.

Art. 43 (1) In cazul in care se constata leadata decontariParticipantul la sistemul de
compensarglecontare si registraou dispune de intreaga cantitate de instrumente financiare
necesara pentru fiizarea decontarii, ivederea acoperirii obligatiei de livrare a acestora
participantul are obligatia sa efectueze tranzactii de cumparare speciaie gpegiale), in
conformitate cu prevederile Sectiunii 6 B di ynS.

(2) In cazul in care nu se eftueaza tranzactia de cumparare speciala-i(bspeciala),
Depozitarul Central va solicita, in ziua de tranzactionare imediat urmatizdes de
decontare a tranzactiei initiale de vanzasmtitati care administreazaistemul de
tranzactionare apelarda procedura de cumparare impubay-in) prevazuta in Sectiunea

6 A B di yn8@, in conformitate cu prevederile contractului incheiat intre Depozitarul Central
Si aceasta.

In acest cazPDepozitarul Central vamana decontarea tranzactiei initiale dezea@ si a
tranzactiilor a caror decontare este conditionata de decontarea acesteia, in vederea initierii
ulterioare a decontarii tranzactiilor respective.

(3) Depozitarul Central va notifica Participantul la sistemul de compeqsmatare sSi
registru cae are obligatia decontarii tranzactiei pentru cumparatorul din tranzactia initiala
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de vanzare, precum si Participantii care au incheiat tranzactii a caror decontare este
conditionata de decontarea tranzactiei initiale de vanzare, cu privire la amarmeiamie
tranzactiilor respective.

(4) In cazul in care tranzactia initiala de vanzare a fost incheiata de participantul la sistemul
de tranzactionare pentru un client al unui agent custode, Depozitarul Central va notifica
agentul custode cu privire la anaea efectuarii corectarii respectivei tranzactii pana la
finalizarea cu succes a procedurii de cumparare impusa (buy in) sau desfiintarea retroactiva
a tranzactiei initiale de vanzare.

(5) Amanarea decontarii tranzactiilor mentionate la alin (2) atragpesndarea de la
tranzactionare @articipantuluicare nu a disponibilizat instrumentele financiare la data
decontarii. Astfel, Depozitarul Central va solicita entitatii care administreaza un sistem de
tranzactionare in care acesta detine calitatea deipant, in conformitate cu prevederile
contractului incheiat intre Depozitarul Centrakgtitatea respectiyaa ii suspende accesul la
sistemul de respectiv, pana in ziua lucratoare imediat urmatoare efectuarii tranzadtiei buy
impusa sau, dupa caasigurarii de instrumente financiare suficiente pentru acoperirea
obligatiilor de livrare pentru tranzactiile a caror decontare a fost amanata.

(6) In cazul in care in prima zi de aplicare a procedurii de cumparare impusa (buy in) nu se
poate realiza cungvarea intregii cantitatii de instrumente financiare cuprinsa in tranzactia
initiala de vanzare, procedura se va aplica si in urmatoarea zi de tranzactionare.

Art. 44 In cazul in care, urmare a aplicarii procedurii de cumparare impusa (buy in) se
poate ealiza cumpararea intregii cantitatii de instrumente financiare cuprinsa in tranzactia
initiala de vanzar®epozitarul Central va notifica:

a) Participantul la sistemul de compensdezontare si registru care are obligatia
decontarii tranzactiei pentru cump#orul din tranzactia initiala de vanzare, cu
privire la data decontarii acesteia;

b) agentul custode, in cazul in care tranzactia initiala de vanzare a fost incheiata de
participantul la sistemul de tranzactionare pentru un client al respectivului agent
custode, cu privire la data efectuarii corectarii tranzactiei respective;

c) participantii la sistemul de compensalecontare si registru ale caror tranzactii sunt
conditionate de decontarea tranzactiei initiale de vanzare asupra datei efective de
decontare tranzactiilor respective.

Art. 45 (1) In cazul in care nu se poate incheia cumpararea cantitatii de instrumente
financiare cuprinsa in tranzactia initiala de vanzare in termenele precizate la art. 43 alin. (2)
si (6), Depozitarul Central va solicita, imrmatoarea zi lucratoare, entitatii care
administreaza sistemul de tranzactionare in care a fost incheiata tranzactia initiala de
vanzare, in conformitate cu contractul incheiat intre Depozitarul Central si entitatea
respectiva, desfiintarea retroactivianpaplicarea rezolutiunii de plin drept a tranzactiei si a
tranzactiilor a caror decontare este conditionata de decontarea tranzactiei initiale de
vanzare.

(2) Depozitarul Central va notifica Participantii la sistemul de compeftkanentare Si
registruimplicati in procesul de decontare a tranzactiilor mentionate in alin. (1) cu privire
la desfiintarea retroactiva a tranzactiilor prin aplicarea rezolutiunii de plin drept.

(3) In cazul in care are loc desfiintarea retroactiva a unor tranzactii, in outdte cu
prevederile contractului incheiat intre Depozitarul Central si entitatea care administreaza
sistemul de tranzactionare respectiv, Depozitarul Central va solicita sistemului de
tranzactionare in care a fost incheiata tranzactia initiala de vaszamentina suspendarea

de la tranzactionare a participantului care a efectuat vanzarea initiala pentru un interval
cuprins intre 5 si 30 zile lucratoarkceasta suspendare se adauga eventualelor suspendari
efectuate de catre sistemul de tranzactioraneform regulilor acestuia.
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Art. 46 Decontarea tranzactiilor rezultate ca urmare a aplicarii masurilor de management al
riscului respectiv tranzactiile de cumparare/vanzare specialairffagfl out speciale), a

celor rezultate prin aplicarea proceduleé vanzare/cumparare impusa (tigell out)

precum si a celor a caror decontare este amanata sau conditionata de decontarea unor
tranzactii amanate la decontare, se va efectua pe baza neta sau bruta conform comunicarii
Depozitarului Central.

Art. 47 (1) In situatia in care, la data decontarii este necesara refacerea Raportelor de
decontare bancara ca urmare a corectarii unor tranzactii, a efectuarii unor tranzactii de
cumparare/vanzare speciala (boisellout speciale), a apelarii la procedura de cuanpa
/vanzare impusa (buw/sellout) sau a amanarii decontarii unor tranzactii, Depozitarul
Central va transmite rapoartele de decontare bancara participantilor compensatori prin
mijlocul de comunicare notificat de Depozitarul Central.

(2) Participantiicompensatori au obligatia de a transmite Depozitarului Central eventualele
obiectii cu privire la Raportele de decontare bancara, in termen de 15 minute de la primirea
acestora.

(3) Participantii compensatori vor debita conturile Participantilor la sidtdmeompensare
decontare si registru, a caror pozitie debitoare refacuta este mai mare decat cea initiala, cu
suma corespunzatoare si vor confirma Depozitarului Central, in termen de 30 minute de la
primirea rapoartelor de decontare bancara, acceptuladeipare la decontare conform
sumelor inscrise in respectivele rapoarte (Anexa IlBarticiparea la decontare a
participantilor compensatori presupune acceptarea implicita a constituirii de garantii conform
art. 10 alin. (3) si (4) in conformitate coile sume inscrise in rapoartele de decontare bancara.

Art. 48 Depozitarul Central prin Departamentul sau de specialitate va monitoriza frecventa
si durata decontarilor esuate, va evalua riscurile asociate acestora si va dispune masurile pe
care le consiera necesare in scopul reducerii acestora.

Sectiunea 2 Limita de tranzactionare
81 Prevederi generale

Art. 49 (1) Limita de tranzactionare se aplica numai acelor participanti la sistemul de
tranzactionare care sunt Participanti la sistemul de cosapetecontare si registru, dar
care nu au calitatea de agent. custode. I
sistemul de tranzactionareo se refera | a
prevazute in alineatul curent.

(2) Limita de tranzactionare se calculeaza pentru fiecare participant la sistemul de
tranzactionare. Stabilirea limitei de tranzactionare constituie 0 masura de management al
riscului de neplata.

5

Art. 50 (1) Limita de tranzactionare se determina pe baza unei ferghelcalcul si este
afectata de tranzactiile incheiate in nume si pe cont propriu de catre fiecare participant la
sistemul de tranzactionare cat si de tranzactiile de cumparare incheiate de catre acesta in
nume propriu si pe contul clientilor, in conforat#® cu prevederile contractului incheiat

intre Depozitarul Central si fiecare entitate care administreaza un sistem de tranzactionare.
(2) Depozitarul Central va stabili in conformitate cu prevederile contractului incheiat intre
acestasi fiecare entitatecare administreaza un sistem de tranzactionapeirile de
tranzactii care nu vor afecta limita de tranzactionare
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Art. 51 (1) In vederea determinarii limitei de tranzactionare, participantii la sistemul de
tranzactionare au obligatia de a transmiteatuDepozitarului Central, pana cel tarziu in a
30-a zi a lunii urmatoare sau, daca aceasta este o zi nelucratoare, in urmatoarea zi
lucratoare, raportarile privind adecvarea capitalului intocmite in conformitate cu
reglementarile  CNVM/BNR incidente priwih adecvarea capitaluluiln acest sens
participantii vor transmite anexele centralizatoare privind fondurile proprii totale si
cerintele de capitalAcease situati vor fi transmi® Depozitarului Central in original, prin

fax sau email cu semnatura eleonica.

(2) In cazul firmelor de investitii din alte state membreparticipanti la sistemul de
tranzactionare prevederile alin. (1) se aplica in mod corespunzator in conformitate cu
reglementarile privind adecvarea capitalului, emise de autoritatile etentp din statele
membre respectiv8.er menel e de raportare catre Depoz
alin. (1) al prezentului articol.

(3) Depozitarul Central va determina si va introduce in sistem noua limita de tranzactionare
incepand cu urmato@a zi lucratoare de la expirarea termenului de raportare.

(4) In cazul in care, in perioada dintre doua raportari, valoarea indicatéwaobliri proprii
cuprinsa in raportarile privind adecvarea capitalului variaza cu minimabPo fata de
valoarea ultinei raportari, participantul la sistemul de tranzactionare are obligatia de a
transmite Depozitarului Central noua situatie privind adecvarea capitalului, in termen de 2
zile lucratoare de la producerea modificarii valanidicatorului fonduri proprii si de a
mentionavariatia respectiva.

(5) In cazul in care, in perioada dintre doua raportari, valoarea indicatéwabliri proprii
cuprinsa in raportarile privind adecvarea capitalului variaza cu minimum + 15% fata de
valoarea ultimei raportari, partgantul la sistemul de tranzactionare poate transmite
Depozitarului Central noua situatie privind adecvarea capitalului, in termen de 2 zile
lucratoare de la producerea modificarii valamilicatoruluifonduri proprii cu mentionarea
variatiei respectie.

(6) Raportarea de informatii corecte, complete si la timp constituie raspunderea integrala si
exclusiva a participantului la sistemul de tranzactionare.

Art. 52 (1) Participantul la sistemul de tranzactionare are obligatia de a comunica de indata
Depoziarului Central orice interdictie, impusa de CNVM, de a presta servicii de investitii
financiare,inclusiv in situatiile de neincadrare in cerintele minime de capital prevazute de
Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, si de nerespectare a obbgatigtmentinere

a nivelului fondurilor proprii cel putiregal cucerintele minime de capital stabilite in
conformitate cu reglementarile CNVM/BNRcidente privind adecvarea capitalului.

(2) In cazul institutiilor de credit participanti la sistemul d&anzactionare, prevederile
alin.(1), se aplica in mod corespunzator in conformitate cu reglementarile BNR incidente.
(3) In cazul firmelor de investitii din alte state membreparticipanti la sistemul de
tranzactionare, prevederile alin.(1) se aplibamod corespunzator in conformitate cu
reglementarilencidenteemise de autoritatile competente din statele membre respective.

Art. 53 (1) In situatia in care un participant la sistemul de tranzactionare nu a transmis la
timp, sau a transmis incorectssiu incomplet raportarile prevazute de art. Bdpozitarul

Central va suspenda accesul participantului in cauza la sistemul Depozitarului Central si va
solicita sistemelor de tranzactionare in care acesta detine calitatea de participant sa ii suspende
accesul la sistemele respective, pana la remedierea situatiei.

(2) Depozitarul Central va informa sistemele de tranzactionare cu privire la remedierea
situatiei cel tarziu in urmatoarea zi lucratoare de la primirea raportarilor prevazute la art. 51
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si va sdicita acestora reluarea accesului in sistemul de tranzactionare pentru participantul in
cauza, in conformitate cu prevederile contractului incheiat intre Depozitarul Central si
fiecare entitate care administreaza un sistem de tranzactionare.

(3) Depozitaul Central poate decide mentinerea suspendarii participantului respectiv si
dupa remedierea situatiei in functie de recurenta si gravitatea incalcarilor prevederilor
mentionate la alin. (1).

8 2  Calculul limitei de tranzactionare

Art. 54 (1) Limita de tanzactionare a unui participant la sistemul de tranzactionare este
calculata dupa urmatoarea formula:

3(CFG + VMJ + VFP) + VGB
unde:
CFG = contributia participantului respectiv la Fondul de Garantare;
VMJ = marja depusa de participantul respectiv lad2gprul Central;
VFP = valoareaindicatorului fonduri proprii cuprinsa in raportarea privind
adecvarea capitalului, intocmita conform prevederilor art. 51;
VGB = valoarea pe baza careia poate fi majorata limita de tranzactionare aferenta
unei sedinte deanzactionare, in conformitate cu prevederile prezentului Cod;

(2) Depozitarul Central va modifica limita de tranzactionare a participantului ori de cate ori
una dintre valorile aferent€FG, VMJ, VFP sauVGB se modifica, in conformitate cu
prevederilecontractului incheiat intre Depozitarul Central si entitatile care administreaza
fiecare sistem de tranzactionare.
(3) Valoarea contributiei la Fondul de Garantare luata in calculul limitei de tranzactionare
se va modifica in functie de actualizarile etexte in contul Fondului de Garantare conform
prevederilor Sectiuni. 3 AFondul de Garant
(4) Valoarea marjei luata in calculul limitei de tranzactionare se va actualiza in functie de
depunerile/retragerile efectuate @articipanul la sistemul de compensadecontare si
registru, conform prevederilor Sectiunii 4
(5) In decursul sedintei de tranzactionare, in conformitate cu prevederile contractului
incheiat intre Depozitarul Central si fiecare i&xte care administreaza un sistem de
tranzactionare, se verifica automat de catre sistem pentru fiecare participant la sistemul de
tranzactionare daca este respectata relatia de mai jos:
3(CFG + VMJ + VFP) + VGB >= 3(CNCPi VNCP) + CNCI
unde:

CFG, VMJ, VFP, siVGB au semnificatia descrisa anterior;

CNCP = reprezinta instrumentele financiare cumparate de participantul respectiv in

nume si pe cont propriu in ziua de tranzactionare, exprimate valoric;

VNCP = reprezinta instrumentele financiare vandute deigpantul respectiv in

nume si pe cont propriu in ziua de tranzactionare, exprimate valoric;

CNCI = reprezinta instrumentele financiare cumparate de participantul respectiv in

nume propriu si pe contul clientilor in ziua de tranzactionare, exprimkigoya

(6) Daca incheierea unor tranzactii ale participantuhuisistemul de tranzactionare
determina ca relatia mentionata la alin. (5) sa nu mai fie respectata, participantul respectiv
atingandusi sau depasindsi limita de tranzactionare, in confoitate cu prevederile
contractului incheiat intre Depozitarul Central si entitatile care administreaza fiecare sistem
de tranzactionaresistemul de tranzactionare va suspenda ordinele de cumparare ale
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participantului deja introduse in sistem in nume prgpatat pe cont propriu cat si pe contul
clientilor si nu va mai permite introducerea de noi ordine de tranzactionare de tipul celor
mentionate anterior care prin executarea lor ar conduce la marirea expunerii respectivului
participant.

(7) In continuare,sistemul de tranzactionare va permite numai executarea ordinelor de
vanzare, ordinele de cumparare de tipul celor mentionate la alin. (6) putand fi executate
numai dupa ce relatia mentionata la alin.(5) este respectata.

(8) In situatia in care, dupa incleeea sedintei de tranzactionare, relatia mentionata la alin.
(5) nu este respectata, participantul la sistemul de tranzactionare are obligatia transmiterii
Depozitarului Central, pana la inceputul sedintei de tranzactionare din ziua urmatoare, a
documenglor justificative prevazute la art. 55 alin.(4), lit.a) si a incadrarii sumei rezultate
din cumularea valorii care depaseste limita de tranzactionare si a valorii pozitiei nete a
sumelor aflate in curs de decontare (in cazul in care aceasta situeazpgudctti respectiv

pe pozitie debitoare), in totalul disponibilitatilor banesti rezultat din documentele
justificative transmise.

(9) In situatia nerespectarii obligatiilor prevazute la alin.(8), Depozitarul Central va
suspenda accesul la sistemul Depoualta Central al participantului la sistemul de
tranzactionare si va solicita sistemelor de tranzactionare in care acesta detine calitatea de
participant sa ii suspende accesul la sistemele respective, pana la remedierea situatiei, in
conformitate cu prewderile contractului incheiat intre Depozitarul Central si entitatile care
administreaza sistemele de tranzactionare respective.

(10) Depozitarul Central poate decide mentinerea suspendarii participantului respectiv si
dupa remedierea situatiei in functi@ decurenta si gravitatea incalcarilor prevederilor
mentionate la art. 54 alin. (8).

Art. 55 (1) In vederea solicitarii majorarii limitei de tranzactionare pentru o anumita zi de
tranzactionare, participantul la sistemul de tranzactionare va transmitezieplui
Central, prin fax sau-mail cu semnatura electronica, formularul de solicitare completat in
conformitate cu Anexa .9 si documentele prevazute la alin.(4), pct.a) al prezentului
articol.
(2) Participantul la sistemul de tranzactionare va aBect estimare a valorii tranzactiilor de
cumparare in nume propriu, pe cont propriu si pe contul clientilor precum si a tranzactiilor
de vanzare in nume si pe cont propriu, pe care intentioneaza sa le incheie in sedinta de
tranzactionare respectiva, pantraloarea ce depaseste limita initiala de tranzactionare.
(3) Participantul la sistemul de tranzactionare isi va asuma raspunderea privind efectuarea
decontarii.
(4) Determinarea de catre Depozitarul Central a valorii VGB, in baza careia se va stabili
nowa limita de tranzactionarse efectueaza cu luarea in considerare a urmatoarelor aspecte
a) Depozitarul Central va analiza documentele bancare justificative transmise de catre
participantul la sistemul de tranzactionare (extrase de cont eliberate la data
sdicitarii majorarii limitei de tranzactionare ce vor purta stampila institutiei de
credit emitente sau alte documente bancare cum sunt scrisori de garantie bancara
sau alte inscrisuri emise de catre institutile de credit garante in favoarea
DepozitaruluiCentral, de preluare a obligatiei de plata a participantului la sistemul
de tranzactionare, in situatia in care acesta-auirsileplinit obligatia de plata, copie
a ordinului de plata al clientului platitor cu viza acceptat la plata a institutiei de
credt, adresa emisa de catre o institutie de credit prin care sunt certificate soldurile
conturilor bancare existente la data solicitarii majorarii limitei, documente bancare
care sa ateste existenta unei linii de credit in favoarea participantului la sisieemul
tranzactionareetc.);
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b) Depozitarul Central poate solicita participantului la sistemul de tranzactionare orice
alte informatii si documente suplimentare pe care le considera necesare pentru a
analiza expunerea la decontare a acestuia,

c) In determinarea VB se va avea in vedere conditia incadrarii sumei rezultate din
cumularea valorii ce depaseste limita de tranzactionare initiala (conform solicitarii
participantului la sistemul de tranzactionare) si a valorii pozitiei nete a sumelor nete
aflate in curs delecontare (in cazul in care aceasta situeaza participantul respectiv
pe pozitie debitoare), in totalul disponibilitatilor banesti rezultat din documentele
justificative transmise de catre respectivul participant la sistemul de tranzactionare;

(5) In cazul in care din analiza efectuata de catre Depozitarul Central rezulta ca
participantul in cauza dispune de suficiente fonduri banesti in vederea majorarii limitei de
tranzactionare, Depozitarul Central va determina suma cu care poate fi majorata limita de
tranzactionare a acestuia, respectiv VGB, in baza careia va stabili noua limita de
tranzactionare si va introduce in sistem aceasta valoare.

Sectiunea 3 Fondul de garantare

Art. 56 (1) Fondul de Garantare, se constituie in scopul asigurarii resursedoicitire
necesare bunei functionari a mecanismului de decontare a tranzactiilor incheiate in sistemele
de tranzactionare si inregistrate in sistemul Depozitarului Central.

(2) Fondul de Garantare se constituie prin deschiderea de catre Depozitarul £emisal

cont la o institutie de credit, cont administrat de catre Depozitarul Central.

(3) Depozitarul Central va tine evidenta contributiilor depuse in contul Fondului de Garantare
de catre fiecare Participant la sistemul de comperngaentare si regisir

Art. 57 (1) Fondul de Garantare se constituie pe baza contributiilor Participantilor la sistemul
de compensardecontare si registru.

(2) Valoarea contributiei, achitata inainte de admiterea in sistemul Depozitarului Central, va fi
calculata prin apliarea unui procent de 3% din valoarea capitalului social al Participantului la
sistemul de compensadecontare si registru, dar nu mai mult de 10.000 Euro la cursul
leu/Euro al BNR din ultima zi a lunii precedente celei in care se calculeaza valoarea.acest

(3) Prin exceptie de la alin. (2), valoarea contributiei pentru agentii custode, achitata inainte
de admiterea in sistemul Depozitarului Central, este de 20.000 Euro la cursul leu/Euro al
BNR din ultima zi a lunii precedente celei in care se cazal@aloarea acesteia.

(4) Contributiile la Fondul de Garantare se actualizeaza trimestrial in cazul in care rata de
schimb Euro/leu creste fata de ultima data la careadculat valoarea contributieli.

Art. 58 Participantii la sistemul de compensdeontare si registru care isi majoreaza
capitalul social au obligatia ca, in termen de 10 zile lucratoare de la inscrierea majorarii de
capital la Oficiul Registrului Comertului, sa plateasca diferenta aferenta la Fondul de
Garantare.

Art. 59 (1) Atunci card se efectueaza o actualizare a contributiei la Fondul de Garantare, in
conformitate cu prevederile art. 57, alin. (4), Depozitarul Central va indBartecipantii la
sistemul de compensagecontare si registru, prin fax cu confirmare de primire, aximum

trei zile lucratoare de la expirarea perioadei pentru care se recalculeaza contributia, cu privire
la sumele pe care acestia vor trebui sa le plateasca conform calculului justificativ prezentat in
Anexa I1.10.
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(2) Eventualele obiectii la calculul lailor actualizate ale contributiei la Fondul de Garantare

vor fi aduse la cunostinta Depozitarului Central pana cel tarziu a doua zi lucratoare de la data
primirii calculului justificativ.

(3) Plata diferentelor, calculate in conformitate cu prevedarilé&s7, alin. (4), se va efectua in
contul AFondul de Garantareo in maximum 10
care sa facut calculul, iar respectivul Participant la sistemul de compedseoatare Si

registru va confirma DepozitarulGientral efectuarea platii.

Art. 60 (1) In situatia in care un Participant la sistemul de comperdezentare si registru

nu a platit diferentele aferente contributiei la Fondul de Garantare in conditiile art. 58 sau
cele rezultate in urma actualizariiontributiei, conform prevederilor art. 59 alin. (3),
Depozitarul Central va suspenda accesul participantului in cauza la sistemul Depozitarului
Central si va solicita sistemelor de tranzactionare in care acesta detine calitatea de participant
sa ii susperglaccesul la sistemele respective, pana la remedierea situatiei.

(2) Depozitarul Central va informa sistemele de tranzactionare cu privire la remedierea
situatiei cel tarziu in urmatoarea zi lucratoare de la primirea documentelor justificative si va
solicita acordarea accesului in sistemul de tranzactionare pentru participantul in cauza, in
conformitate cu prevederile contractului incheiat intre Depozitarul Central si entitatile care
administreaza fiecare sistem de tranzactionare.

(3) Depozitarul Central pte decide mentinerea suspendarii participantului respectiv si
dupa remedierea situatiei in functie de recurenta si gravitatea incalcarilor prevederilor
mentionate la alin (1).

Art. 61 Fondul de Garantare este administrat de Depozitarul Cemtraldminstrarea
acestuia, Depozitarul Central va urmari sporirea valorii sale in concordanta cu criteriile de
siguranta si lichiditate stabilite de acesta. Dobanzile aferente administrarii Fondului de
Garantare vor fi repartizate semestrial Participantilor |@rsist de compensadecontare si
registru in sensul capitalizarii acestora in Fondul de Garantare si actualizarii contributiilor
Participantilor.

At.62Evi denta depunerilor in contul AFondul
Central. In conformitate cu decizia Consiliului de Administratie, Depozitarul Centeal
adopta o politica de investitii conform prevederilor legale aplicabile, a sumelor aferente
Fondului de Garantare, care sa asigure folosirea acestora in scopurile pentru care sunt
congituite. Depozitarul Central va intocmi un raport anual privind modul de gestionare al
Fondului de Garantare, raport ce va fi prezentat Consiliului de Administratie al Depozitarului
Central.

Art. 63 (1) Fondul de Garantare poate fi folosit numai in cdipdei de disponibilitati in

contul de decontare al unui Participant la sistemul de compelesawatare si registru,
deschis la participantul compensator cu care acesta are contract, in conformitate cu prevederile
art. 40 alin. (2) lit. b) si c).

(2) Cortributiile la Fondul de Garantare ale unui Participant la sistemul de compensare
decontare si registru vor fi returnate acestuia, in cazul incetarii calitatii de Participant la
sistemul de compensagecontare si registru al Depozitarului Central, dupaneeta
eventualelor obligatii de plata ale acestuia fata de Depozitarul Central.

Art. 64 (1) Participantul la sistemul de compensdeeontare si registru debitor care a
determinat utilizarea de catre Depozitarul Central a resurselor Fondului de @apsmiiau
finalizarea procesului de decontare este obligat sa ramburseze Depozitarului Central, in termen
de maxim 1 zi lucratoare, sumele astfel utilizate.
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(2) Depozitarul Central va suspenda accesul participantului in cauza la sistemul Depozitarului
Cental si va solicita sistemelor de tranzactionare in care acesta detine calitatea de participant
sa ii suspende accesul la sistemele respective, pana la rambursarea sumelor utilizate din
Fondul de Garantare.

(3) Depozitarul Central va informa sistemele denizactionare cu privire la rambursarea
sumelor cel tarziu in urmatoarea zi lucratoare de la rambursare, in conformitate cu
prevederile contractului incheiat intre Depozitarul Central si entitatilor care administreaza
fiecare sistem de tranzactionare.

(4) Depozitarul Central poate decide mentinerea suspendarii participantului respectiv si
dupa rambursarea sumelor in Fondul de Garantare, in functie de recurenta cazurilor de
utilizare a Fondului de Garantare datorate participantului, de marimea sumeloteutiirza
Fondul de Garantare si de perioada de timp dintre momentul utilizarii sumelor din Fondul
de Garantare si a rambursarii acestora de catre participgmbzitarul Central va informa
sistemele de tranzactionare cu privire la mentinerea suspendé&dipaautului respectiv si

dupa rambursarea sumelor in Fondul de Garantare.

Art. 65 Fondul de Garantare se va dizolva in cazul dizolvarii Depozitarului Central, iar
contributiile la Fondul de Garantare ale Patrticipantilor la sistemul de compeersardag Si
registru vor fi restituite acestora.

Sectiunea 4 Marjele

Art. 66 (1) Marjele se constituie prin deschiderea de catre Depozitarul Central a unui cont la
o institutie de credit, cont administrat de catre Depozitarul Central.

(2) Depozitarul Central véine evidenta marjei depuse de fiecare Participant la sistemul de
compensarglecontare si registru.

Art. 67 (1) Marjele Participantilor la sistemul de compensdgeontare si registru se
constituie prin depunerea marjelor initiale si suplimentare de dmttare Participant la
sistemul de compensagecontare si registru.

(2) Valoarea marjei initiale va fi de 500 Euro pentru fiecare Participant la sistemul de
compensarglecontare si registru, la cursul leu/Euro al BNR din ultima zi a lunii precedente
celei in care se calculeaza valoarea marjei initiale. Marja initiala se depune inainte de
admiterea in sistem a Participantului la sistemul de compedsaoatare si registru.

(3) Contributiile privind depunerile in contul marjei initiale se actualizeageesirial in cazul

in care rata de schimb Euro/leu creste fata de ultima data la -eaalsulat valoarea
contributiei.

(4) Marja suplimentara se determina in conformitate cu prevederile art. 70.

(5) Participantul la sistemul de compensdeeontare sregistru trebuie sa mentina pe tot
parcursul activitatii acestuia in cadrul Depozitarului Central un nivel minim al marjei de 500
Euro.

Art. 68 (1)Atunci cand se efectueaza o actualizare a contributiei privind depuneri in contul
marjei initiale, in confomitate cu prevederile art. 67, alin. (3), Depozitarul Central va
instiinta Participantii la sistemul de compensdezontare si registru, prin fax cu confirmare

de primire, in maximum trei zile lucratoare de la expirarea perioadei pentru care se
recalcueaza contributia, cu privire la sumele pe care acestia vor trebui sa le plateasca, conform
calculului justificativ prezentat in Anexa 11.11.

(2) Eventualele obiectii la calculul valorilor actualizate ale contributiei in contul Marjei initale
vor fi adusea cunostinta Depozitarului Central pana cel tarziu a doua zi lucratoare de la data
primirii calculului justificativ.
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(3) Plata diferentelgrcalculate in conformitate cu prevederile alin. (1), se va efectua in contul
AMarj ao i n maxi mdetaexpitarezperloaei pentrw casefacutaalcalul,

iar respectivul Participant la sistemul de compenrdaoentare si registru va confirma
Depozitarului Central efectuarea platii.

Art. 69 (1) In situatia in care un Participant la sistemul de corsgeedecontare si registru

nu a platit diferenteleezultate in urma actualizarii contributierivind depuneri in contul
matrjei initiale conform prevederilor art. 68 alin. (3), Depozitarul Central va suspenda accesul
participantului in cauza la sistemepozitarului Central si va solicita sistemelor de
tranzactionare in care acesta detine calitatea de participant sa ii suspende accesul la sistemele
respective, pana la remedierea situatiei.

(2) Depozitarul Central va informa sistemele de tranzactionarerivire la remedierea
situatiei cel tarziu in urmatoarea zi lucratoare de la primirea documentelor justificative si va
solicita acordarea accesului in sistemul de tranzactionare pentru participantul in cauza, in
conformitate cu prevederile contractulocheiat intre Depozitarul Central si entitatile care
administreaza fiecare sistem de tranzactionare.

(3) Depozitarul Central poate decide mentinerea suspendarii participantului respectiv si
dupa remedierea situatiei in functie de recurenta si gravitatzdcamilor prevederilor
mentionate la alin (1xaz in care va informa sistemele de tranzactionare.

Art. 70(1) In conformitate cu prevederile art. 67 alin. (4), Depozitarul Central va calcula, pe
baza raportarilor privind adecvarea capitalului prevazatarl. 51 ale prezentului Capitol,
expunerea fiecarui Participant la sistemul de compeisg@ntare si registru la riscul
potential aferent lipsei de disponibilitati necesar decontarii tranzactilor incheiate de
respectivul participant si inregistratesistemul Depozitarului Central.

(2) In vederea calcularii expunerii prevazute la alin. (1), Depozitarul Central va determina
pondereacerintei minime de capital stabilita conform reglementarilor CNVM/BNR privind
adecvarea capitalului in valoarea fondurpooprii.

(3) In situatia in care ponderea determinata in conformitate cu prevederile alin. (2) este mai
mare de 80 %, Depozitarul Central va solicita Participantului la sistemul de compensare
decontare si registru depunerea unei marje suplimentareiavalare va fi obtinuta prin
aplicarea unui procent de 0,1 % la totalul celor mai mari trei sume nete de plata care au fost
consemnate in Rapoartele de compendaocentare aferente decontarii pe baza neta ale
acestuia in luna precedenta.

(4) In funcie de evolutia pietei si de activitatea participantilor, Depozitarul Central poate
solicita anumitor Participanti la sistemul de compens@entare si registru sau tuturor
participantilor si o alta marja suplimentara aplicabila pentru anumite periodaitapjen
conformitate cu Decizia Consiliului de Administratie.

(5) Depozitarul Central va notifica, prin fax cu confirmare de primire, Participantii la sistemul
de compensardecontare si registru in cauza, conform calculului justificativ prezentat in
Anexa 11.12, cu privire la cuantumul si termenele de depunere a marjei suplimentare.

(6) Eventualele obiectii referitoare la calculul marjei suplimentare vor fi aduse la cunostinta
Depozitarului Central pana cel tarziu a doua zi lucratoare de la data ipaabailului
justificativ.

(7) Depunerea marjei suplimentare solicitata de catre Depozitarul Central in contul deschis in
acest sens de catre acesta, se va efectua in termen de maximum 10 zile lucratoare de la
expirarea perioadei pentru car@ $acut calalul iar respectivul Participant la sistemul de
compensarglecontare si registru va confirma Depozitarului Central efectuarea platii.

Art. 71 Participantul la sistemul de compensdeeontare si registru poate solicita
Depozitarului Central retragerea selor suplimentare depuse de catre acesta in contul de
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marja in situatia in care se constata la urmatoarele raportari privind adecvarea capitalului
ponderea cerintelor totale de capitaldndurile propriiscade suB0 %.

Art. 72 (1) In situatia in carein Participant la sistemul de compensdeeontare si registru

nu a depus marja suplimentara in termenele solicitate de Depozitarul Central in
conformitate cu prevederile prezentului Cddepozitarul Central va suspenda accesul
participantului in cauza lasistemul Depozitarului Central si va solicita sistemelor de
tranzactionare in care acesta detine calitatea de participant sa ii suspende accesul la sistemele
respective, pana la remedierea situatiei.

(2) Depozitarul Central va informa sistemele de tratiaaare cu privire la remedierea
situatiei cel tarziu in urmatoarea zi lucratoare de la primirea documentelor justificative si va
solicita acordarea accesului in sistemul de tranzactionare pentru participantul in cauza, in
conformitate cu prevederile coattului incheiat intre Depozitarul Central si fiecare entitate
care administreaza un sistem de tranzactionare.

(3) Depozitarul Central poate decide mentinerea suspendarii participantului respectiv si
dupa remedierea situatiei in functie de recurenta sritgtaa incalcarilor prevederilor
mentionate la aliifl), caz in care va informa sistemele de tranzactionare

Art. 73 Marjele sunt administrate de Depozitarul Central. In administrarea acestora,
Depozitarul Central va urmari sporirea valorii sale in cotaata cu criteriile de siguranta si
lichiditate stabilite de acesta. Dobanzile aferente administrarii Marjelor vor fi repartizate
semestrial Participantilor la sistemul de compenrdam®ntare si registru in sensul capitalizarii
acestora in contul Marj@nitiale si actualizarii contributiilor Participantilor.

Art. 74 (1) Evidenta marjelor depuse de catre Participantii la sistemul de compensare
decontare si registru este tinuta de catre Depozitarul Celmtrabnformitate cu decizia
Consiliului de Adminstratie, Depozitarul Centrah adopta o politica de investitii, a sumelor
aferente marjei, care se asigure folosirea acestora in scopurile pentru care sunt constituite.
Depozitarul Centrava intocmi un raport anual privind modul de gestionare al marjalport

ce va fi prezentat Consiliului de Administratie al Depozitarului Central.

(2) Depozitarul Central va evalua si revizui anual, metodologiile privind cerintele de marja.

Art. 75 (1) Marja depusa de un Participant la sistemul de compedsaomtaresi registru

poate fi folosita cu prioritate in cazul lipsei de disponibilitati in contul de decontare al
respectivului  Participant la sistemul de compendaeontare si registru deschis la
participantul compensator cu care acesta are contract, sau aopged Fondului de
Garantare, in cazul lipsei de disponibilitati in contul de decontare al unui alt Participant la
sistemul de compensagecontare si registru, in conformitate cu prevederile art. 40 alin. (2)
lit. a) si d).

(2) Marja unui Participant laistemul de compensagecontare si registru va fi returnata
acestuia in cazul incetarii calitati de Participant la sistemul de competesametare si
registru al Depozitarului Central, dupa retinerea eventualelor obligatii de plata ale acestuia fata
deDepozitarul Central.

Art. 76 (1) Participantul la sistemul de compensdeeontare si registru debitor care a
determinat, pentru finalizarea procesului de decontare, utilizarea de catre Depozitarul Central a
marjei acestuia, sau, dupa caz a marjelor slepde ceilalti Participanti la sistemul de
compensarglecontare si registru este obligat sa ramburseze Depozitarului Central, in termen
de maxim 1 zi lucratoare, sumele astfel utilizate.

(2) Depozitarul Central va suspenda accesul participantului in tagitemul Depozitarului

Central si va solicita sistemelor de tranzactionare in care acesta detine calitatea de participant
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sa ii suspende accesul la sistemele respective, pana la rambursarea sumelor aferente marjelor
utilizate.

(3) Depozitarul Central & informa sistemele de tranzactionare cu privire la rambursarea
sumelor aferente marjelor cel tarziu in urmatoarea zi lucratoare de la rambursare, in
conformitate cu prevederile contractului incheiat intre Depozitarul Central si entitatile care
administreaa fiecare sistem de tranzactionare.

(4) Depozitarul Central poate decide mentinerea suspendarii participantului respectiv si
dupa rambursarea sumelor aferente marjelor utilizate, in functie de recurenta cazurilor de
utilizare a sumelor aferente marjelatdrate participantului, de marimea sumelor aferente
marjelor utilizate si de perioada de timp dintre momentul utilizarii sumelor aferente
marjelor si a rambursarii acestora de catre participant, caz in care va informa sistemele de
tranzactionare.

Art. 77 Sumele aferente marjelor Participantilor la sistemul de competisepatare si
registru vor fi restituite acestora in cazul dizolvarii Depozitarului Central.

Sectiunea 5 Sellout
81 Prevederi generale

Art. 78 (1) Transmiterea tranzactiilor de vaneaspeciala (setbut speciale) la Depozitarul
Central va fi efectuata de catre sistemul de tranzactionare cat mai curand posibil, dar nu mai
tarziu de data decontarii tranzactiilor initiale de cumparare, ora Y®QGu tranzactiile
aferente primului cic de decontare, respectiv or230 pentru tranzactiile aferente celuiale

doilea ciclu de decontarein conformitate cu prevederile contractului incheiat intre
Depozitarul Central si fiecare dintre entitatile care administreaza un sistem de traagaction

(2) In cazuri exceptionale, termenul limita prevazut in alin. (1) se poate prelungi, cu acordul
scris al Depozitarului Central, pana cel tarziu in data decontarii, cu doua ore inaintea initierii in
ReGIS a instructiunii de decontare a fondurilor deec®epozitarul Central astfel incat
decontarea tranzactiei de vanzare specialadstlspeciala) sa aiba loc la data decontarii
tranzactiei initiale de cumparare.

(3) Transmiterea tranzactiilor rezultate prin aplicarea procedurii de vanzare impusatjsell
catreDepozitarul Central se va efectua imediat ce acestea au fost inregistrate in sistemul de
tranzactionare, in conformitate cu prevederile contractului incheiat intre Depozitarul Central si
fiecare dintre entitatile care administreaza sistemeledeactionare.

(4) Depozitarul Centrahu este tinut raspunzator pentru nici o pretentie, pierdere, dauna sau
cheltuieli de orice natura provocate direct sau indirect etkctuarea si decontarea
tranzactiilor de vanzare speciala (smlit speciale) sauerultate ca efect al apelarii la
procedura de vanzare impusa (selt) ori de intarzierea procesului de decontare a
tranzactiilor cu instrumente financiare.

82 Obtinerea de fonduri prin efectuarea de tranzactii de vanzare speciala (sedut
speciale)

Art. 79 (1) In situatia in care un Participant la sistemul de compeitiss@ntare si registru nu
dispune de suficiente disponibilitati in contul de decontare pentru acoperirea obligatiei de plata
la data decontarii tranzactiei initiale de cumparare,tacpsate solicita sistemului de
tranzactionare efectuarea de tranzactii de vanzare special@ufssibeciale), in scopul
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obtinerii de fonduri pentru decontare, notificand totodata Depozitarul Central asupra initierii
acestei operatiuni.

(2) Sistemul de ranzactionare va informa Depozitarul Central, conform prevederilor
contractului incheiat intre cele doua parti, cu privire la solicitarea prevazuta la alin (1).

(3) Tranzactile de vanzare speciala (elt speciale) se pot efectua inainte sau cel tdaziu
data decontarii tranzactiilor initiale de cumparare.

(4) Decontarea tranzactiilor de vanzare speciala-@sglspeciale) va avea loc inainte sau cel
tarziu la data decontarii tranzactiilor initiale de cumparare.

Art. 80 (1) In cazul in care obligai de plata a Participantului la sistemul de compensare
decontare si registru decurge din efectuarea unor tranzactii de cumparare in nume si pe cont
propriu, tranzactile de vanzare speciala {saetl speciale) se pot efectua numai pentru
instrumentele finaciare decontate sau disponibile in contul propriu si a caror data de
decontare este cel tarziu data decontarii tranzactiilor initiale de cumparare.

(2) In cazul in care obligatia de plata a Participantului la sistemul de compeesargare si
registrudecurge din efectuarea unor tranzactii de cumparare in nume propriu si pe contul unui
client, tranzactiile de vanzare speciala {eell speciale) se pot efectua, numai cu acordul scris

al respectivului client, pentru instrumente financiare decontate ispondile in contul
clientului si a caror data de decontare este cel tarziu data decontarii tranzactiilor initiale de
cumparare.

Art. 81 Participantul la sistemul de compensdegontare si registru va solicita entitatii care
administreaza sistemul debzactionare efectuarea de tranzactii de vanzare specialaugsell
speciale) indicand instrumentele financiare ce urmeaza a fi vandute, data decontarii acestora,
precum si acordul clientului, daca este cazul.

83 Obtinerea de fonduri prin apelarea laprocedura de vanzare impusa (selbut)
8§3.1 Pentru aplicarea prevederilor art. 41 alin.(1)

Art. 82 (1) In situatia in care Participantul la sistemul de comperdarentare si registru nu

si-a indeplinit la data decontarii obligatia de plata, avamdezultat excluderea si amanarea

din decontarea pe baza neta a unor tranzactii de cumparare inregistrate in nume si pe cont
propriu, Depozitarul Central va apela la procedura de vanzare impusau(sekentru a vinde
instrumentele financiare evidentiaenumele acestuia in sistemul Depozitarului Central.

(2) Participantul la sistemul de compensdezontare si registru debitor va notifica in scris
Depozitarul Centralin termenul solicitat de catre acesta din urmsupra tipurilor si
numarului de ingsumente financiare, evidentiate in numele acestuia in sistemul Depozitarului
Central, ce urmeaza fi vandute in procedura de vanzare impusau¢sell

(3) In cazul in care acesta nu indica instrumentele financiare in conformitate cu prevederile
alin. (2) sau cele indicate nu sunt suficiente sau lichide, in scopul apelarii la procedura de
vanzare impusa (sedlut), Depozitarul Central va selecta instrumentele financiare in functie de
lichiditatea acestora.

(4) Aplicarea de catre Depozitarul Central a praceédde vanzare impusa (selt) si a
oricaror altor operatiuni in legatura cu executarea acestei proceduri nu este conditionata de nici
o formalitate sau acord prealabil din partea Participantului.

Art. 83 (1) In situatia in care Participantul la sist@nde compensardecontare si registru nu
si-a indeplinit la data decontarii obligatia de plata, avand ca rezultat excluderea si amanarea
din decontarea pe baza neta a unor tranzactii de cumparare inregistrate in nume propriu si pe



Codul S.C. Depozitarul Central S.A. Aprobat prin Decizia C.N.V.M. nr. 1506/23.07.2008

contul clientilor, Depoitarul Central va apela la procedura de vanzare impusa(ggibentru

a vinde instrumentele financiare inregistrate in numele respectivului participant si pe contul
clientilor sau, dupa caz, cele evidentiate in contul participantului in sistemul ephait
Central.

(2) Participantul la sistemul de compensdeeontare si registru debitor va notifica in scris
Depozitarul Centralin termenul solicitat de catre acesta din urmsupra tipurilor si
numarului de instrumente financiare ce urmeaza fi vansiuprocedura de vanzare impusa
(sellout).

In cazul in care respectivele instrumente financiare sunt inregistrate in numele acestuia si pe
contul clientilor, vanzarea se poate efectua numai cu acordul scris al respectivilor clienti.

In cazul in care Racipantul la sistemul de compensalecontare si registru nu detine acordul
clientilor, instrumentele financiare indicate nu sunt suficiente sau lichide, Depozitarul Central
va apela la aplicarea procedurii de vanzare impusao{ggllpentru a vinde itisimentele
financiare evidentiate in contul respectivului participant in sistemul Depozitarului Central
alegand instrumentele financiare in functie de lichiditatea acestora.

Art. 84 (1) Depozitarul Central va solicita entitati care administreaza sisteaaul
tranzactionare, conform prevederilor contractului incheiat intre Depozitarul Central si aceasta,
apelarea la procedura de vanzare impusadaéllindicand tipul si numarul de instrumente
financiare, contul vanzatorului, data decontarii si modalid¢edecontare.

(2) Instrumentele financiarebiect al vanzarii in tranzactia de vanzare impusa-¢sg)l pot

fi decontate sau cumparate si in curs de decontare, conform comunicarii Depozitarului
Central.

(3) Tranzactiile de vanzare rezultate prin apkeaprocedurii de vanzare impusa (seif) se
deconteaza cel tarziu la T+3, pe bamda sau bruta, conform comunicarii Depozitarului
Central

(4) Sistemul de tranzactionare va introduce ordin de vanzare pentru intreaga cantitate de
instrumente financiar@ cauzain numele si pe contul propriu al participantului sau, dupa
caz, in numele propriu al acestuia si pe contul clientului, la pretul minim admis pentru
sedinta respectiva de tranzactionare. Tranzactiile rezultate in urma aplicarii procedurii de
vanzare impusa (selbut) se vor executa la preturile determinate in conformitate cu regulile
sistemului de tranzactionare.

§ 3.2 Pentru aplicarea prevederilor art. 42 alin. (3)

Art. 85 (1) In situatia in care Participantul la sistemul de comperda@ntare si registru

care a determinat, pentru finalizarea procesului de decontare, utilizarea de catre Depozitarul
Central a oricareia din resursele financiare prevazute la art. 40 alin.(2), nu ramburseaza sumele
utilizate in termen de 1 zi lucratoare de Utilizarea acestora, in scopul stingerii creantei
detinute asupra Participantului la sistemul de compeiisg@ntare si registru debitor,
Depozitarul Central va apela la aplicarea procedurii de vanzare impusaufsgientru a

vinde instrumentele fimgciare evidentiate in contul acestuia in sistemul Depozitarului Central.

(2) Participantul la sistemul de compensdezontare si registru debitor va notifica in scris
Depozitarul Central asupra tipurilor si numarului de instrumente financiare ce arfneaz
vandute in procedura de vanzare impusa-(ag)l

(3) In cazul in care acesta nu indica instrumentele financiare, in conformitate cu prevederile
alin. (2), sau cele indicate nu sunt suficiente sau lichide, in scopul apelarii la procedura de
vanzarampusa (setout), Depozitarul Central va selecta instrumentele financiare in functie de
lichiditatea acestora.
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Art. 86 (1) Depozitarul Central va solicita entitatii care administreaza sistemul de
tranzactionare, conform prevederilor contractului incheia¢é Depozitarul Central si aceasta,
apelarea la procedura de vanzare impusadaéllindicand tipul si numarul de instrumente
financiare, contul vanzatorului, data decontarii si modalitatea de decontare.

(2) Tranzactiile de vanzare rezultate priniegolea procedurii de vanzare impusa {eat) se
deconteaza cel tarziu la TH3e bazaneta sau bruta, conform comunicarii Depozitarului
Central

(3) Sistemul de tranzactionare va introduce ordin de vanzare pentru intreaga cantitate de
instrumente finanairein cauzain numele si pe contul propriu al acestuia, la pretul minim
admis pentru sedinta respectiva de tranzactionare. Tranzactiile rezultate in urma aplicarii
procedurii de vanzare impusa (sellt) se vor executa la preturile determinate in
conformitate cu regulile sistemului de tranzactionare.

(4) In cazul in care nu se poate vinde intreaga cantitate cuprinsa in ordinul de vanzare sau
fondurile obtinute nu acopera integral sumétdosite de Depozitarul Central pentru
acoperirea obligatiei de ptat Participantului la sistemul de compenshkaeontare si registru

in cauza, Depozitarul Central poate solicitantitati care administreazaistemul de
tranzactionare apelarea la procedura de vanzare in(gelbaut) si in urmatoarele zile.

(5) In vedeea incasarii de catre Depozitarul Central a creantei detinute asupra Participantului
la sistemul de compensadlecontare si registru, Depozitarul Central va solicita participantului
compensator prin intermediul caruia se efectueaza decontarea fondunitor geaticipantul

in cauza, sa transfere Depozitarului Central sumele incasate in urma decontarii tranzactiilor
rezultate din aplicarea procedurii de vanzare impusaqgsl|

(6) In cazul in care prin vanzarea respectivelor instrumente financiarbtisenzai multe
fonduri decat resursele financiare utilizate de catre Depozitarul Central pentru stingerea
creantei detinute asupra Participantului la sistemul de competesaoetare si registru in
cauza, inclusiv a celor aferente taxelor, tarifelor, cmarelor si penalizarilor
corespunzatoare, Depozitarul Central va returna fondurile excedentare acestuia.

Sectiunea 6 Buy-in
81 Prevederi generale

Art. 87 (1) Transmiterea tranzactiilor de cumparare speciala (buy in speciale) la Depozitarul
Centralva fi efectuata de catre sistemul de tranzactionare cat mai curand posibil, dar nu mai
tarziu de data decontarii tranzactiilor initiale de vanzare ora J&00u tranzactiile aferente
primului ciclu de decontare, respectiv ora 12:30 pentru tranzaafitente celui dal doilea

ciclu de decontarein conformitate cu prevederile contractului incheiat intre Depozitarul
Central si fiecare dintre entitatile care administreaza un sistem de tranzactionare.

(2) In cazuri exceptionale, termenul limita prevazuglin. (1) se poate prelungi, cu acordul
scris al Depozitarului Central, pana cel tarziu in data decontarii, cu doua ore inaintea initierii in
ReGIS a instructiunii de decontare a fondurilor de catre Depozitarul Central astfel incat
decontarea tranzaet de cumparare speciala (bimyspeciala) sa aiba loc la data decontarii
tranzactiei initiale de vanzare.

(3) Transmiterea tranzactiilor rezultate prin aplicarea procedurii de cumparare impusa (buy in)
Depozitarului Central se va efectua imediat ce aeeau fost inregistrate in sistemul de
tranzactionare, in conformitate cu prevederile contractului incheiat intre Depozitarul Central si
entitatea care administreaza sistemul de tranzactionare.

(4) Depozitarul Centrahu este tinut raspunzator pentru rocpretentie, pierdere, dauna sau
cheltuieli de orice natura provocate direct sau indirect efectuarea si decontarea
tranzactiilor de cumparare speciala (buy in speciale) sau rezultate ca urmare a aplicarii
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procedurii de cumparare impusa (buy in) ori d¢arzierea procesului de decontare a
tranzactiilor cu instrumente financiare.

§ 2 Tranzactiile de cumparare speciala (buy in speciale)

Art. 88 (1) In cazul in care se constata ca la data decontarii Participantul la sistemul de
compensarglecontare siagistru nu dispune de instrumentele financiare necesare acoperirii
obligatiei de livrare a acestora, Participantul la sistemul de competeszoatare si
registru are obligatia sa caute spre cumparare, {wittanzactie de cumparare speciala
(buy-in spedala) cantitatea de instrumente financiangprinsa in tranzactia initiala de
vanzare.

(2) Tranzactia de cumparare speciala ¢{ugpeciala) se poate efectua inainte sau cel tarziu la
data decontarii tranzactiei initiale de vanzargeduie sa acoperewtitatea de instrumente
financiarecuprinsa in tranzactia initiala de vanzare.

(3) Instrumentele financiarebiect al vanzarii in tranzactia de cumparare speciala (buy in
speciala) pot fi decontate sau cumparate si in curs de decontare, cu conditia ca da
decontarii acestora sa fie cel tarziu data decortanzactiei initiale de vanzare

(4) Decontarea tranzactiei de cumparare speciala (buy in speciala) va avea loc inainte sau
cel tarziu la data decontarii tranzactiei initiale de vanzare.

Art. 89 (1) Participantul la sistemul de compensdegontare si registru va solicita entitatii

care administreaza sistemul de tranzactionare efectuarea de tranzactii de cumparare speciala
(buy-in speciale) indicand instrumentele financiare ce urmeaza a fi cumpsiradata
decontarii acestora.

(2) Sistemul de tranzactionare va informa Depozitarul Central, conform prevederilor
contractului incheiat intre cele doua parti, cu privire la solicitarea prevazuta la alin (1).

83 Apelarea la procedura de cumparare impusgbuy-in)

Art. 90 (1) In situatia in care Participantul la sistemul de compertarentare si registru nu

si-a indeplinit la data decontarii obligatia de livrare a instrumentelor financiare, avand ca
rezultat excluderea si amanarea din decontarea penetaaa unor tranzactii de vanzare,
Depozitarul Central va apela la procedura de cumparare impusan)buy

Aplicarea de catre Depozitarul Central a procedurii cumparare impusa (buy K i a ori
altor operatiuni in legatura cu executarea acesteiegwcnu este conditionata de nici o
formalitate sau acord prealabil din partea Participantului.

(2) Depozitarul Central va solicita entitatii care administreaza sistemul de tranzactionare,
conform prevederilor contractului incheiat intre Depozitarul Gérdr aceasta, apelarea la
procedura de cumparare impusa fnjyindicand tipul si numarul de instrumente financiare,
data decontarii si modalitatea de decontare.

(3) Sistemul de tranzactionare va introduce un ordin de cumparare pentru cantitatea de
instrumente financiare cuprinsa in tranzactia initiala de vanzare, in numele si pe contul
propriu al Participantului la sistemul de compensigeontare si registru vanzator initial, la
pretul maxim admis pentru sedinta respectiva de tranzactiomarepnformtate cu
prevederile contractului incheiat intre Depozitarul Central si entitatea care administreaza
respectivul sistem de tranzactional@anzactiile rezultate in urma aplicarii procedurii de
cumparare impusa (buy in) se vor executa la pret unic, det@rnoonform regulilor
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sistemului de tranzactionare, in conformitate cu prevederile contractului incheiat de
Depozitarul Central cu entitatea care administreaza respectivul sistem de tranzactionare.
(4) Instrumentele financiarebiect al vanzarii in tranzéia de cumparare impusa (buy in)

pot fi decontate sau cumparate si in curs de decontare, conform comunicarii Depozitarului
Central.In cazul in care respectivele instrumente financiare sunt cumparate si in curs de
decontare, decontarea acestora trebuieilsa loc cel tarziu la data decontarii tranzactiei
rezultate prin aplicarea procedurii de cumparare impusai)uy

(5) Tranzactiile rezultate in urma aplicarii procedurii de cumparare impusa (buy in) se
deconteaza cel tarziu la T+3, pe baza neta saa,brahform comunicarii Depozitarului
Central.

(6) Tranzactia initiala de vanzare se va deconta la aceeasi data cu tranzactia de cumparare
rezultata in urma aplicarii procedurii de cumparare impusaifiuy
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CAPITOLUL 4 COMPENSAREA S| DECONTAREA PE BAZA NETA A
TRANZACTIILOR NECONDITIONATE DE
PREVALIDAREA INSTRUMENTELOR FINANCIARE

Sectiunea 1 Desfasurarea operatiunilor de compensarelecontare

Art. 91 La momentul introducerii ordinului de vanzare in sistemul de tranzactionare precum
si la momentul iregistrarii tranzactilor neconditionate de prevalidarea instrumentelor
financiare in sistemul Depozitarului Central, acesta nu va efectua verificarea disponibilitatii
instrumentelor financiare in contul vanzatorului.

8§81 Momentul T

Art. 92 Prevedele art. 14 din cadrul prezentului titlu se aplica in mod corespunzator.

§2 Momentul T+1

Art. 93 Prevederile art. 15 si art. 16 din cadrul prezentului titlu se aplica in mod
corespunzator.

§3 Momentul T+2
Art. 94Prevederile art. 17 din cadrul pemtului titlu se aplica in mod corespunzator.

Art. 95 (1) Daca agentul custode refuza confirmarea decontarii unei tranzactii in conformitate
cu art. 15 alin. (8) sau art. 17 alin. (1) si participantul la sistemul de tranzactionare nu a
solicitat efectuaga corectiei pana cel tarziu T+2 ora 19:00, Depozitarul Central va solicita
entitatii care administreaza sistemul de tranzactionare in care a fost incheiata tranzactia
respectiva, conform prevederilor contractului incheiat intre Depozitarul Central sitaacea
corectarea tranzactiei neconfirmata de agentul custode prin inlocuirea acesteia cu o tranzactie
in numele si pe contul propriu al participantului la sistemul de tranzactionare.

Dupa efectuarea corectiei respective, sistemul de tranzactionare vaitgabDgpozitarului

Central tranzactia corectata.

(2) Prevederile art. 20 din cadrul prezentului titlu se aplica in mod corespunzator.

8§84 Momentul T+3

Art. 96 Prevederile art. 21, art. 22 si art. 23 din cadrul prezentului titlu se aplica in mod
corepunzator.

Art. 97 Atunci cand, la data decontarii, Participantul la sistemul de competesaoatare Si

registru nu dispune de fondurile banesti necesare decontarii tranzactiilor, in conformitate cu
orarul prevazut la art. 23, se vor aplica prevederilp Ca ol ul ui 5, Sectiun
management al risculuio.
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Art. 98 (1) In conformitate cu art.9, alin.(3)f. b), Participantii la sistemul de compensare
decontare si registygprecum sidupa cazagentii custodeau obligatia si raspunderea deea
asigura ca instrumentele financiare aferente decontarii tranzactiilor de vanzare sunt
disponibile in contdecontate si libere de sarcit® data decontarii incepand cu ora 9:45
pentru tranzactiile aferente primului ciclu de decontare, respectiv incepanda 12:15
pentru tranzactiile aferente celui-dedoilea ciclu de decontare

(2) Incepand cu ora 10:(Qéentru tranzactiile aferente primului ciclu de decontare, respectiv cu
ora 12:30 pentru tranzactiile aferente celuatidoilea ciclu de decontari@epozitarul Central

va verifica disponibilitatea instrumentelor financiare in contul vanzatorsilwia proceda la
blocarea imediata a acestora

(3) La data decontarii, Participantii la sistemul de compertacentare si registrprecum si

dupa cazagentii custodeau obligatia si raspunderea sa nu transfere din conturi cantitatea de
instrumente financiare necesara efectuarii decontarii.

Art. 99 In cazul in care un Participant la sistemul de compertkazentare si registru nu

dispune dentreaga catitate de instrumente financiare necesara pentru finalizarea decontarii
tranzactiilor inregistrate in sistemul Depozitarul Central, participantul are obligatia ca pana cel
tarziu la ora 11:0@entru tranzactiile aferente primului ciclu de decontare, caspeel tarziu

pana la ora 13:3fPentru tranzactiile aferente celurdedoilea ciclu de decontasa procedeze

la obtinerea instrumentelor financiare necesare acoperirii obligatiei de livrare prin metodele
precizate in Capit ocel udanba,geSreecntti vade a ils ciuMaus u

Art. 100 Prevederile art. 24, art. 25, art., 26t. 27, art. 28, art.29 si art.30 din cadrul
prezentului titlu se aplica in mod corespunzator.

Sectiunea 2 Reguli de aplicare a schemei de garantare

Art. 101 Prevederile @ 31, art. 32, art. 33 si art. 34 din cadrul prezentului titlu se aplica in

mod corespunzator.

Sectiunea 3 Decontarea tranzactiilor transmise si/sau retransmise
Depozitarului Central ca urmare a corectarii unor tranzactii
efectuate in sistemele de émzactionare

Art. 102 Prevederile art. 35 din cadrul prezentului titlu se aplica in mod corespunzator.

CAPITOLUL 5 MANAGEMENTUL RISCULUI ASOCIAT
TRANZACTIILOR NECONDITIONATE DE
PREVALIDAREA INSTRUMENTELOR FINANCIARE

Art. 103 Prezentul capitol stabste masurile de management al riscului aplicabile situatiilor

in care Participantul la sistemul de compens@®ontare si registru nu detine la data

decontarii fondurile banesti sau instrumentele financiare aferente decontarii tranzactiilor.

Sectiunea 1 Masuri de management al riscului

Art. 104Prevederile art. 37 din cadrul prezentului titlu se aplica in mod corespunzator.
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Art. 105 Prevederile art. 382 din cadrul prezentului titlu, referitoare la masurile aplicabile
situatilor de neacoperire a lamtilor de plata de catre Participantii la sistemul de
compensarglecontare si registru, se aplica in mod corespunzator.

Art. 106 (1) In cazul in care se constata leadata decontariParticipantul la sistemul de
compensarglecontare si registrou dspune de intreaga cantitate de instrumente financiare
necesara pentru finalizarea decontariiy@ulerea acoperirii obligatiei de livrare a acestora,
acesta are obligatia sa obtina respectivele instrumente financiare, pana cel tarziu la
termenul prevazua art. 99, dupa cum urmeaza:
a) fie sa imprumute instrumentele financiare, cu respectaaederilorCapitolului 6
TAl mprumutul direct de i nslTitllyjumente finar
b) fie sa efectueze transferuri FOP prin care se crediteaza contul cumeste
financiare, in conformitate cu prevederile Titlului IVOperatiuni transfrontaliere
sau, dupa caz, prevederile TitluluiVIi Oper at i uni ;cu ti tl uri
c) fie sa efectueze tranzactii de cumparare specialeitbageciale), in conformitate
cu prevederile Sectiunii & A B di yn8® din Capitolul 3 al prezentului Titlu.
(2) In cazul in care acesta nu obtine cantitatea de instrumente financiare in termenul
precizat la alin (1), Depozitarul Centrad amanadecontarea tranzactiei initiale de vanzare
pentru care Participantul la sistemul de compendacentare si registru nu dispune de
suficiente instrumente financiare, in vederea initierii ulterioare a decontarii acesteia.
(3) Depozitarul Centralva amana si decontardsanzactiilor a caror decomta este
conditionata de decontarea tranzactiei amanate in conformitate cu prevederile alin (2)
(4) Depozitarul Central va notifica Participantul la sistemul de compeuemantare si
registru care are obligatia decontarii tranzactiei pentru cumparakoridanzactia initiala
de vanzare cu privire la amanarea decontarii acesteia.
Daca exista tranzactii a caror decontare este conditionata de decontarea tranzactiei initiale
de vanzare, Depozitarul Central va notifica Participantii la sistemul de comgensa
decontare si registru care au obligatia decontarii tranzactiilor respective, cu privire la
amanarea decontarii acestora.
(5) Amanarea decontarii tranzactilor mentionate la alin (2) si (3) atrage suspendarea de la
tranzactionare @articipantuluicare m a disponibilizat instrumentele financiare la data
decontarii. Depozitarul Central va solicita entitati care administreaza sistemul de
tranzactionare in care acesta detine calitatea de participant, in conformitate cu prevederile
contractului incheiat iné Depozitarul Central gintitatea respectiyaa ii suspende accesul la
sistemul respectiv, pana in ziua lucratoare imediat urmatoare efectuarii tranzaciiei buy
impusa sau, dupa caz, asigurarii de instrumente financiare suficiente pentru acoperirea
obligatiilor de livrare, inclusiv pentru tranzactiile a caror decontare a fost amanata.

Art. 107(1) In cazul in care in urmatoarea zi de tranzactionare dupa data decontarii initiale,
Participantul la sistemul de compensdezontare si registru nu a obtincantitatea de
instrumente financiare necesara decontarii, Depozitarul Central va solicita, in aceeasi zi,
entitatii care administreazastemul de tranzactionare apelarea la procedura de cumparare
impusa (buyin) prevazuta in Sectiuneai6f B ui yn® 3, in conformitate cu prevederile
contractului incheiat intre Depozitarul Central si aceasta.

(2) In cazul in care in prima zi de aplicare a procedurii de cumparare impusa (buy in) nu se
poate realiza cumpararea intregii cantitati de instrumente finanaigrenga in tranzactia
initiala de vanzare, procedura se va aplica si in urmatoarea zi de tranzactionare.

Art. 108 In cazul in care-s obtinut intrega cantitate de instrumente financiare cuprinsa in
tranzactia initiala de vanzare, Depozitarul Centrahofica:
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a) Participantul la sistemul de compensdexontare si registru care are obligatia
decontarii tranzactiei pentru cumparatorul din tranzactia initiala de vanzare cu
privire la data decontarii acesteia,

b) participantii la sistemul de compensaleconare si registru ale caror tranzactii sunt
conditionate de decontarea tranzactiei initiale de vanzare asupra datei efective de
decontare a tranzactiilor respective.

Art. 109 (1) In cazul in care nu se poate incheia cumpararea cantitatii de instrumente
financiare cuprinsa in tranzactia initiala de vanzare sau Participantul la sistemul de
compensarglecontare si registru in cauza nu a obtinut instrumentele financiare necesare
finalizarii decontarii in termenele precizate la art. 107, Depozitarul Centradlicites in
urmatoarea zi lucratoare, entitatii care administreaza sistemul de tranzactionare in care a
fost incheiata tranzactia initiala de vanzare, in conformitate cu contractul incheiat intre
Depozitarul Central si entitatea respectiva, desfiintaréeoaetiva a tranzactiei, prin
aplicarea rezolutiunii de plin drept.

(2) In cazul in care exista tranzactii aflate in curs de decontare, care au ca obiect
instrumentele financiare cumparate prin intermediul tranzactiei initiale de vanzare si care
sunt condionate de decontarea acesteia din urma, Depozitarul Central va solicita in
termenul precizat la alin. (1) entitatii care administreaza sistemul de tranzactionare in care
au fost incheiate tranzactiile, in conformitate cu contractul incheiat intre Depdzit
Central si entitatea respectiva, desfiintarea retroactiva, prin aplicarea rezolutiunii de plin
drept, a tranzactiilor in cauza.

(3) Depozitarul Central va notifica Participantii la sistemul de compestkarentare si
registru implicati in procesul déecontare a tranzactiilor mentionate in alin. (2) cu privire

la desfiintarea retroactiva a tranzactiilor prin aplicarea rezolutiunii de plin drept.

(4) In cazul in care are loc desfiintarea retroactiva a unor tranzactii, Depozitarul Central va
solicita sisemului de tranzactionare in care a fost incheiata tranzactia initiala de vanzare, sa
mentina suspendarea de la tranzactionare a participantului care a efectuat vanzarea initiala
pentru un interval cuprins intre 5 si 30 zile lucratoare, in conformitatprevederile
contractului incheiat intre Depozitarul Central si entitatea care administreaza sistemul de
tranzactionare respecticeasta suspendare se adauga eventualelor suspendari efectuate de
catre sistemul de tranzactionare, conform regulilor acestuia

Art. 110 Decontarea tranzactiilor rezultate ca urmare a aplicarii masurilor de management

al riscului respectiv tranzactiile de cumparare/vanzare specialar(fls@yl out speciale), a

celor rezultate prin aplicarea procedurii de vanzare/cumparare amustin/sell out)

precum si a celor a caror decontare este amanata sau conditionata de decontarea unor
tranzactii amanate la decontare, se va efectua pe baza neta sau bruta conform comunicarii
Depozitarului Central.

Art. 111 (1) In situatia in care, lalata decontarii a fost necesara refacerea Raportelor de
decontare bancara ca urmare a corectarii unor tranzactii, a efectuarii unor tranzactii de
cumparare/vanzare speciala (boksellout speciale), a apelarii la procedura de
cumparare/vanzare impusa Yyao/sellout) sau a amanarii decontarii unor tranzactii,
Depozitarul Central va transmite Rapoartele de decontare bancara participantilor compensatori
prin mijlocul de comunicare notificat de Depozitarul Central.

(2) Participantii compensatori au obligatde a transmite Depozitarului Central eventualele
obiectii cu privire la Raportele de decontare bancara, in termen de 15 minute de la primirea
acestora.

(3) Participantii compensatori vor debita conturile Participantilor la sistemul de compensare
decontae si registru, a caror pozitie debitoare refacuta este mai mare decat cea initiala, cu
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suma corespunzatoare si vor confirma Depozitarului Central, in termen de 30 minute de la
primirea rapoartelor de decontare bancara, acceptul de participare la deconfaren
sumelor inscrise in respectivele rapoarte (Anexa IlBarticiparea la decontare a
participantilor compensatori presupune acceptarea implicita a constituirii de garantii conform
art. 10 alin. (3) si (4) in conformitate cu noile sume inscrisepoasdele de decontare bancara.

CAPITOLUL 6 IMPRUMUTUL DIRECT DE INSTRUMENTE FINANCIARE

Art. 112 Imprumutul direct de instrumente financiare este un serviciu oferit de Depozitarul
Central, cu scopul de a asigurichiditatea decontarii tranzactiloneconditionate de
prevalidarea instrumentelor financiare

Art. 113 Depozitarul Central efectueaza operatiunile de imprumut direct si operatiunile de
restituire a imprumutului direct, fara a indeplini rol de intermediar, pe baza instructiunilor de
decontaréransmise de participanti, in conformitate cu prevederile prezentului Cod.

Art. 114 Instructiunile transmise Depozitarului Central in scopul decontarii operatiunilor de
imprumut direct si de restituire a imprumutului direct se considera a fi conforme cu
prevederile contractului incheiat intre partile implicate, fiind exclusiv raspunderea partilor in
ceea ce priveste corelarea prevederilor contractuale referitoare la imprumutul direct cu
instructiunile transmise Depozitarului Central.

Art. 115 Numarul deinstrumente financiare care pot face obiectul imprumutului direct trebuie
sa fie cel mult egal cu numarul instrumentelor financiare necesare pentru finalizarea
decontarii.

Art. 116 In conformitate cu prevederile Regulamentului CNVM nr. 32/2006, detinateru
instrumente financiare, denumit in continuare Creditor, acorda cu imprumut unei persoane,
denumita in continuare Debitor, instrumente financiare in baza unui contract de imprumut.

Art. 117 Instructiunile privind imprumutul direct de instrumenteaficiare vor fi transmise
Depozitarului Central pana cel tarziu la data decontarii astfel incat sa se asigure finalizarea
decontarii in conformitate cu orarul de decontare

Art. 118 (1) Instructiunile de inregistrare sau restituire a imprumutului de msinte
financiare sunt transmise Depozitarului Central, prin intermediul mijlocului de comunicare
notificat de Depozitarul Central.
(2) Fiecare instructiune de inregistrare sau restituire a imprumutului de instrumente financiare
transmisa de un Participamepozitarului Central trebuie sa indeplineasca urmatoarele
conditii:

(i) sa contina cel putin urmatoarele informatii:

- numar de referinta instructiune;

- tipul instructiunii;

- data executarii instructiunii;

- identificarea instrumentelor financiare;

- cantitatea d instrumente financiare;

- identificarea ambelor parti implicate in tranzactie, respectiv a debitorului si a

creditorului;
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- alte informatii relevante (cont instrumente financiare).

(i) numarul de referinta alocat instructiunii sa fie unic pentru ziua céspe
(3) Depozitarul Central nu va lua in considerare instructiunile primite care nu indeplinesc
conditiile stabilite prin prezentul Cod.
(4) In situatia in care mijlocul de comunicare notificat de Depozitarul Central este prin fax,
instructiunile vor repecta formatul prevazut in Anexa I1.13.

Art. 119 (1) Depozitarul Central va inregistra in sistem in data decontarii instructiunile
validate alocand operatiunii de imprumut un numar de referinta unic.

(2) Momentul in care instructiunile sunt consideratigate in sistemul Depozitarului Central

este momentul in care acesta inregistreaza operatiunea de imprumut direct, moment de la care
acestea devin irevocahile

Art. 120 Operatiunea de imprumut direct se efectueaza fanntransfer fara plata din cohtu
global in care sunt evideate déinerile Creditorului, deschis la un Participant, in contul
global in care sunt evidaate deinerile Debitorului, deschis la alt Participant sau primtr
transfer fara plata din contul Creditorului in contul DebitwaruDebitorul ia asupra sa toate
drepturile si obligatiile asociate instrumentelor financiare imprumutate, inclusiv drepturile si
obligatiile in relatia cu emitentul acestora, conform reglementarilor legale aplicabile.

Art. 121 Dupa efectuarea operatiunde imprumut direct operatiunea de restituire a
imprumutului direct va fi inregistrata in sistemul Depozitarului Central.

Art. 122 (1) Operatiunile de restituire a imprumutului direct vor fi generate in mod diferit in
functie de data scadentei imprumutu Astfel, daca data scadentei imprumutului este
precizata in instructiunile de imprumut direct transmise de participanti, se va genera o
operatiune de restituire a imprumutului direct la data specificata. Daca data scadentei
imprumutului nu este precitain instructiunile de imprumut direct transmise de participanti,

se va genera o operatiune de restituire a imprumutului direct dupa un numar maxim de zile
lucratoare care va fi comunicat de catre Depozitarul Central.

(2) Data scadentei va fi in mod adpitoriu o zi lucratoare.

Art. 123 Numarul maxim de zile lucratoare precizat la art. 122 este stabilit prin decizia
Consiliului de Administratie al Depozitarului Central, pentru fiecare tip de instrument
financiar care face obiectul operatiunilor de imputim

Art. 124 Operatiunea de restituire a instrumentelor financiare imprumutate se efectueaza
printr-un transfer fara plata din contglobal in care sunt evidaate déinerile Debitorului,
deschis la un Participant, in contul global in care sunt etiatendéinerile Creditorului,
deschis la alt Participant sau din contul Debitorului in contul CreditoiDlupa restituire,
Creditorul ia asupra sa toate drepturile si obligatiile asociate instrumentelor restituite, inclusiv
drepturile si obligatile in datia cu emitentul instrumentelor financiare, conform
reglementarilor legale aplicabile.

Art. 125 Daca la momentul operatiunii de restituire a imprumutului direct nu sunt suficiente
instrumente financiare in contglobal in care sunt evidéate deinerile Debitorului sau Tn
contul Debitorului, dupa caz, operatiunea de restituire a imprumutului direct va fi mentinuta
intr-o coada de asteptare.
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Art. 126 Operatiunile de restituire care nu pot fi efectuate, in conditiile descrise la art.124, vor
tranzita cada de asteptare cel mult pana la sfarsitul urmatoarei zile lucratoare, urmand ca
dupa aceasta perioada sa fie excluse automat din sistemul Depozitarului Central.

Art. 127 Operatiunilor de restituire a imprumutului direct amanate precum si a celor excluse
din sistemul Depozitarului Central li se vor aplica comisioanele de penalizare prevazute in
Lista tarifelor si comisioanelor practicate de Depozitarul Central.

Art. 128 Depozitarul Central va raporta zilnic CNVM toate operatiunile de restituire a
imprumuului direct excluse din sistemul Depozitarului Central.

Art. 129 Inregistrarea, eliberarea si executarea garantilor aferente unei operatiuni de
imprumut de instrumente financiare, precum si corelarea acestora cu operatiunile de imprumut
sau de restitug a imprumuturilor directe cade exclusiv in sarcina partilor contractului de
imprumut. Orice eventuala plata compensatorie intre partile contractului de imprumut, ce
poate decurge din aceste cauze, se va realiza in afara sistemului Depozitarului Central.

Art. 130 In cazul in care data efectuarii operatiunii de restituire a imprumutului direct este
declarata zi nelucratoare, operatiunea respectiva se va efectua in ziua lucratoare imediat
urmatoare. Orice eventuala plata compensatorie intre partile cohtratguimprumut, ce

poate decurge din aceasta cauza, se va realiza in afara sistemului Depozitarului Central.

Art. 131 Daca in intervalul de timp dintre efectuarea operatiunii de imprumut direct si a celei
de restituire a imprumutului direct, a fost sli#édio data de referinta/inregistrare pentru
actionarii asupra carora se vor rasfrange efectele unor evenimente corporative ale emitentului
instrumentelor financiare imprumutate, orice eventuala compensare intre parti urmeaza a fi
convenita si efectuata iafara sistemului Depozitarului Central.

Art. 132 In cazul in care emisiunea de instrumente financiare este retrasa din sistemul
Depozitarului Central inainte de data de efectuare a operatiunii de restituire a imprumutului
direct, operatiunea de restiiva fi anulata de Depozitarul Central. Orice eventuala plata
compensatorie intre partile contractului de imprumut, ce poate decurge din aceasta cauza, se
va realiza in afara sistemului Depozitarului Central.

Art. 133 Orice alte eventuale compensari énparti aferente contractului de imprumut direct
de instrumente financiare se vor efectua in afara sistemului Depozitarului Central, in
conformitate cu termenii contractului incheiat de acestea si cu prevederile legale aplicabile.

CAPITOLUL 7 DECONTAREA PE BAZA BRUTA
Sectiunea 1 Prevederi generale

Art. 134 Decontarea pe baza bruta a tranzactiilor inregistrate in sistemul Depozitarului Central

se efectueaza in urmatoarele cazuri:

a) in cazul in care participantii la sistemul de tranzactionare au agresctiea
modalitate de decontare pentru tranzactiile negociate incheiate in sistemul de tranzactionare;
Consiliul de Administratie al Depozitarului Central va stabili tipul de instrumente financiare
care vor putea fi decontate pe baza bruta.

b) in cazul tranzetiilor efectuate in afara sistemelor de tranzactionare prevazute la Titlul
I-iDecontarea tranzactiilor efectuate in af
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C) in cazul tranzactiilor rezultate ca urmare a aplicarii masurilor de management al
riscului, respetiv tranzactiile de cumparare/vanzare speciala-hisell out speciale), cele
rezultate prin aplicarea procedurii de vanzare/cumparare impusan(baly out) precum si

cele a caror decontare este amanata, conform comunicarii Depozitarului Central.

d) in cazul in care obligatiile de plata aferente unor tranzactii sunt excluse din decontarea
pe baza neta (NSI) si inlocuite cu instructiuni de plata pentru decontarea pe baza bruta (GSI)
in conformitate cu prevederile Capitolului 2, Sectiuneai2R e g u | icarec schempi lde

garantareo si Capitolul ui asigheSweecit i dien e gar2a nf
prezentul Titlu.
e) in cazul operatiunilor de executare a garantiilor asupra instrumentelor financiare cu

venit fix inregistrate in sistemul DepozitauuCentral si constituite in favoarea BNR de catre
Participantii la sistemul de compensdezontare si registru.

Art. 135 (1) In cazul utilizarii mecanismului cu prevalidare iastrumentelor financiare
sistemul Depozitarului Central verifida momentu introducerii ordinului de vanzare in
sistemul de tranzactionare disponibilitatea instrumentelor financiare in contul vanzatorului si
procedeaza la blocarea in conturi a respectivelor instrumente financiare in scopul evitarii
revanzarii acestora.

(2) In cazulutilizarii mecanismului fara prevalidare a instrumentelor financ@epozitarul
Central verifica in data decontarii disponibilitatatea instrumentelor financiare in contul
vanzatoruluisi procedeaza la blocarea transferului din cont a cantitatinsieumente
financiare necesare efectuarii decontdrpa cum urmeaza:

a) la ora 10:00 pentru tranzactiile inregistrate in sistemul Depozitarului Central anterior
datei decontarii;

b) la momentul initierii operatiunilor de efectuare a decontarii pentru trafeattcaror
termen de decontare este acelasi cu cel al inregistrarii acestora in sistemul
Depozitarului Central, in conformitate cu orarul de decontare comunicat de catre
Depozitarul Central.

Art. 136 (1) Participantul la sistemul de compensdegontag si registru vanzator, precum si,

dupa caz, agentul custode au obligatia si raspunderea de a se asigura ca instrumentele
financiare obiect al tranzactiei cu decontaeebaza bruta sunt disponibile in cont (decontate

si libere de sarcinilp data decontardupa cum urmeaza:

a) cel tarziu la ora 10:0pentru tranzactiile inregistrate in sistemul Depozitarului Central
anterior datei decontarii;

b) anterior inregistrarii tranzactiilor in sistemul Depozitarului Central pentru acele
tranzactii al caror termen de @etare este acelasi cu cel al inregistrarii acestora in
sistemul Depozitarului Central.

(2) Participantul la sistemul de compensdeeontare si registru cumparator in tranzactiile cu
decontare pe baza bruta prevazute la art. 134 lit. a) si b) are ialdigatspunderea exclusiva

de ase asigura ca instrumentele financiare obiect al tranzactiilor de cumparare nu sunt
vandute inainte de decontarea tranzactiilor de cumparare respective.

(3) La data decontariidupa termenele prevazute la alin. ®grticpantul la sistemul de
compensarglecontare si registru vanzator, precum si, dupa caz, agentul custode au obligatia si
raspunderea sa nu transfere din cont cantitatea de instrumente financiare necesara efectuarii
decontarii.

Sectiunea 2 Mecanismul deconérii
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Art. 137 (1) Sistemul de tranzactionare transmite tranzactiile cu decontarea pe baza bruta
Depozitarului Central imediat ce acestea au fost inregistrate in sistemul de tranzactionare.
Tranzactiile cu decontare pe baza bruta se considera inregsti2épozitarul Central dupa
validarea tehnica a acestora si emiterea Rapoartelor de decontare pe baza bruta care includ
respectivele tranzactii. Participantii la sistemul de compeitssentaresi registru vor prelua

din sistemul electronic al DepozittwuCentral, Rapoartele de decontare pe baza bruta.

(2) Participantii la sistemul de compensdexontaresi registru au obligatia de a verifica
fiecare tranzactie inscrisa in Rapoartele de decontare pe baza bruta emise de Depozitarul
Central si de a commica in scris Depozitarului Central eventualele obiectii :

a) intermen de 45 de minute de la emiterea de catre Depozitarul Central a Raportului
de decontare pe baza bruta pentru tranzactiile cu decontarea T,

b) in termen de 60 de minute de la incheierea seidoi¢ tranzactionare, in ziua
lucratoare anterioara datei decontarii pentru tranzactiile cu decontarea T+1, T+2
sau T+3.

(3) Depozitarul Central va transmite prin mijlocul de comunicare notificat participantilor
compensatori/participantului compensator &g de decontare beara pe baza bruta
(Anexa 11.4)in conformitate cu orarul operatiunilor de decontare corespunzator tranzactiilor
respective.

(4) Agentul custode nu poate comunica Depozitarului Central obiesf@ritoare la
decontarea unei tranzactiu decontare pe baza brutare constau in refuzul confirmarii
decontarii unei tranzactii in urmatoarele situatii:

a) atunci cand tranzactia de cumparare/vanzare specialan{salfout speciala) sau
tranzactia incheiata prin aplicarea procedurii de cuwampévanzare impusa (buy
in/sellout) este rezultatul introducerii corecte a unui ordin pe contul clientului
agentului custode, in situatia in care participantul la sistemul de tranzactionare detine o
copie a declaratiei prevazute la art. 9 alin. (6)speetiv alin. (7).

b) atunci cand agentul custode are si calitatea de participant la un sistem de tranzactionare
si in aceasta calitate a efectuat tranzactii pentru clientul propriu respectiv.

(5) In cazul in care un agent custode are obiectii referitoagedantarea unei tranzactii cu
decontare pe baza bruta, iar tranzactia respectiva nu se incadreaza in situatia prevazuta la alin
(4), acesta are obligatia de a incerca solutionarea respectivelor obiectii impreuna cu
participantul la sistemul de compensdegontare si registru care a efectuat tranzactia.

(6) In cazul in care agentul custode isi mentine obiectiile referitoare la o anumita tranzactie,
acesta are obligatia de a transmite Depozitarului Central, pana cel tarziu la termenele
prevazute la alin.(2yefuzul efectuarii decontarii in conformitate cu Anexa 11.8, prin mijlocul

de comunicare notificat de Depozitarul Central

Art. 138 (1) In cazul in care Depozitarul Central nu va primi obiectii in conformitate cu art.
137 alin (2) sau refuz de decontareonformitate cu art. 137, alin. (6), tranzactiile respective

se considera a fi confirmate in vederea decontarii de catre Participantii la sistemul de
compensarglecontaresi registru, inclusiv de catre cei care au calitatea de agent custode.

(2) La data decontarii, Depozitarul Central va emite prin mijlocul de comunicare notificat
participantilor compensatori/participantului compensator Raportul de decontare bancara pe
baza bruta (Anexa 11.4) in conformitate cu orarul operatiunilor de decontare caaspun
tranzactiilor respective.

Art. 139 (1) La data decontarii, Participantii la sistemul de comperdzentare si registru

au obligatia si raspunderea exclusiva de a debita conturile clientilor aflati in pozitie debitoare
cu suma aferenta decontaranzactiilor cu decontare pe baza bruta.

(2) Participantii la sistemul de compensdexontare si registru aflati in pozitie debitoare au
obligatia si raspunderea exclusiva de a alimenta contul propriu de decontare deschis la
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participantul compensator cursa aferenta decontarii fiecarei tranzactii cu decontare pe baza
bruta in conformitate cu orarul operatiunilor de decontare corespunzator tranzactiilor
respective.

(3) In cazul in care Participantii la sistemul de compendao®ntare si registru care
demnteaza tranzactia cu decontare pe baza bruta au conturile de decontare deschise la
participanti compensatori diferiti, participantul compensator aferent cumparatorului are
obligatia si raspunderea exclusiva de a debita contul Participantului la sistemul d
compensarglecontare si registru aflat in pozitie debitoare si de a alimenta contul de decontare
deschis in sistemul ReGIS cu suma aferenta decontarii tranzactiei respective.

(4) In cazul in care Participantii la sistemul de compendag®ntare si redis care
deconteaza tranzactia cu decontare pe baza bruta au conturile de decontare deschise la acelasi
participant compensator, acesta are obligatia si raspunderea exclusiva de a debita contul
Participantului la sistemul de compensdeeontare si registraflat in pozitie debitoare cu

suma aferenta decontarii tranzactiei respective.

(5) Participantul compensator prin intermediul caruia deconteaza Participantul la sistemul de
compensarglecontare si registru aflat in pozitie debitoare are obligatia deresntite
Depozitarului Central, prin mijlocul de comunicare notificat de Depozitarul Central, acceptul
sau dupa caz refuzul de participare la decontare (Anexa I1.5), conform datei de decontare si a
sumei inscrise in Raportul de decontare bancara pe bata brwconformitate cu orarul
operatiunilor aferente comunicat de catre Depozitarul Central.

(6) In cazul tranzactiilor cu decontare pe baza bruta incheiate intre doua conturi ale aceluiasi
Participant la sistemul de compensdegontare si registru, acasta transmite Depozitarului
Central, prin mijlocul de comunicare notificat de catre Depozitarul Central, confirmarea de
participare la decontare (Anexa I1.6), conform datei de decontare si a sumei inscrise in
Raportul de decontare bancara pe baza brutsgnformitate cu orarul operatiunilor aferente
comunicat de catre Depozitarul Central.

Art. 140 (1) Dupa primirea de catre Depozitarul Central a confirmarii de participare la
decontare transmisa de participantul compensator, in cazul iR@drepanii la sistemul de
compensarglecontare si registru care deconteaza tranzactia cu decontare pe baza bruta au
conturile de decontare deschise la participanti compensatori difgfgzitarul Central va

initia instructiunea de plata pentru decontarea pa bazta in sistemul ReGIS in perioada

de functionare a sistemului ReGIS in care este permisa introducerea de instructiuni de
decontare pe baza bruta de catre Depozitarul Central, in conformitate cu contractul incheiat
intre Depozitarul Central si Banca Natala a Romaniei.

(2) In cazul aparitiei unor evenimente neprevazute care fac imposibila initierea in sistemul
ReGIS de catre Depozitarul Central a instructiunii de plata pentru decontarea pe baza bruta
a tranzactiilor, BNR este mandatata de catre Dégosti Central sa initieze manual
instructiunea de plata in sistemul ReGIS, in baza comunicarii transmise de Depozitarul
Central.

(3) BNR va asigura decontarea finala a instructiunii de decontare pe baza bruta in situatia in
care in disponibilul contului ddecontare deschis in sistemul ReGIS de catre participantul
compensator aflat in pozitie debitoare exista suficiente fonduri.

(4) Instructiunea de decontare pe baza bruta introdusa in sistemul ReGIS, care nu poate fi
decontata pana la inchiderea sistemukspectiv, va fi exclusa automat din sistemul
ReGIS.

(5) In vederea asigurarii schimbului de instructiuni cu sistemele administrate de Banca
Nationala a Romaniei, Depozitarul Central poate utiliza urmatoarele mijloace de
comunicaSie: posta electronica securinzat a,
intermediul unei interfete automate de tip STP (straight through processing).
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Art. 141 (1) Dupa decontarea finala a instructiunii de decontare pe baza bruta in sistemul
ReGIS sau, dupa caz, a confirmarii participarii la decontare transmisa de ciatipgdul
compensator sauParticipantul la sistemul de compensdeeontare si registruin
conformitate cu art. 139 alin5) si (6), Depozitarul Central vaansfera instrumentele
financiare din contul vanzatorului in cel al cumparatorului, conformzaetrei incheiate,
inregistrand transferul de proprietate de la vanzator la cumparator.

(2) Prin exceptie de la alin(l), atunci cand atat vanzatorul cat si cumparatorul sunt
inregistrati in acelasi cont global al unui Participant la sistemul de compelesantare si
registru, Participantul are obligatia si raspunderea exclusiva sa inregistreze in evidentele
proprii transferul dreptului de proprietate de la vanzator la cumparator pentru clientii
individuali al caror mandatar este precum si cel al falwtupanesti aferente tranzactiei, cu
respectarea principiului DvP si sa transmita Depozitarului Central confirmarea efectuarii
decontarii (Anexa I1.6).

Art. 142 (1) Dupa finalizarea operatiunilor de decontare a instrumentelor financiare
decontarea tramctiei este considerata finala si irevocabila. Depozitarul Central va
comunica Participantilor la sistemul de compensi®ontare si registru implicati si/sau,
dupa caz, participantilor compensatori confirmarea finalizarii decontarii.

(2) Dupa comunicareae catre Depozitarul Central a finalizarii decontarii participantii
compensatori si Participantii la sistemul de comperdacentare si registru implicati au
obligatia si raspunderea exclusiva de a alimenta, la data decontarii, conturile creditoare cu
suma aferenta decontarii tranzactiei cu decontare pe baza bruta.

(3) Efectuarea transferului fondurilor banesti este raspunderea exclusiva a respectivilor
participanti.

Art. 143 Participantii la sistemul de compensdexontare si registru au obligatia si
raspunderea exclusiva de a alimenta / a inregistra distinct, in ziua decontarii, in contul fiecarui
client, suma rezultata din decontarea tranzactiilor incheiate pe contul acestora.

Art. 144 Dupa comunicarea de catre Depozitarul Central a finalizariinti@aip Participantii

la sistemul de compensaiecontare si registru au obligatia si raspunderea exclusiva de a
inregistra in evidentele proprii, pentru fiecare cont globansferul de proprietate in
subconturile contului global.

Art. 145 Masurile demanagement al riscului, nu se aplica tranzactiilor cu decontare pe baza
bruta.

Art. 146 Tranzactia cu decontare pe baza bruta nu va putea fi deconsitiaain in care

operatiunile aferente decontarii nu se efectueaza cu succes, respectiv

a) atunci candParticipantul la sistemul de compensdeeontare si registru nu indeplineste
obligatiile prevazute la art. 9;

b) cand Participantul la sistemul de compenska®ontare si registru sau agentul custode
refuza efectuarea decontarii, in conditiile precizatarta 137, alin. (2) si (6) sau cand
acesta nu detine, la data decontarii, instrumentele financiare sau fondurile banesti necesare
decontarii in conformitate cu orarul operatiunilor de decontare corespunzator tranzactiilor
respective;

c) cand participantul copensator nu transmite acceptul de participare la decontare pentru
tranzactia respectiva in conformitate cu art. 139 alin. (5) sau nu asigura fondurile necesare
efectuarii decontarii in sistemul ReGIS.
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d) cand Participantul la sistemul de compensk@ontaresi registru care deconteaza
tranzactia atat pe partea de vanzare cat si pe partea de cumparare nu transmite
Depozitarului Central confirmarea debitarii contului cumparatorului cu suma aferenta
decontarii tranzactieisi, in cazul unei tranzactii executatstre clienti ale caror
instrumente financiare sunt inregistrate in acelasi cont global, nu transmite si confirmarea
inregistrarii in evidentele proprii a transferului de instrumente financiare de la vanzator la
cumparator. ;

e) in cazul in care volumul insictiunilor de decontare depaseste capacitatea de procesare a
acestora in cadrul orarului operatiunilor de decontare pe baza bruta;

f) in situatii exceptionale, datorate unor incidente tehnice grave aparute in sistemul
Depozitarului Central sau in alte sisteouecare acesta interactioneaza.

Art. 147 (1) In situatia in care tranzactia cu decontare pe baza bruta nu poate fi decontata,
Depozitarul Central va solicita, in urmatoarea zi lucratoare dupa data prevazuta pentru
decontarea respectivei tranzactii, ettitcare administreaza sistemul de tranzactionare in
care a fost incheiata tranzactia, in conformitate cu contractul incheiat intre Depozitarul
Central si entitatea respectiva, desfiintarea retroactiva a tranzactiei, prin aplicarea
rezolutiunii de plin dept.

(2) In cazul in care exista tranzactii aflate in curs de decontare, care au ca obiect
instrumentele financiare cumparate prin intermediul tranzactiei mentionate la alin. (1) si
care sunt conditionate de decontarea acesteia din urma, Depozitarall @argolicita, in
urmatoarea zi lucratoare dupa data prevazuta pentru decontarea respectivei tranzactii,
entitatii care administreaza sistemul de tranzactionare in care au fost incheiate tranzactiile,
in conformitate cu contractul incheiat intre Depozita€Central si entitatea respectiva,
desfiintarea retroactiva, prin aplicarea rezolutiunii de plin drept, a tranzactiilor in cauza.

(3) Depozitarul Central va notifica Participantii la sistemul de compertkarentare si
registru implicati in procesul deedontare a respectivei tranzactii si, dupa caz participantii
compensatori prin intermediul carora deconteaza acestia, cu privire la desfiintarea
retroactiva a tranzactiilor prin aplicarea rezolutiunii de plin drept.

Art. 148 In cazul in care are loc desfiarea retroactiva a unor tranzactii atunci cand un
Participant la sistemul de compensdezontare si registru rai indeplinesteobligatiile
prevazute la art. 9 sau in alte cazuri imputabile acestuia, Depozitarul Central va solicita
sistemului de tranzdionare in care au fost incheiate tranzactiile, sa suspende de la
tranzactionare participantul care neasindeplinit obligatile mentionate anterior, pentru o
perioada cuprinsa intre 1 si 30 zile lucratoare, in conformitate cu prevederile contractului
incheiat intre Depozitarul Central si entitatea care administreaza sistemul de tranzactionare
respectivAceasta suspendare se adauga eventualelor suspendari efectuate de catre sistemul
de tranzactionare, conform regulilor acestuia.

Art. 149 (1) Depozitarli Central poate suspenda dreptul de a participa la sistedaul
compensarglecontare unui participant compensgientru un interval cuprins intre 1 si 90
zile lucratoare incepand cu data comunicat®dpozitarul Central in situatia in care acesta
nu-siindeplineste oricare din urmatoarele obligatii:

1. confirmarea Raportului de decontare bancara pe baza bruta in termenele si in
conditiile specificate de prezentul Cod, atunci cand Participantul la sistemul de
compensarglecontare si registru, client al aceatuletine in contul sau deschis
la respectivul participant compensator sumele necesare decontarii tranzactiei cu
decontare pe baza bruta;

2. asigurarea, la data decontarii, de fonduri suficiente in disponibilul contului sau
de decontare deschis in sistenkRéGIS, pentru decontarea instructiunii de
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decontare pe baza bruta initiata de Depozitarul Central in sistemul ReGIS,
atunci cand acesta a confirmat decontarea conform Raportului de decontare
bancara pe baza bruta aferent;

3. efectuarea, la data decontaritransferului de fonduri banesti in conformitate cu
Raportul de decontare bancara pe baza bruta confirmat de acesta in termenele si
modalitatile stabilite de prezentul Cod, in situatia in care ambii Participanti la
sistemul de compensadecontare si redisl care deconteaza tranzactia
respectiva au conturile de decontare deschise la participantul compensator
respectiv.

(2) Suspendarea va fi comunicata de indata BNR.

(3) Depozitarul Central poatda publicitatii numele respectivului participant compensator.

(4) Depozitarul Centrapoate decide excluderea respectivului participant compensator din
sistemul administrat deepozitarul Central

Art. 150 Depozitarul Central naste tinut raspunzator pentru nici o pretentie, pierdere, dauna
sau cheltuieli de oriceatura provocate direct sau indirect in situatia nedecontarii tranzactiilor
cu decontare pe baza bruta si/sau a desfiintarii retroactive a acestora prin aplicarea rezolutiunii
de plin drept.
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TITLUL I DECONTAREA TRANZACTIILOR EFECTUATE IN AFARA
SISTEMELOR DE TRANZACTIONARE

Art. 1 (1) Tranzactiile incheiate in afara sistemelor de tranzactionare efectuate conform
reglementarilor CNVM si inregistrate in sistemul de comperdao®entare Si registru
administrat de Depozitarul Central se deconteaza pe baga in conformitate cu
prevederile prezentului Cod.

(2) Decontarea tranzactiilor efectuate in afara sistemelor de tranzactionare se realizeaza pe
toata durata de functionare sastemului ReGIS in care este permisa introducerea de
instructiuni de decoate pe baza bruta de catre Depozitarul Central, in conformitate cu
contractul incheiat intre Depozitarul Central si Banca Nationala a Romaniei.

Art. 2 (1) Transmiterea instructiunilor de transfer aferente tranzactiilor efectuate in afara
sistemelor de tr&actionare se realizeaza in conformitate cu prevederile contractului de
participare incheiat intre Depozitarul Central si Participantul la sistemul de compensare
decontare si registru.

(2) Instructiunile de transfer aferente tranzactiilor efectuate iaraafsistemelor de
tranzactionare trebuie sa fie conforme cu reglementarile incidente emise de autoritatile
competente, fiind exclusiv raspunderea Participantilor la sistemul de compaesanéare Si
registru cu privire la respectarea acestora.

(3) Partcipantii la sistemul de compensiédecontare si registru transmit Depozitarului
Central, pe baza principiului dublei notificari, instructiunile de transfer aferente tranzactiilor
efectuate in afara sistemelor de tranzactionare mijloacele de comunicareotificate de
Depozitarul Central.

(4) In situatia in care mijlocul de comunicare notificat de Depozitarul Central este prin fax,
instructiunile de transfer aferente tranzactiilor efectuate in afara sistemelor de tranzactionare
vor respecta formatul prazut in Anexa Ill.1.

(5) Transmitereanstructiunilor de transfer se va efectua cu maxim trei zile lucratoare inainte
de data decontarii, dar nu mai tarziu de @&8Q azilei lucratoare anterioare datei decontarii

(6) Participantul la sistemul de compsanedecontare si registrtare deconteaza tranzactia de
vanzareare obligatia si raspunderea exclusiva deeasigura ca instrumentdiaanciare

obiect al tranzactiei efectuateafara sistemelor de tranzactionatmt disponibile in conta

data decotarii la momentul stabilit de Depozitarul Central in conformitate cu orarul de
decontare a tranzactiilor cu decontare pe baza.bruta

(7) Participantul la sistemul de compensdeeontare si registru cumparator are obligatia si
raspunderea exclusiva de a winde in sistemele de tranzactionare sau in afara acestora
instrumentele financiare cumparate prin tranzactii efectuate in afara sistemelor de
tranzactionaranainte de decontarea tranzactiilor de cumparare respective.

(8) La data decontarii, Particip@inla sistemul de compensadecontare si registru au
obligatia si raspunderea exclusiva sa nu transfere din conturi cantitatea de instrumente
financiare necesara efectuarii decontdranzactiilor efectuatein afara sistemelor de
tranzactionare.

Art. 3 Etapele aferente procesarii si decontarii instructiunilor de transfer trantamise
Depozitarul Central sunt:
a. validarea instructiunilor de transfer receptionate;
b. operatiunea de matching a instructiunilor de transfer;
c. verificarea disponibilitatii instrumealor financiare in contul Participantului
la sistemul de compensadecontare si registru vanzat®i blocarea
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instrumentelor financiare vandute, in vederea evitarii revanzarii acestora Si
asigurarii decontarji

d. inregistrarea in sistemul Depozitarului Omhta tranzactiilor efectuate in
afara sistemelor de tranzactionare;

e. initierea decontarii tranzactiilor;

transmiterea notificarilor de confirmare a efectuarii decontarii finale sau de

desfiintare retroactiva a instructiunilor de transfer nedecontate.

-

Art. 4 (1) Procesul de validare reprezinta verificarea de catre Depozitarul Central a
continutului fiecarei instructiuni receptionate.

(2) Instructiunile care contin erori, alte vicii de completare sau lipsa de mandat a
semnatarulunu vor fi luate in conskerare de catre Depozitarul Central.

Art. 5 Operatiunea de matching reprezinta procesul prin care sunt identificate instructiunile
de transfer care formeaza o tranzactie si prin care o instructiune transmisRateaipant

la sistemul de compensadewmntare si registrueste comparata cu cea transmisa de
contrapartea acestuia pentru a asigura faptul ca termenii tranzactiei sunt identici in ambele
instructiuni.

Art. 6 (1) Depozitaru Central inregistreaza in sistemul de compendamntare
tranzactiiefectuate in afara sistemelor de tranzactionadata decontarii acestora.

(2) La inregistrarea in sistem a tranzactiiefectuate in afara sistemelor de tranzactionare,
Depozitarul Central aloca fiecareia un numar de referinta unic.

(3) Momentul la cee instructiunile de transfer se considera introduse in sistemul
Depozitarului Centralsi sunt valabile/irevocabile si opozabile tertilor, producand efecte
juridice intre Participantii la sistemul de compenkdeeontare si registru, este cel la care se
inregistreaza tranzactia in sistemul Depozitarului Central si se emite Raportul de decontare pe
baza bruta care include tranzactia respectiva.

(4) Incepand cu momentul precizat la alin. @ytructiunile de transfeaflate in sistem nu

pot fi revocate deatre unParticipant la sistemul de compensadecontare si registrsau

de catre un tert, fiind protejate conform prevederilor Legii nr. 253/2004 privind caracterul
definitiv al decontarii in sistemele de plati si in sistemele de decontare a operatiwnilo
instrumente financiare sialegii 297/2004, chiar si in cazul deschiderii unei proceduri de
insolventa asupra unui Participant la sistemul de compedsamntare si registru sau

unui participant compensator.

(5) Dupa momentul precizat la alin3)( ordinele de transfer acceptate in sistemul
Depozitarului Central pot fi revocate numai de catre Depozitarul Cemtralrmatoarele
cazuri:

a. caurmare a desfiintarii retroactive a tranzactiei prin aplicarea rezolutiunii de
plin drept de catre DepozitarCentral in conformitate cu prevederile
prezentului Cod.

b. ca urmare a unor incidente grave aparute in functionarea sistemului
Depozitarului Central.

Art. 7 (1) Dupa momentul inregistrarii tranzactiilogfectuate in afara sistemelor de
tranzactionare in ssmul Depozitarului Central, acesta emndpoartele de decontare pe baza
bruta aferente Participantilor la sistemul de compersdacentare si registru implicati si,
va transmite, prinmijlocul de comunicare notificat de Depozitarul Central rapoartele de
decontare bancara pe baza bruta participantilor compensatori (Anexm Itgnformitate

cu orarul operatiunilor de decontare corespunzator tranzactiilor respective
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(2) Decontarea tranzactiilefectuate in afara sistemelor de tranzactiosarefectueazen
conformitate cu Capitol ul 7 ADecontarea pe
Cu exceptia art. 137, art. 138, art. 147 alin (1) si art. 148.

Art. 8 (1) Decontarea pe baza bruta a tranzactiilor efectuate in afara sistemelor de
tranzactioare si inregistrate in sistemul Depozitarului Central se efectueaza la data agreata de
Participantii la sistemul de compengatecontare si registru care au incheiat respectivele
tranzactij dar nu mai tarziu de T+3

(2) Decontarea tranzactiilor efectuateafara sistemelor de tranzactionare si inregistrate in
sistemul Depozitarului Central se face pe baza principiului DvP in conformitate cu care
livrarea instrumentelor financiare se realizeaza daca si numai daca are loc plata fondurilor
banesti corespuarare.

Art. 9 (1) Daca tranzactia a fost decontata, Depozitarul Central va tranBartteipantilor

la sistemul de compensadecontare si registrimplicati notificari privind confirmarea
decontarii.

(2) Daca tranzactia efectuata in afara sistemedotrahzactionare nu a putut fi decontata
conformitate ciprevederile Titlului Il, Capitoluri Decont area pe baza br
desfiintata retroactivin data prevazuta pentru decontarea respectivei tranzdeticatre
Depozitarul Central primplicarea rezolutiunii de plin drept, iBarticipantii la sistemul de
compensaiigecontare si registimplicati vor fi notificati in acest sens.

Art. 10 Depozitarul Central neste tinut raspunzator pentru nici o pretentie, pierdere, dauna
sau cheltuile de orice natura provocate direct sau indirect in situatia nedecontarii tranzactiilor
efectuate in afara sistemelor de tranzactionare si/sau a wesfiietroactiveprin aplicarea
rezolutiunii de plin drepa acestora.
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TITL UL IV ADMINISTRAREA SI  CUSTODIA DETINERILOR DE
INSTRUMENTE FINANCIARE DIN CONTURILE
PARTICIPANTILOR LA SISTEMUL DE COMPENSARE -
DECONTARE SI REGISTRU

Sectiunea 1 Conturile participantilor.
81 Organizarea datelor din conturile participantilor.

Art. 1 (1) Instrumentele financra detinute de Participantii la sistemul de compensare
decontare si registru precum si de clientii acestora vor fi inregistrate in conturi electronice, in
sistemul Depozitarului Central.
(2) Depozitarul Central poate mentine urmatoarele sisteme de conturi
-conturi individuale de instrumente financiare deschise in numele detinatorilor
legali de instrumente financiare;
-conturi globale de instrumente financiare deschise de catre Participantii la sistemul
de compensardecontare si registru in care sunt gistrate instrumentele
financiare detinute de clientii al caror mandatar este participantul respectiv.
(3) In aplicarea prevederilor alif2), Participantilor la sistemul de compensdezontareis
registru al Depozitarul ui Centr al l e este
client ale carui detineri sunt evidentiate in contul global al respectivului participant.
(4) In aplicarea prevederilor ali2), Participantilor la sistemul deompensarelecontare si
registru al Depozitarul ui Centr al l e este
client care are deschis un cont individual la acelasi Participant.
(5) Un Participant poate deschide un singur cont individual pentolient.
(6) Participantii care utilizeaza conturi globale au obligatia si raspunderea exclusiva de a
mentine evidenta informatiilor referitoaredientii proprii si detinerile acestora evidentiate
in conturile globale si de a le furniza autoritatilor liédsie prin lege sa solicite astfel de
informatii.
(7) Orice raportari si informatii referitoare la detinerile unei persoane, furnizate de
Depozitarul Central detinatorilor, emitentilor si autoritatilor abilitate prin lege sa solicite
astfel de informatii,vor lua in considerare numai detinerile evidentiate in conturile
individuale.
(8) Dreptul de proprietate asupra instrumentelor financiare, pentru participantii la sistemul de
compensarglecontare si registru si clientii acestora, se dobandeste prin ergsacri
instrumentelor financiare in:
a) conturile deschise de Patrticipanti in nume propriu;
b) conturile individuale deschise de Participanti in numele clientilor;
C) subconturile clientilor care fac parte din contul global al Participantului, deschise in
evidenteleacestuia, sub rezerva existentei instrumentelor financiare in contul global.
(9) Instrumentele financiare, precum si orice alte drepturi aferente acestora, evidentiate pe
numele clientilor in conturile unui intermediar, nu vor fi considerate drept aetivpasive ale
respectivului intermediar.
(10) In cazul instrumentelor financiare pentru care Depozitarul Central nu este desemnat
depozitar al emitentului, evidentiate in conturi globale, inregistrarea garantiilor si a oricaror
alte sarcini sau restrictisupra instrumentelor financiare, se efectueaza de catre Participantul
in al carui cont global sunt inregistrate respectivele instrumente financiare, in conformitate cu
principiile stabilite la art. 10 din Legea nr. 253/2004 privind caracterul definitle@ntarii
in sistemele de plati si in sistemele de decontare a operatiunilor cu instrumente financiare.
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(11) In cazul instrumentelor financiare evidentiate in conturi globale, inregistrarea
operatiunilor aferente imprumutului direct de instrumente Graaa in cazul in care acestea

sunt evidenSiate “n acel aki cont global, S
global sunt inregistrate respectivele instrumente financiare.

(12) Mentinerea corecta si completa a evidentelor la nivel det @diencarui detineri sunt
evidentiate intun cont global, referitoare la inregistrarea garantiilor si a oricaror alte sarcini

sau restrictii asupra instrumentelor financiare, precum si inregistrarea operatiunilor aferente
imprumutului direct de instrumentfinanciare in cazul in care ateea s unt evi de
acel aki cont gl obal, este obligatia si ras
sistemul de compensagecontare si registru.

Art. 2 (1) Participantii la sistemul de compensdezontare si registru pot Tnregistra in
conturile individuale de instrumente financiare, deschise in numele clientilor, numai
instrumente financiare pentru care se utilizeaza mecanismul cu prevalidare conform Sectiunii
B3iAPrevalidar ea i n atapitoluueldin Telul bal prezantold @od.i ar e 0
(2) Participantii la sistemul de compensdexontare si registru au obligatia si raspunderea
exclusiva de a efectua zilnic reconcilierea detinerilor de instrumente financiare inregistrate in
conturile clientilor pe care le gestioneapan verificarea concordantei dintre inregistrarile
mentinute in sistemul propriu si cele din conturile individuale si globale deschise de acestia in
sistemul Depozitarului Central.

Art. 3 (1) Conturile globale de instrumente financiare pot fi deschissatte Participantii la
sistemul de compensare, decontare si registru care au acest drept potrivit contractului incheiat
cu Depozitarul CentraFiecare participant la sistemul de compenska@ontare si registru

al Depozitarului Central va putea deschigtesingur cont global.

(2) Participantii la sistemul de compensdexontare si registru au obligatia si raspunderea
exclusiva de a mentinsubconturi de instrumente financiare pentru clientii ai caror
mandatari sunt si de a inregistra zilnic in acestemotori, detinerile inscrise in contul
global al Participantului.

(3) Mentinerea corecta si completa a evidentelor la nivel de client ale carui detineri sunt
evidentiate intun cont global este obligatia si raspunderea integrala si exclusiva a
Participatului la sistemul de compensastecontare si registru

(4) Participantul la sistemul de compensdegontare si registru are obligatia si raspunderea
exclusiva de a efectua zilnic reconcilierea detinerilor de instrumente financiare inregistrate in
contul dobal pe careil gestioneaza, prin verificarea concordantei intre inregistrarile din
subconturile clientilor mentinute in evidentele proprii si inregistrarile din contul global deschis
in sistemul Depozitarului Central.

(5) In aplicarea alin. 4, Participan la sistemul de compensatecontare si registru are
obligatia si raspunderea exclusiva de a se asigura permanent ca totalul detinerilor inregistrarile
in subconturile de instrumente financiare pentru clientii al caror mandatar este, mentinute in
sistenul propriu, coincide pentru fiecare instrument financiar cu detinerea inregistrata in
contul global deschis in sistemul Depozitarului Central, din care fac parte clientii respectivi.

(6) Emitentii pentru care Depozitarul Central este desemnat depoziamigntului au
obligatia recunoasterii detinerilor clientilor Participantilor la sistemul de compensare
decontare si registru evidentiate smbconturile de instrumente financiare ale conturilor
globale gestionate ddParticipanti pe baza raportarilor efemte de catreacestia
Depozitarului Central.

(7) Participantul la sistemul de compensdeeontare si registru are obligatia si raspunderea
exclusiva de a se asigura ca raportarile efectuatel@ap@zitarul Central sunt in concordanta

cu evidentele prarii referitoare la detinerile din conturile globale.

77



Codul S.C. Depozitarul Central S.A. Aprobat prin Decizia C.N.V.M. nr. 1506/23.07.2008

(8) Participantii la sistemul de compensdexontare si registru au obligatia de a evidentia
detinerile clientilor separat de detinerile proprii,-titr cont distinct.

(9) Este strict interzis trafierul de proprietate intre clientii participantilor care se gasesc intr
un cont global, altfel decat prin tranzactii, cu exceptia cazurilor prevazute de lege.

Art. 4 (1) Conturile Participantilor la sistemul de compensi#geontare si registru sunt
organzate in trei sectiuni:

a) sectiunea I sectiunea conturilor detinatorilor de instrumente financiare care nu au
cont deschis la un Participant la sistemul de compedea@ntare si registru: contine
informatii referitoare la identificarea detinatorilor destrumente financiare si la
detinerile acestora;

b) sectiunea 2- sectiunea conturilor individuale si globale in care sunt evidentiate
detinerile clientilor care au cont deschis la un Participant la sistemul de compensare
decontare giegistrucontine:

- pentruconturile individuale: informatii referitoare la identificarea detinatorilor de
instrumente financiare si la detinerile acestora;

- pentru conturile globale: informatii referitoare la identificarea conturilor globale si
numarul instrumentelor financiare @gistrate in aceste conturi.

c) sectiunea 3 sectiunea conturilor proprii ale Participantilor la sistemul de compensare
decontare si registru: contine informatii referitoare la detinerile de instrumente
financiare ale unui Participant la sistemul de comperdecontare si registru, in
nume propriu.

(2) Informatiile referitoare la instrumentele financiare pentru care Depozitarul Central nu este
desemnat depozitar al emitentului vor fi evidentiate exclusiv in Sectiunile 2 si 3.

Art. 5 In cazul in care un Pgipant la sistemul de compensaecontare si registru
achizitioneaza instrumente financiare in nume propriu, aceste pozitii vor fi evidentiate intr
unic cont propriu al participantului, deschis in cadrul Sectiunii 3.

§2 Modificarea datelor de idertificare.

Art. 6 In vederea modificarii datelor de identificare ale clientilor proprii evidentiate in
conturi individuale, Participantii la sistemul de compensdexontaresi registru vor
transmite catre Depozitarul Central o instructiune de modificardprm Anexei IV.2.

Art. 7 Participantil la sistemul de compensadlecontaresi registru trebuie sa verifice daca
modificarile solicitate de clientii sai sunt corecte, complete, reale, exacte si conforme cu
documentele de identificare ale clientului

83 Evidentierea instrumentelor financiare in conturi

Art. 8 Depozitarul Central va mentine, pentru fiecare cont, urmatoarele informatii, referitoare

la detinerile inregistrate in numele participantilor la sistemul de compehsenatare si

registru,atat in cont propriu cat si in conturile clientilor acestora:

a) instrumentele financiare decontate;

b) instrumentele financiare aflate in curs de decontare;

c) instrumentele financiare disponibile pentru vanzare numai in cazul utilizarii mecanismului
cu prevalidag;

d) instrumentele financiare restrictionatenumai in cazul utilizarii mecanismului cu
prevalidare.
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84  Transferuri intre sectiuni

Art. 9 (1) In vederea tranzactionatimstrumentelor financiarevidentiate in Sectiunea 1,
Participantul la sistemul deompensargecontaresi registru va transferanstrumentele
financiarein conturile individuale ale clientilor sau in contul global, deschise in Sectiunea 2
a Registrului, numai dagastrumentele financiargunt disponibile in Sectiunea 1.

(2) In cazul coturilor individuale, transferul va fi finalizat cu succes numai daca cele doua
conturi (din Sectiunea 1 si Sectiunea 2paelasi identificator unic.

Art. 10 (1) Transferul in Sectiunea 1 a detinerilor unui client evidentiateumtcont global

se va &ce de catre Participantul la care clientul are cont deschis, cu indicarea de catre
Participanta datelor de identificare ale clientului.

(2) Transferul in Sectiunea 1 a detinerilor unui client evidentiateuimtcont individual se

va face de catre Parfp@antul la care clientul are cont deschis.

Art. 11 Depozitarul Central poate transfera in Sectiuneanstrumentele financiare
evidentiate in Sectiunile 2 si 3, in vederea efectuarii unor operatiuni de capital in registrul
detinatorilor denstrumente fianciare

Art. 12 (1) Transferulinstrumentelor financiarale unui client, de lain Participant la
sistemul de compensagiecontaresi registru la un alt Participant, se va efectua dupa ce in
prealabil instrumentele financiare ce fac obiectul transferalwi fost transferate in
Sectiunea 1 de catre Participantul de la care clientul isi transfera detiRartieipantul la
sistemul de compensagdecontaresi registru la care clientul doreste -satransfere
instrumentele financiare va proceda la trangfaogstora din Sectiunea 1 in contul in care
urmeaza a fi evidentiate detinerile clientului respectiv, deschis in Sectiunea 2.

2)Prin excepSie de |l a prevederile alin. (
instrumentele financiare pentru care Depozitarul Central nu este desemnat depozitar al
emitentului nu pot fi evidentiate in Sectiunea I, transfenstrumentelorfinandare din
aceast t aeunt eignbde lareParticipant la sistemul de compensdeeontaresi

registru la un alt Participant, va fi efectuat de catre Depozitarul Central, imis&zetiunii

de transfer fara schimbarea proprietatii (Anexa IVsgmnata de client si avizata de catre
Participantii implicati.

Anexa IV.1 contine o declaratie pe proprie raspundere a tuturor celor implicati conform
careia transferul respectiv nu implica o schimbare a proprietatii asupra instrumentelor
financiare cedc obiectul transferului.

(3) Instrumentele financiare pentru care se utilizeaza mecanismul fara prevalidare vor fi
evidentiate exclusiv in conturi globale.

(4) In cazul in care detinerile de instrumente financiare pentru care se utilizeaza
mecanismul dra prevalidare sunt cumparate {ofr cont individual deschis de un
Participant in Sectiunea 2, Depozitarul Central va solicita sistemelor de tranzactionare
corectia din oficiu a tranzactiei prin inlocuirea contului individual cu contul global al
Participantului respectiv, conform contractului incheiat intre Depozitarul Central si
entitatea care administreaza sistemul de tranzactionare.

85  Raportari privind detinerile clientilor.

Art. 13 (1) Participantii la sistemul de compensarelecontare si regist vor raporta
Depozitarului Central titularii subconturilor si detinerile acestsemestrial, in termen de 3
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zile lucratoare de la datele de 30 iunie si 31 decemimi@ru toate instrumentele financiare
pentru care Depozitarul Central este desemnatzitar al emitentului

(4) Participantii la sistemul de compensare decontare si regstasuma raspunderea
integrala si exclusiva cu privire la informatiikeferitoare la titularii subconturilor si
detinerile acestordiirnizate Depozitarului Cerdt.

(5) In cazul in care Participantii nu isi indeplinesc obligatiile de raportare in termenul si
conditile prevazute de prezentul articol, orice raportari si informatii furnizate de
Depozitarul Central cu privire la detinatorii instrumentelor finamcele unui emitent vor

lua in considerare detinerile evidentiate in conturile globale pentru care Participantii nu si
au indeplinit obligatia de raportare.

(6) In cazul in care Participantii nu isi indeplinesc obligatiile de raportare in termenul si
condiiile prevazute de prezentul articol, inregistrarea de catre Depozitarul Central a
oricaror evenimente corporative se va efectua cu luarea in considerare a detinerilor
evidentiate in conturile globale pentru care Participantii rausindeplinit obligatiade
raportare.

(7) Participantul care nu isi indeplineste obligatiile de raportare catre Depozitarul Central in
termenul si conditiile prevazute de prezentul articol raspunde integral si exclusiv pentru
toate consecintele care decurg din neindeplinireatacebligatii. Eventualele pretentii,
prejudicii, pagube, daune sau alte masuri reparatorii cad exclusiv in sarcina Participantului
care nu s indeplinit obligatiile de raportare catre Depozitarul Central.

Sectiunea 2 Activitatea de custodie
81 Acordarea accesului la conturile de instrumente financiare.

Art. 14

(1) Tranzactionarea pe contul clientilor care utilizeaza serviciile unui agent custode este
permisa numai participantilor la sistemul de tranzactionare care au dreptul, potrivit
prevederilorlegii, sa tranzactioneze in nume si pe cont propriu Si care au cont propriu
deschis in sistemul Depozitarului Central.

(2) Accesul Participantului la sistemul de tranzactionare pentru executarea de tranzactii in
contul clientilor care utilizeaza servi@ilunui agent custode, va fi acordat deL t r e
Depozitarul Central la cereragentulii custodesi a Participantului respectiv

8C
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TITLULV OPERATIUNI TRANSFRONTALIERE

Art. 1 (1) Depozitarul Central poate stabili relatii de colaborare si legaturi electronice cu
entitati similare din statele mdire sau nemembre, precum si cu institutii financiare
internationale, inclusiv pentru, dar fara a se limita la, asigurarea transferului instrumentelor
financiare, decontarea transfrontaliera a tranzagtekot

(2) Orice entitate de tipul celor mentionddealin. (1) care solicita acces la o alta entitate
similara acesteia, trebuie sa respecte reglementarile legale imperative, fiscale si regulile
proprii aferente celei care urmeaza sa acorde accesul cat priveste operatiunile derulate prin
intermediul accsului astfel stabilit.

(3) In cazul in care, pentru stabilirea legaturilor electronice entitatile mentionate la alin (1)
sunt de acord sa utilizeze solutii de acces particularizate care necesita dezvoltari tehnice
suplimentare, acestea vor emite procetkhice ce vor cuprinde conditiile de desfasurare

a operatiunilor transfrontaliere.

(4) In cazul in care entitatile mentionate la alin (1) agreaza utilizarea unor solutii de acces
standardizate, conditiile de desfasurare a operatiunilor transfrontalrefiecete prevazute

in regulile proprii ale acestora.

Art. 2 (1) Acordarea accesului entitatilor mentionate la art. 1 alin. (1), in calitate de
membri la sistemul Depozitarului Central se va efectua pe baze nediscriminatorii, in
conformitate cu care cdtiile de acces si preturile practicate vor respecta principiul
transparentei.

(2) Admiterea entitatilor mentionate la art. 1 alin. (1) se va efectua in conformitate cu
prevederile Capitolului 4Ff A Admi t er e a altor depozitar.i |
internationale in calitate de membri l a si's

Art. 3 Acordarea accesului Depozitarului Central la sistemele entitatilor mentionate la art.
1 alin. (1), in scopul stabilirii de legaturi electronice, se \ectefa prin incheierea unor
contracte/acorduri in conformitate cu regulile proprii ale respectivelor entitati.

Art. 4 (1) Contractele/acordurile privind stabilirea de legaturi electronice cu entitatile
mentionate la art. 1 alin. (1). se vor incheia dupaluarea de catre Depozitarul Central a
riscurilor potentiale rezultate din respectivele legaturi.

(2) Depozitarul Central va solicita CNVM, in prealabil, acordul de principiu in vederea
incheierii de contracte/acorduri privind stabilirea de legaturi @eite cu entitatile
mentionate la art. 1 alin. (1).

(3) Dupa incheierea contractelor/acordurilor cu entitatiie mentionate la art. 1 alin. (1),
Depozitarul Central va informa CNVM, BNR si Participantii la sistemul de compensare
decontare si registru, paipantii compensatori si investitorii cu privire la relatile de
colaborare incheiate.

Art. 5 (1) Depozitarul Central, in derularea contractelor incheiate pentru stabilirea unor
legaturi electronice de tipul celor mentionate la art. 1 alin. (1), isindepiini obligatiile

atat fata de entitatile mentionate la art 1 alin. (1), cat si fata de participantii la sistem ai
acestora care folosesc respectiva legatura electronica, in conformitate cu prevederile
Regulamentului CNVM nr. 13/2005, algrezentului Cd si de contractului/acordului
incheiat intre Depozitarul Central si respectiva entitate cu care a stabilit o legatura
electronica.
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(2) Conectarea Depozitarului Central la sistemul unei alte entitati de tipul celor mentionate
la art. 1 alin. (1) nu il va@xonera de raspunderea dsiandeplini la timp obligatiile, in
conformitate cu prevederilRegulamentului CNVM nr. 13/2005 si gieezentului Cod, fata

de propriii Participanti la sistemul de compensdeeontare si registru.

Art. 6 (1) Potentialele swe de risc operational, de credit si de lichiditate la care sunt
supuse cele doua entitati, parti ale contractului prin care se stabileste o legatura electronica,
vor fi monitorizate permanent si vor fi luate masurile necesare pentru minimizarea acestora.

Art. 7 In contractul/acordul incheiat intre Depozitarul Central si o entitate de tipul celor
mentionate la art. 1 alin. (1) va fi mentionata legea nationala care guverneaza
contractul/acordul incheiat in vederea desfasurarii operatiunilor de compedesargare
transfrontaliera.

Art. 8 (1) Pentru transmiterea instructiunilor de initiere a operatiunilor transfrontaliere, pot

fi utilizate wurmatoarele mijl oadimne releaua c 0 mu |
SWIFT sau alte mijloace agreate detpa

(2) Depozitarul Central isi rezerva dreptul de a refuza sa actioneze in baza acelor
instructiuni care fie sunt ilizibile sau contradictorii, fie contin erori evidente.

Art. 9 (1) Intervalele de timp in care va fi permisa trasmiterea de catre Particip
instructiunilor de initiere a operatiunilor transfrontaliere vor fi stabilite de Depozitarul
Central in colaborare cu fiecare entitate cu caaestabilit o legatura electronica, in functie
de tipul operatiunii si de orarul de decontare. Progtamcare este permisa transmiterea
catre Depozitarul Central a instructiunilor referite anterior va fi adus la cunostinta, in
prealabil, Participantilor la sistemul de compensieontare si registru prin mijlocul de
comunicare notificat de Depozitarué@tral.
(2) Instructiunile aferente efectuarii operatiunilor transfrontaliere vor contine cel putin
urmatoarele informatii:

a) tipul operatiunii transfrontaliere (Free of Payme/oP/Delivery versus Payment

DvP);

b) data efectuarii operatiunii transfroritake (data decontarii);

c) identificarea instrumentelor financiare;

d) cantitatea de instrumente financiare;

e) identificarea contrapartii;

f) alte informatii relevante.
(3) Participantii la sistemul de compensaecontare si registru au obligatia sa cunoasca
limitarile si obligatiile specifice fiecarei piete, relevante in legatura cu operatiunile
transfrontaliere efectuate prin intermediul Depozitarului Central, luand la cunostinta
regulile acestora care nu sunt incluse in prezentul Cod.
(4) Depozitarul Central nuste responsabil de eventualele daune sau penalizari la care
Participantii la sistemul de compensaerontare si registru se expun prin nerespectarea
regulilor mentionate la ali(B).
(5) In cazul in care Depozitarul Central va plati daune sau penatiatorate culpei unui
Participant, atunci acesta din urma are obligatia sa despagubeasca Depozitarul Central,
integral cu valoarea daunelor sau a penalizarilor datorate de Depozitar, inclusiv cheltuielile
aferente unor astfel de plati.

Art. 10 DepozitarulCentral va adapta orarul decontarilor operatiunilor transfrontaliere la

programul de functionare al sistemului TARGET, orar care va fi comunicat in prealabil
Participantilor prin mijlocul de comunicare notificat de Depozitarul Central.
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Art. 11 (1) Decontaea tranzactiilor transfrontaliere in cadrul altor sisteme, prin intermediul
entitatilor mentionate la art. 1, alin (1), se va derula respectand regulile de decontare ale
entitatilor implicate in circuitul de decontare.

(2) Depozitarul Central nu evalueamatura tranzactiilor transfrontaliere, Participantii la
sistemul de compensadecontare si registru avand responsabilitatea sa asigure, pentru
fiecare caz in parte, indeplinirea obligatilor care le revin privind corectitudinea si
caracterul complet alnformatiilor transmise, precum si incadrarea in intervalele de
decontare.

Art. 12 Depozitarul Central va actiona in baza instructiunilor transmise de catre
Participantii la sistemul de compensaexontare si registru, in urmatoarele conditii:

(1) Depoztarul Central nu are obligatia de a descoperi, si nu va fi responsabil de erorile
facute de un participant in instructiunile transmise (inclusiv discrepantele intre numele si
numerele conturilor) iar Depozitarul Central poate executa o0 instructiune @areaar
referinta numai numarul de cont, chiar daca este mentionat si numele contului respectiv.
(2) Participantulva fi singurul raspunzator legal pentru orice eroare in compunerea si
transmiterea unei instructiuni catre Depozitarul Central.

(3) Participantli se obliga sa deconteze orice instructiune transmisa in numele lui catre
Depozitarul Central, cu respectarea prevederilor prezentului Cod.

(4) Depozitarul Central nu raspunde pentru pagubele rezultate in urma instructiunilor
receptionate care contin erolmisiuni, sau rezultand din frauda, respectiv duplicarea
oricarei instructiuni.

(5) Depozitarul Central isi rezerva dreptul de a decide suspendarea transmiterii unei
instructiuni, daca exista dubii cu privire la continutul acesteia, autoritatea persagnei

initiat aceasta instructiune, sau respectarea regulilor de decontare specifice pietei in cauza,
notificand participantul respectiv cu privire la aceasta decizie.

Art. 13 Participantii la sistemul de compensare, decontare si registru vor tranewitea

sau modifica instructiuni doar in cadrul intervalului de timp comunicat de Depozitarul
Central, specific fiecarei piete si in zilele lucratoare in care respectivele piete financiare
functioneaza.

Art. 14 In decontarea operatiunilor transfrontediese poate aplica principiul livrare fara
plata (FoR Free of Payment) sau livrare contra plata (DvPelivery versus Payment).

Art. 15 (1) Decontarea operatiunilor transfrontaliere, avand la baza principiul livrare fara
plata (FoP) se va face, dac#éeesazul, respectand principiul dublei notificari, prin debitarea
sau creditarea contului de instrumente financiare al Participantului la sistemul de
compensargecontare si registru dupa cum urmeaza:

a) creditarea contului de instrumente financialeuaui participant se va face dupa
receptionarea de catre Depozitarul Central a avizului de creditare, transmis de
entitatea cu care este stabilita legatura electronica;

b) debitarea contului de instrumente financiateuaui participant, in cazul in care
acestea surdisponibile, se va face dupa receptionarea de catre Depozitarul Central
a avizului de debitare transmis de entitatea cu care este stabilita conexiunea
electronica, dupa blocarea prealabila a acestora.

(2) Toate instructiunile validate tehnic de catre Batarul Central care necesita dubla
notificare parcurg procesul de matching.
(3) Transferurile mentionate la alin. (1) se efectueaza fara schimbarea proprietatii.
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Art. 16 (1) Decontarea operatiunilor transfrontaliere, avand la baza principiul livratecon
plata (DvP) se va face prin debitarea sau creditarea contului de instrumente financiare al
unui participant, dupa confirmarea prealabila a efectuarii transferului de fonduri.

(2) Transferului de fonduri in valuta, aferent procesului de decontare geratiunilor
transfrontaliere, i se aplica regulile institutiei prin care acesta se deruleaza.

Art.17(1)Cn situaSia “n care Participantul nu ¢
pentru decontarea operatiunilor transfrontaliere la momeratasniterii catre Depozitarul
Central a unei instructiuni de cumparare de instrumente financiare, acesta nu va procesa
instructiunea, calificand ca fiind neacoperita.
(2)Cn situaSia “n care Participantulpeniru deSi
decontarea operatiunilor transfrontaliere la momentul transmiterii catre Depozitarul Central
a unei instructiuni de cumparare de instrumente financiare, acesta poate apela la facilitatea
de fluidizare a decontarii, prin constituirea in favoarea Rigalui Central de garantii
asupra instrumentelor financiare proprii, in baza contractului incheiat in acest sens .
BGarantiile previtzute |l a alin. (2) trebui
transmiterii instructiunii de cumparare de instrumente financiare catre Depozitarul Central.
(4) Instrumentele financiare eligibile, care pot face obiectul unei gaaii ur meazt a
constitui in scopul decontarii operatiunilor transfrontaliere, sunt stabilite de catre Consiliul
de Administratie al Depozitarului Central si vor fi comunicate participantilor.
(5) In aplicarea prevederilor alin. (4) de mai sus, Depodi@antral isi rezerva dreptul de
a decide instrumentele financiare ce pot fi acceptate drept garantie.
(6) Instrumentele financiare eligibile pentru constituirea de garantii trebuie sa fie in
proprietatea Partici pant udduaare adecontrii si paefie e a z L
libere de sarcini.
(7) Facilitatea de fluidizare a decontarii acordata unui Participant nu va depasi 60% din
valoarea instrumentelor financiare eligibile acceptate drept garantie, evaluate pe baza
ultimului pret de referinteomunicat Depozitarului Central de entitatile care administreaza
sistemele de tranzactionare.
(8) Toate garantiile constituite de participanti in scopul decontarii operatiunilor
transfrontaliere sunt protejate de prevederile Ordonantei nr. 9/2004 puivahel contracte
de garantie financiara, aprobata prin Legea nr. 222/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare.
(9) Depozitarul Central va executa garantiile constituite de participanti in scopul decontarii
operatiunilor transfrontaliere prin vanzarastrumentelor financiare de catre sistemele de
tranzactionare, la instructiunea Depozitarului Central, fara vreo alta formalitate sau acord
prealabil al Participantului, nefiind conditionata nici de:
a) notificarea prealabila a intentiei de executagarantiei financiare;
b) aprobarea conditiilor de executare, de catre orice instanta, autoritate publica sau
orice alta persoana;
C) executarea sa aiba loc prin licitatie publica sau in orice alta modalitate
prestabilita; sau
d) conditia ca orice termen@imentar sa fi expirat.
(10) Facilitatea de fluidizare a decontarii este acordata de entitatea cu care Depozitarul
Central a stabilit o conexiune transfrontaliera, numai in conditiile in care aceasta solutie
este implementata in cadrul conexiunii stadilit

Art. 18 (1) Participantii sunt obligati sa restituie suma acordata drept facilitate de fluidizare

a decontarii pana la sfarsitul zilei de decontare. In caz contrar, Depozitarul Central va
proceda la executarea garantiilor incepand cu ziua lucratoadiamurmatoare datei
decontarii I nstruct i una acorddt daciliateangetfluidizare a p e n |
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decontarii, in functie de intervalul de timp pentru care a fost acordata facilitatea de
fluidizare a decontarii. Depozitarul Central va comurieaticipantilor intervalul de timp

pentru care a fost acordata facilitatea de fluidizare a decontarii.

2Cn situaSia “n care Participantul nu r est
decontarii pana la sfarsitul zilei de decontare, aceste responsabil pentru suportarea
tuturor cheltuielilor si taxelor, incluzand comisioanele de operare, dobanzi, precum si a
tuturor obligatiilor de plata ce decurg din utilizarea facilitatii de fluidizare a decontarii.
B)Recuper ar ea del Canttat a ssmebDredptaratel de &articipant conform

alin. (2) si a tuturor cheltuielilor ocazionate de execatgra r ant i e i se reali z
rezultat din vanzarea instrumentelor financiare aduse in garantie, iar eventualul surplus
ramas se remitBarticipantului.

Art. 19 (1)Depozi t ar ul Central va exclude automat
fluidizare a decontarii orice Participant pentru care Depozitarul Central a procedat la
executarea garanti i | putin3moeinthn an cakendaristt.a ar t
RQPosi bilitatea reutilizktrii facilitati:. de
in conditiile mentionate | a alin (1) wva fi
Depozitarului Central, laolicitarea Participantului exclus.

Art. 20. Depozitarul Central nu va credita contul de instrumente financiare al unui
Participant inainte de receptionarea acestor instrumente in contul sau deschis la o entitate
similara, ca rezultat al decontarii fieal

Art. 21. In cazul in care instructiunea de debitare a contului de valori mobiliare transmisa
de un Participant la sistemul de compensare, decontare si registru excede soldului
disponibil, Depozitarul Central nu va executa instructiunea respectiva.

Art. 22 (1) In cazul evenimentelor corporative, precum dar fara a se limita la plata
dividendelor, operatiunile de capitatc, in baza informatiilor receptionate de la emitent

sau de la entitatea cu care este stabilita legatura electronica, Depozitamal @ant
transmite Participantilor, prin mijlocul de comunicare notificat de Depozitarul Central,
informatiile privind drepturile si obligatiile asociate instrumentelor financiare.

(2) Depozitarul Central va inregistra evenimentele corporative aferentenmesitelor
financiare pentru care Depozitarul Central nu este desemnat depozitar al emitentului, in
baza informatiilor receptionate de la emitent sau de la entitatea cu care este stabilita
legatura electronica.

(3) Depozitarul Central va inregistra evenirteda corporative descrise la alin. (2) in
conturile globale ale ParticipanSilor “~n c¢
urmand a informa Participantii implicati Tn mod corespunzator, in vederea operarii de catre
acestia a evenimenteloomporative in conturile clientilor din evidentele proprii.

(4) In vederea inregistrarii evenimentelor corporative, Participantii au obligatia de a
respecta termenele comunicate pentru transmiterea instructiunilor aferente evenimentului
corporativ respectigi conditile mentionate ininformaae pr eci zatt | a al i n.
B)Ori ce instructiune primita de Depozitarul
nu indeplineste cerintele precizate in informarea mentionata la alin. (3) nu va fi luata in
considerare.

(6) Depozitarul Central nu estesponsabil de eventualele daune, prejudicii sau alte masuri
reparatorii, cauzate de nerespectarea de catre Participantii la sistemul de compensare
decontare si registru a prevederilor prezentului articol.
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(7) Orice eventuale compensari intre paduza¢ de nerespectarea de catre Participantii la
sistemul de compensadecontare si registru a prevederilor prezentului artgmlvor
efectua in afara sistemului Depozitarului Central.

@BParticipanSi.i sunt exclusiv rbtspunzttor.i
evidentele proprii a tuturor evenimentelor corporative communicate de Depozitarul Central.
(9) Modalitatile de exercitare a drepturilor si obligatiilor asociate umséntelor financiare
Tnregistrate in sistemul Depozitarului Central, inclusiv in ceea ce priveste evenimentele
corporative, se vor efectua cu respectarea legislatiei statului de origine al emitentului.

(10) Depozitarul Central nu va fi responsabil de pdai prejudiciere a drepturilor
detinatorilor de instrumente financiare al unui emitent pentru care Depozitarul Central nu
este desemnat depozitar al emitentului, in cazul in care Depozitarul Cesatraldgplinit
obligatiile fata de entitatea cu carstabilit legaturi electronice.

Art. 23 Participantii la sistemul de compensare, decontare si registru vor fi responsabili
pentru toate operatiunile de ajustari de numerar, returnari de taxe, sau furnizarea la timp a
oricarei raportari solicitate de auitatile relevante ce activeaza pe o piata.

Art. 24 Depozitarul Central nu este responsabil pentru forma, acuratetea informatiilor sau
continutul oricarei notificari, raport, anunt sau alt material receptionat de acesta si
redirectionat catre Participanita sistemul de compensare, decontare si registru.

Art. 25 (1) Participantii la sistemul de compensare, decontare si registru isi vor asuma
riscul si vor suporta cheltuielile asociate tranzactiilor cu instrumente financiare denominate
in moneda straina.

(2) Depozitarul Central nu este raspunzator de substituirea unei monede cu alta, in
conditiile in care transferabilitatea, convertibilitatea sau disponibilitatea acesteia cade sub
incidenta legilor, reglementarilor, regulilor sau procedurilor dimraumit stat.

Art. 26 Depozitarul Central nu este raspunzator de posibila prejudiciere a detinatorilor de
instrumente financiare, in conditiile in care transferabilitatea sau disponibilitatea acestor
instrumente cade sub incidenta legilor, reglementariégulilor sau procedurilor dirtin
anumit stat.

Art. 27 Depozitarul Central nu este raspunzator de neexecutarea la termen sau de
neexecutarea in mod corespunzataotal sau partiat a oricarei obligatii care ii revain

baza prezentului Cod, daca Reeutarea sau executarea necorespunzatoare a obligatiei a
fost cauzata de forta majora sau de neexecutarea sau executarea necorespunzatoare a
obligatiilor Participantilor, contrapartidelor Participantilor, altor depozitari, institutiilor
financiare interntionale sau pentru erori cauzate de intreruperi ale sistemului ce nu pot fi
reprosate Depozitarului central (de exemplu, intreruperea energiei, a comunicatiilor sau alte
asemenea).

Art. 28 Depozitarul Central poate percepe comisioane penalizatoamnataarele cazuri:

a) nu se livreaza instrumentele financiare sau fondurile necesare, in intervalele de timp
stabilite de Depozitarul Central in conformitate cu programul operatiunilor
transfrontaliere prevazut la art. 9.

b) pentru instructiunile transmise cu antiere, cele aflate in cozile de asteptare, sau
cele care sunt respinse sau anulate;

C) pentru alte situatii prevazute in Lista tarifelor si comisioanelor practicate de
Depozitarul Central.

8¢



Codul S.C. Depozitarul Central S.A. Aprobat prin Decizia C.N.V.M. nr. 1506/23.07.2008

Art. 29 Participantii la sistemul de compensare, decontare sitmegisr fi responsabili
pentru suportarea tuturor cheltuielilor, pierderilor, taxelor, incluzand comisioanele de
operare, precum si a tuturor obligatiilor pe care le determina initierea de instructiuni pe alte
piete prin intermediul Depozitarului Central.

Art. 30 Participantii la sistemul de compensare, decontare si registru vor transmite
Depozitarului Central toate informatiile si documentele solicitate de acesta, avand ca scop
indeplinirea obligatiilor ce ii revin in relatia contractuala cu entitateasce a stabilit o
conexiune, cu respectarea datelor limita impuse de respectiva entitate.

Art. 31 Participantii la sistemul de compensare, decontare si registru isi asuma toate
riscurile si consecintele care decurg din incetarea din orice cauza a totraccheiate
intre Depozitarul Central si entitatile cu care a stabilit legaturi transfrontaliere.

Art. 32. Prevederile prezentului titlu, se aplica in mod corespunzasdrosidepozitari sau

institutii financiare internationale care au fost adm&gmembriai sistemului Depozitarului
Central.
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TITLUL VI ACTIVITATEA DE DEPOZITARE SI REGISTRU A
INSTRUMENTELOR FINANCIARE SI ALTE OPERATIUNI IN LEGATURA CU
ACESTEA

CAPITOLUL 1 OPERATIUNI DE DEPOZITARE SI REGISTRU A
INSTRUMENTELOR FINANCIARE.

Sectiuneal Admiterea emitentilor si inregistrarea instrumentelor financiare.

Art. 1 (1) Toate instrumentele financiare admise la tranzactionare pe o piata reglementata
sau in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare vor fi inregistrate in sistemul
Depozitaului Central. Instrumentele financiaeglmise in sistemul Depozitarului Central
sunt dematerializate si evidentiate in conturi electronice, in conformitate cu prevederile
legislatiei in vigoare.

(2) La cererea emitentilor, in sistemul Depozitarului Cémir fi admise si instrumentele
financiare liber transferabile care nu se tranzactioneaza pe o piata reglementata sau in
cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare.

(3) Instrumentele financiare emise in forma materializata vor fi imobilizate si
demaerializate inainte de inregistrarea lor in sistemul Depozitarului Central.

(4) Operatiunea de imobilizareimstrumentelor financiaremise in forma materiala cade in
sarcina societatii emitente. Aceasta va decide asupra modalitatii de colectare szaneodili
instrumentelor financiaremise.

(5) Operatiunea de imobilizareiastrumentelor financiarare la baza evidenta din registrul
societatii emitente. Societatea emitenta poate decide colectarea tinstrormentelor
financiaresau anuntarea in mod lgic ca de la data imobilizarii, daca nu sunt colectate,
respectivelenstrumente financiareu au putere circulatorie.

(6) In vederea inregistrarii instrumentelor financiare in sistemul Depozitarului Central
emitentul trebuie sa furnizeze cel putin utazaele informatii si documente:

a) datele de identificare ale emitentului: denumirea, codul unic de identificare
(CUI) pentru emitentii persoane juridice romane sau un cod unic similar pentru
emitentii straini, sediul social, localitate, unitate administrtgritoriala, statul
de origine.

b) capitalul social, numarul actiunilor si valoarea lor nominala;

c) clasa de valori mobiliare;

d) drepturile si obligatiile aferentenstrumentelor financiaremise, precum si
specificarea oricarei limitari a exercitiului dreptulde vot si termenele de
indeplinire a obligatiilor rezultate din detinerea respectivalmstrumente
financiare

e) numele, prenumele, functia persoanei sau persoanelor autorizate sa reprezinte
emitentul,numele persoanei de contact (daca este cazul),rpreicspecimenele
de semnatura ale acestora

f) copia certificatului de inregistrare a valorilor mobiliare la C.N.V.M., daca
respectivele valori mobiliare au facut obiectul unei oferte publice in Romania;

g) cererea de admitere pe o piata reglementata;umtsstem alternativ de
tranzactionare sau pe o platforma de tranzactionare, daca este cazul;

h) hotararea organului statutar al emitentului privind inregistrarea valorilor
mobiliare insistemul depozitarului central

(7) In vederea inregistrarii in cadrul sistelmu Depozitarului Central, emitentii de
instrumente financiareor transmite atat in format electronic cat si pe suport hartie (semnat
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si stampilat pe fiecare pagina), lista detinatorilor legaliirmtrumentelor financiare
respective si date referitoaeitientitatea acestora, astfel:

d) in cazul persoanelor fizice: nume, prenume, cod unic de identificare (CNP pentru
detinatori romani sau cod unic similar pentru detinatori straini), adresa, localitate,
unitate administratiteritoriala (judet pentru detinaiocomani), tara, cetatenie;

e) in cazul persoanelor juridice: denumirea, codul unic de inregistrare (CUI) pentru
persoanele juridice romane sau cod unic similar pentru persoane juridice straine,
sediul social, localitate, unitate administratgvitoriala, statul de origine si numele
reprezentantului legal.

f) in cazul entitatilor fara personalitate juridica: denumirea entitatii, codul unic de
identificare si datele de identificare ale reprezentantului legal al acesteia.

(8) Inainte de a fi tranzactionate iadrul unei piete reglementate, a unui sistem alternativ

de tranzactionare sau a unei platforme de tranzactionare conectate la sistemul Depozitarului
Central, instrumentele financiare vor fi in mod obligatoriu inregistrate in sistemul
Depozitarului Centrah baza contractului incheiat cu emitentul.

(9) Dupa finalizarea procesului de admitere a instrumentelor financiare, Depozitarul
Central va notifica acest fapt in ziua lucratoare urmatoare emitentului, tuturor membrilor,
C.N.V.M., precum si pietei reglemmte, sistemului alternativ de tranzactionare sau
platformei de tranzactionare, in cazul in care emitentul a completat o cerere de admitere la
tranzactionare pe una dintre aceste piete/sisteme/platforme de tranzactionare.

(10) Depozitarul Central furnizza emitentului, la solicitarea acestuia, liste ale
detinatorilor de instrumente financiare emise de catre emitent, necesare in vederea
desfasurarii Adunarilor Generale, platii dividendelor sau a cuponului, la cererea
reglementatorului, la o data de inregi r ar e/ ref erinta spksei fica

suplimentare (contracostc onf or m Li st e de tarife ki com
Central) ale detinttorilor de instrumente
scri st lailBEBmidtaegtnat e referinSt specificattit d
ADEmi tentul wva wutiliza informaSiile furni ze
|l egislaSia “"n vigoare Ki COK asumkt " ntrea
informaStel oa wWdre@Bame a furnizitlristde deSIeat
de instrumente financiar e, precum Ki a or
publ i ct

(12) In vederea inregistrarii in sistemul Depozitarului Central a instrumenrfiakmciare

ale unui emitent pentru care Depozitarul Central nu este desemnat depozitar, emitentul va
adresa o solicitare in acest sens insotita de documentele prevazute la alin. (6) lit. a), b), c),
precum si cele de la lit. f) si g) daca este cazul. Ritgoul Central poate solicita orice alte
documente sau informatii pe care le considera necesare.

(13) In cazul emitentilor pentru care Depozitarul Central nu este desemnat depozitar al
emitentuluipr i n excepSie de | a prevederile alin.
acord cu emitentul continutul si termenii documentului care va sta la baza inregistrarii in
sistemul Depozitarului Central a instrumentelor financiare ale acestuia.

(14) In cazul instrumentelor financiare care nu sunt tranzactionate in cadrul sistemelor de
tranzactionare din Romania, solicitarea prevazuta la alin. (12) va putea fi adresata
Depozitarului Central de catre un Participant la sistemul de compeingsreontare Si
registru in vederea desfasurarii operatiunilor transfrontaliere. In aceasta situatie nu se aplica
prevederile alin. (13).

(15) Inregistrarea instrumentelor financiare ale emitentilor pentru care Depozitarul Central
nu este desemnat depozitar al emitemteste conditionata de existenta unei legaturi directe
sau indirecte intre Depozitarul Central si depozitarul desemnat al emitentului.
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(16) In sistemul Depozitarului Central pot fi admise si inregistrate si instrumente financiare
ale unui emitent care nueasediul in Romania si pentru care Depozitarul Central este
desemnat depozitan baza unui contract incheiat in acest sens cu emitentul

(17) Pentru admitrea in sistemul Depozitarului Central a instrumentelor financiare
mentionate la alin. (16), emiteritva adresa o solicitare in acest sens insotita de
documentele si informatiile solicitate de Depozitarul Central, care sa reflecte cel putin
caracteristicile emisiunii de instrumente financiare care vor fi inregistrate, precum si orice
alte date relevaat

(18) Contractul mentionat la alin. (16) va contine clauze referitoare la cel putin urmatoarele
aspecte:

a) reglementarea emisiunii si retragerii instrumentelor financiare inregistrate in sistemul
Depozitarului Central;

b) recunoasterea drepturilor sbligatiilor care decurg din inregistrarea instrumentelor
financiare in sistemul Depozitarului Central,

C) inregistrarea evenimentelor corporative si stabilirea documentatiei care sta la baza
acesteia;

d) stabilirea legii nationale care guverneaza contraottheiat in vederea desfasurarii
operatiunilor de compensadecontare si registru;

(19) Inregistrarea instrumentelor financiare ale emitentilor care nu au sediul in Romania si
pentru care Depozitarul Central este desemnat depozitar al emitentulorediteonata de
existenta unei legaturi electronice directe sau indirecte intre Depozitarul Central si piata
reglementata sau sistemul alternativ de tranzactionare in cadrul caruia sunt admise la
tranzactionare respectivele instrumente financiare

Sectiurea 2 Alocarea numerelor unice de identificare pentru conturi

Art. 2 Se efectueaza in mod automat, secvential, prin program, atunci cand este nevoie sa
se creeze un cont nou, aflat iotistare noua fata de cele existente asociate detinatorului de
instrumente financiare la un moment dat.

Art. 3 (1) Operatiile care pot genera crearea de cont nou sunt:
1 incarcari de emisiuni;
1 fuziuni de emitenti;
1 inregistrari de instrumente financiare noi;
1 transferuri directe;
1 blocari de conturi;

(2) Caracteristicile contulor:

1 pentru fiecare detinator exista intotdeauna cel putin un cont in stare libera;
1 unui cont ii pot fi asociate mai multe emisiuni;
1 un cont poate exista intr singura stare pe toata durata existentei lui;
1 deblocarea genereaza un transfer dintrcont retrictionat in contul liber
asociat detinatorului respectiv;
Sectiunea 3 Alocarea si gestionarea codurilor ISIN.

Art. 4 (1) Depozitarul Central aloca coduri ISINInternational Securities Identification
Numberi Numar International de Identificare a lgalor Mobiliare) in conformitate cu
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prevederile standardul ui | SO 6166 AVal or i
international de numerotare pentru identif]
(2) Gestionarea codurilor ISIN se efectueaza in confiate cu recomandarile ANNA
(Association Of National Numbering Agencies).

Sectiunea 4 Inregistrarea  instrumentelor financiare ca urmare a
evenimentelor corporative pentru emitentii la care Depozitarul
Central este desemnat depozitar al emitentului.

Art. 5 In vederea efectuarii operatiunilor necesare pentru inregistrarea in sistemul
Depozitarului Central a instrumentelor financiare ca urmare a evenimentelor corporative,
Depozitarul Central va solicita entitatii care administreaza sistemul de tranzastionar
conform prevederilor contractului incheiat intre Depozitarul Central si aceasta, suspendarea
de la tranzactionare a respectivei emisiuni de instrumente financiare.

81 Inregistrarea majorarilor capitalului social

Art. 6 Tipuri de majorari:
a) Majorare @& capital social prin subscriere;
b) Majorare de capital social prin includerea terenului in capitalul social (in
favoareaA.V.A.S.);
c) Majorare de capital social prin conversia creantelor in actiuni;
d) Majorare de capital social prin aport in natura;
e) Majorarede capital social prin incorporarea rezervglor
f) Majorare de capital social prin incorporarea profitului.

Art. 7 Acte necesare inregistrarii majorarii de capital:
a) Hotararile Adunarilor Generale Extraordinare ale Actionarilor, referitoare la
aprobarea majarii capitalului social sau Deciziile Consiliului de Administratie

"n cazul delegtrii atribuSiei de maj or
b) Certificat de Inregistrare Mentiuni eliberat de Oficiul Registrului Comertului si
Incheierea Judecatorului Delegat, privimdrie gi strarea "~ n Regi

a noului capital social;

c) Actul Aditional la Actul Constitutiv/Statutul Societatii, daca este cazul;

d) Tabel cu actionarii care au subscris la majorarea capitalului social, transmis in
for mat el ectroni(csemnape Ksuxdratmph©®©at i

conform specifica$Siilor din Anexa VI

e) Certificatul de Inregistrare a Valorilor Mobiliare emis de catre CNVM,

corespunzttor capitalului soci al maj or

f) Decizia CNVM, a operatorului de piata sau de sistem, dapade suspendare a

acSiunilor Emitentului de | a tranzactdi
Art. 8 Mo d ul de operare “n registrul acSionar

capitalului social:

(UCn cazul n care hottr ©rea or ganwetea i St
drepturilor de preferinSt sau a drepturilc
maj ortrii capitalului social se va efectua
de " nregistrare stabiliitt de organul statu
2)Cn cazul n care hottr©rea organul ui St
drepturilor de preferinSt sau a drepturil ¢
tranzacSionar e, operarea “n r e @lissvwaefactua ac Si
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cu luarea “n considerare a |istei deSintto
drepturi de alocare | a data decont bLtrii af e
@)Ul terior "nregistriciial mabDepdazitarcudpi Car
operatorul de pi aSt sau de sistem Ki S 0 (

caracteristici ale capitalului social.

Art. 9 Pentru operaSiunile de " nregistrare a
Centmal va percepe tariful prevazut in Lista privind tarifele si comisioanele practicate de
Depozitarul Central.

8§ 2 Inregistrarea diminuarilor capitalului social.

Art. 10 Acte necesare pentru inregistrarea diminuarii de capital social:

a) Hotararea AdunariiGenerale Extraordinare a Actionarilor de aprobare a
diminuarii capitalului social,

b) Certificat de Inregistrare Mentiuni eliberat de Oficiul Registrului Comertului si
Incheierea Judecatorului Delegat, privind Tnregistrarea noului capital social in
RegistrulCo mer Sul ui ;

c) Actul Aditional la Actul Constitutiv/Statutul Societatii, daca este cazul

d) Certificatul de Inregistrare a Valorilor Mobiliare emis de catre CNVM,

corespunzttor capitalului soci al di min

e) Decizia CNVM, a operatorului de piata sau de sistemaaaz, de suspendare a

acSiunilor Emitentului de | a tranzacti
Art. 11 Modul de operare “n registrul acSionar:i
(1) in cazul In care diminuarea capitalului social afecteaza toti actionarii Emitentului,
operareaim egi st r ul acSionarilor a diminuktrii c
considerare a |istei acSionarilor |l a dat a

Extraordinara a Actionarilor Emitentului.

(2) In cazul in care diminuarea capitalubocial nu afecteaza toti actionarii Emitentului,
operarea 'n registrul acSionarilor a di min
considerare a |listei deSinttorilor de inst
hotararii Adunair Generale Extraordinare a Actionarilor Emitentului de diminuare a
capitalului social.

B)UlIterior "nregistririi di mi nutrii capite
operatorul de pi aSt sau de si st e moilok i S 0 (
caracteristici ale capitalului social.

Art. 12Pentru operarea 'n registrul acSionari.|l
Central va percepe tariful prevazut in Lista privind tarifele si comisioanele practicate de
Depozitarul Central.

83 Inregistrarea fuziunilor intre Emitenti sau intre Emitenti si alte entitati

Art. 13 Acte necesare pentru inregistraf@zaunilor intre Emitenti
a) Hotararile Adunarilor Generale Extraordinare ale Actionarilor pentru fiecare
societate emitenta parti@pta la fuziune privind aprobarea de principiu a fuziunii;
b) Hotararile Adunarilor Generale Extraordinare ale Actionarilor pentru fiecare
societate emitenta participanta la fuziune privind aprobarea executarii fuziunii;
c) Copia proiectului de fuziune si a Mamiului Oficial in care acesta a fost publicat;
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d) Certificatul de Inregistrare Mentiuni eliberat de Registrul Comertului pentru
societatea rezultata in urma fuziunii si Incheierea Judecatorului delegat, privind
"nregistrarea ~ n Recgpitad dogial) | Comer Sul ui a

e) Actul Aditional la Actul Constitutiv/Statutul Societatii, daca este cazul

f) Certificatul de radiere din Registrul Comertului pentru societatile absorbite in urma

fuziunii;
g) Certificatul de Inregistrare a Valorilor Mobiliare emis de catre CN¥khtru
societatea rezultata in urma fuziunii, |

h) Decizia CNVM, a operatorului de piata sau de sistem, dupa caz, de suspendare de la
tranzactionare a actiunilor societatilor emitente participante la fuziune.

i) Lista actionalor societatii/societatilor absorbite, cuprinzand actionarii asupra
carora se rasfrang efectele fuziunii, |

(semnat «Ki Ktampil at pe fiecare pagint)
Art. 14Modul de oper ar e ~ reiunilceigtie &Emitenti:l ac Si onar i
(1) Operarea in registrul actionarilor societatii absorbante a fuziunii intre Emitenti se va
efectua cu luarea "n considerare a |istei

de " nregistrar e setaabBxtrdoidinaka a dationdibru nar ea Ge

(2) In cazul in care pentru una sau mai multe dintre societatile absorbite Depozitarul
Central nu presteaza servicii de registru, operarea in registrul actionarilor a fuziunii se va
efectua cu luarea in considerare a tlie i acSionarilor societa
cuprinzand actionarii asupra carora se rasfrang efectele fuziunii, transmisa de societatea
absorbanta.

BUl terior “"nregistrtrii fuziunii, Depozita
sistean K i societatea emitentt asupra "~ nregist
pentru societatea emitenta absorbanta.

Art. 15 Pentru operarea “'n registrul acSionari
Central va percepe tariful prevdza Lista privind tarifele si comisioanele practicate de
Depozitarul Central.

84 Inregistrarea divizarii Emitentilor.

Art. 16 Acte necesare inregistradivizarii Emitentilor.

a) Hotararea Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor de aprobdiepde i nci pi u 0
divizarii;

b) Hotararea Adunarii Generale Extraordinare a actionarilor de aprobare a executarii
divizarii;

c) Copia Proiectul de divizare si a Monitorului Oficial in care acesta a fost publicat;

d) Certificat de Inregistrare Mentiuni eliberat de Q@flc Registrului Comertului si
Incheierea Judecatorului Delegat, privind inregistrarea divizarii in Registrul
Comertului;

e) Actul Aditional la Actul Constitutiv/Statutul Societatii, daca este cazul,

f) Certificatul de Inregistrare a Valorilor Mobiliare emis detcr e CNV M, cores|
noului capitalul soial rezultat in urma divizarii

g) Decizia CNVM, a operatorului de piata sau de sistem, dupa caz, de suspendare de la
tranzactionare actiunilor societatii emitente;

h) Lista cu optiunile actionarilor de a fi reparta t i i n societatea A
societatil e p@&puportomagnatic si matimemmata si stampilata pe
fiecare pagina), care sa contina: nume, prenume/denumire actionayl @siBoanelor
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fizice/Codul Unic de Inregistrare pentru persoanglridice si numarul de actiuni
(Anexa VI1.9).

Art. 177Modul de operare “"n registrul acSionar:.
(1) Operarea divizarii in registrul actionarilor se va efectua cu luarea in considerare a listei
acSionarilor | a dat a de "nregistrare st a
Actionailor Emitentului.

Ul terior “nregistrbtridi divizarii, Depozit
de sistem Ki societatea emitentt asupra °

social pentru societatea emitenta divizata.

(3)Pet ru operarea ~ n r e g,iDsgpozitanl Certral $a perceperde & o r
emitent tariful prevazut in Lista privind tarifele si comisioanele practicate de Depozitarul
Central.

85 I nregistrarea instrument ediosrp ofzintainac isaorcei

Art. 18 (1) In cazul in care la operarea in registrul actionarilor a evenimentelor corporative,
in urma algoritmului de alocare al actiunilor exista actiuni ce nu se pot aloca actionarilor,
acestea vor fi repartizate indn cont (est la dispozitia societatii) restrictionat, avand ca
identificator Codul Unic de Inregistrare al Emitentului.

(2 I n vederea ridicari:. restrictiei de pe
transmite Depozitarului Central urmatoarele docuerent
- cerere de anulare a restrictiei (Anexa V|. 3)
- Hotararea Adunarii Generale a Actionarilor Emitentului care sa cuprinda
di spozi ti.i cu privire | a destinati a
societatiio.

86  Conversia altor tipuri de instrumente financiare.

Art. 19 (1) Conversia altor tipuride instrumente financiare (de tip GDRGlobal

Depositary Receipt) aflate " n evidenSa 1in
Depozitarul Cent toailn s t’int ubSaaeaarei Deipstitamliccealuen i

a incheiat contract incest SCOf | “"n conformitate cu prevede
a respectivelor instrumente financiare.

2)Prin conversia instrumentelor financiare
realizeazt o schi mbar e aanstdmeateldr tinanciare o éac p r o |
obiectul acestei operaSiuni

(3) Contractul mentionat la alin.(1) va contine cel putin clauze referitoare la asumarea
responsabilitatii privind:

a) indeplinirea obligatiilor de blocare a instrumentelor financiare, care fiecarei parti
contractante in procedura de conversie a instrumentelor financiare respective;

b) corectitudinea si caracterul complet al informatiilor transmise in cadrul instructiunilor de
conversie a instrumentelor financiare;

c) asigurarea faptuluta fiecare instructiune de conversie a instrumentelor financiare se
realizeaza fara schimbarea dreptului de proprietate.

87 Retragerea emisiunilor de instrumente financiare din sistemul Depozitarului
Central.
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Art. 20 Retragerea unei emisiuni de instrente financiare are loc la incetarea contractului
de prestari de servicii de regisincheiat cu Emitentii pentru care Depozitarul Central este
desemnat depozitar al emitentului.

Sectiunea 5 Divizarea si consolidarea instrumentelor financiare

Art. 21 Acte necesare inregistrarii divizarii/consolidarii instrumentelor financiare:

a) Hotararea Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor de instrumente financiare
referitoare la divizarea/consolidarea instrumentelor financiare;

b) Certificat de Inregistrare Meiuni eliberat de Oficiul Registrului Comertului si
Incheierea Judecatorului Delegat, cu privire la noile caracteristici ale instrumentelor
financiare;

c) Actul Aditional la Actul Constitutiv/Statutul Societatii, daca este cazul;

d) Certificatul de InregistraraVal ori | or Mobiliare emis de
noilor caracteristici ale instrumentelor financiare

e) Decizia CNVM, a operatorului de piata sau de sistem, dupa caz, de suspendare de la
tranzactionare mstrumentelor financiare

Art. 22 Modul de ope ar e ~ n r e gi sdivizati/consalidagiiingtiuraenteldror  a
financiare.

(1) Operarea divizarii/consolidarii se va efectua cu luarea Tn considerare a listei
detinatorilor de instrumente financiare la data operarii de catre Depozitarul Central a
divizarii/consolidarii instrumentelor financiare.

22Ul terior “"nregistrbridi divizarii/consol i
de piaSt sau de sistem Ki societatea emit
instrumentelor finaciare.

BPentru operarea “'n registrul acSionaril or

percepe de la emitent tariful prevazut in Lista privind tarifele si comisioanele practicate de
Depozitarul Central.

Sectiunea 6 Asigurarea concordantei intre volumul emisiunii inregistrate la
Depozitarul Central si numarul instrumentelor financiare.

Art. 23 Depozitarul Central asigurmonitorizarea continua a instrumentelor financiare
inregistrate in sistemul propriu, prin verificarea zilnica a concdedalintre volumul de
valori mobiliare din fiecare clasa, inregistrate in conturile de instrumente financiare
deschise la Depozitarul Central si totalul instrumentelor financiare emise.

Sectiunea 7 Restrictionarea instrumentelor financiare.

Art 24 Restrctionarea instrumentelor financiare reprezinta operatiunea de indisponibilizare
in cont a instrumentelor financiare si se poate aplica numai instrumentelor financiare asupra
carora nu sunt inscrise alte sarcini, astfel:

a) la cererea detinatorului de instrume financiaresau a persoanei mandatate de acesta
prin procura speciala autentificata sau la solicitarea tutorelui/curatorului, in conditiile
legii, insotita de copia actului de identitate a titularului de cont (persoana fizica) sau
copia codului unic deregistrare (persoana juridica) dupa ednexa VI.3.
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b) la solicitatea unor autoritati/organe abilitate (Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare,
organe de urmarire penala sau ale Ministerului de Interne, instante judegagtrgsti

c) in cazul eliberariiunui extras de cont in vederea deschiderii succesiunii, in baza
certificatului de deces.

d) in alte cazuri prevazute de lege sau de reglementari incidente.
Art. 25 Pentru inregistrarea restrictionarii instrumentelor financiare la cererea detinatorului

de irstrumente financiare, Depozitarul Central va percepe tariful prevazut in Lista privind
tarifele si comisioanele practicate de Depozitarul Central.

Sectiunea 8 Ridicarea restrictiilor asupra instrumentelor financiare

Art. 26 Ridicarea restrictilor asupranstrumentelor financiare are loc in urmatoarele
situatii:

a) La cererea detinatorului de instrumente financiare sau a persoanei mandatate de acesta

prin procura speciala autentificata sau la solicitarea tutorelui/curatorului, in conditiile
legii, de ridicae a restrictiilor asupra instrumentelor financiare, insotita de copia actului
de identitate a titularului de cont (persoana fizica) sau copia codului unic de inregistrare
(persoana juridica) (Anexele VI.3 si VI. 4, dupa caz).

b) La cererea tutorelui/curatoru) insotita de Dispozitia autoritatii tutelare de numire a
tutorelui/curatorului si de ridicare a restrictiei, copia actului de identitate al
tutorelui/curatorului si al detinatorului de instrumente financiare.

c) Confirmare de ridicare a restrictiei emis& @utoritati/organe abilitate (Comisia
Nationala a Valorilor Mobiliare, executor judecatoresc, organe de urmarire penala sau
ale Ministerului de Interne, instante judecatorext.).

Art. 27 Pentru ridicarea restrictiilor instrumentelor financiare laecsa detinatorului
acestora, Depozitarul Central va percepe tariful prevazut in Lista privind tarifele si
comisioanele practicate de Depozitarul Central.

Sectiunea 9 Inregistrarea sechestrului/popririi asupra instrumentelor financiare.

Art. 28 Tnregistarea sechestrului/popririi asupra instrumentelor financiare, se poate aplica
numai asupra instrumentelor financiare asupra carora nu sunt inscrise alte sarcini, astfel:

ayla solicitarea executorului judeckttoresc,
- cerere de istituire a sechestrului/popririi anexa VI . 4, CuU me
tuturor datel or de i1 dentificare ale
asupra cktrora se solicitkt “nregistrar
-adrest de “nfiinSar e atDepozipawlpCeritral sau av ©
proces verbal de " nfiinSarea a seches

byl a solicitarea altor persoane abilitate,
- cerere de instituirea sechestrului anexa VI . 4, cu mensSi
datelor de identificare ald e b i t or ul ui K i a i nstrume
cktrora se solicitt “"nregistrarea sect
-hottr©rea judedithoneadctki executori
sechestrul.

9€
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Art. 29 Pentru inregistrarea sechestrului/popririi asupra instrumenti@@nciare,
Depozitarul Central va percepe tariful prevazut in Lista privind tarifele si comisioanele
practicate de Depozitarul Central.

Sectiunea 10 Ridicarea sechestrului/popririi asupra instrumentelor financiare.

Art. 30 Ridicarea sechestrului/pogrirasupra instrumentelor financiare are loc in
urmatoarele situatii:

a) la solicitarea executorului judecttoresc,
- cerere de ridicare a sechestrului/popfiranexa VI . 4, cu mengSi
datelor de i1 dentificare ale debitoru
ckr or a s e istsaea seahestrului/popnrir. e g
-adrestddeare a popririi sau proces Ve
caz.

b)la solicitarea altor persoane abilitate,
- cererede ridicare a sechestruliian e x a VI . 4, ututor datelor Si o n &
de identificare ale debitorul ui K i a
solicitkt “"nregistrarea sechestrul ui
-hottr©rea judecttoreasct, definitivt

ridicarea sechestrului

Art. 31 Pentruridicareasechestrului/popririi asupra instrumentelor financi@epozitarul
Central va percepe tariful prevazut in Lista privind tarifele si comisioanele practicate de
Depozitarul Central.

CAPITOLUL 2 TRANSFERURI DIRECTE.

Sectiunea 1 Inregistrarea transferurilor directe de proprietate asupra
instrumentelor financiare emise de emitentii la care Depozitarul
Central este desemnat depozitar al emitentului.

81 Transferul direct intre rude sau afini pana la gradul al patrulea inclusiv, si/sau
persoane juridice controlate de astfel de persoane.

Art. 32 (1) Transferul direct intre rude sau afini pana la gradul al patrulea inclusiv.

Depozitarul Central poate opera transferuri directe de proprietate asupra instrumentelor

financiarecu indeplinirea cumulativiamt t oar el or condi t i i

a) partile sunt soti, rude sau afini pana la gradul patru inclusiv;

b) nici una dintre partile implicate Tntr tranzactie de acest gen nu este sau, ca rezultat
alunei astfel de tranzactii, nu devine actionar semnificativ;

c) volumul cumulat alcestor tranzactii sd nu depaseascaadrgerioada de 12 luni 1%
din numarul totalul al valorilor mobiliare de acelasi tip si de aceeasi clasa, puse in
circulatie deemitentul respectiv;
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d) actul incheiat intre partile mentionate sa fie autentificat de tam pablic.

(2) Documente necesare in vederea operarii transferurilor directe de proprietate asupra

instrumentelor intre rude sau afini pana la gradul al patrulea inclusiv: :

a) cererea uneia din partile implicate in tranzactie sau a mandatarului acesttta pe
efectuarea transferului (Anexa VI.5);

b) actele de identitate ale partilor implicate in tranzactie si/sau al mandatarilor acestora.);

c) actul translativ de proprietate autentificat de un notar public si, dupa caz, actele
doveditoare ale gradului de rudeni

Art. 33 Pentru operarea transferurilor directe de proprietate asupra instrumentelor
financiare intre rude sau afini pana la gradul al patrulea inclusiv, Depozitarul Central va
percepe tariful prevazut in Lista privind tarifele si comisioanele praetidatDepozitarul
Central.

Art. 34 (1)) Transfer direct intre rude sau afini
persoane juridice controlate de astfel de persoane.

(2) Depozitarul Central poate opera transferuri directe intre persoane juridicacistaa

sunt controlate de persoane fizice aflate in relatii de tipul celor enumerate mai sus, cu
conditia ca nici una dintre parti sa nu fie sau, ca urmare a unui asemenea transfer, sa nu
devina actionarsemnificativ.

(3) Dovada relatiilor in care se aflpersoanele care controleaza persoanele juridice, parti
ale transferului, se va face potrivit distinctiilor prevazute mai sus, iar dovada controlului
se va face cu informatiile continute in fisierul central al detinatorului de instrumente
financiaresau, in lipsa, cu orice inscris cu data certa

(4) Pentru operarea transferurilor directe de proprietate asupra instrumentelor financiare
intre persoane juridice, Depozitarul Central va percepe tariful prevazut in Lista privind
tarifele si comisioanele pcticate de Depozitarul Central.

Art. 35 Transferul direct asupra instrumentelor financiare, dispus frintiotarare
judecatoreasca, se opereaza ca efect al punerii in executare a unei hotarari judecatoresti
definitive si irevocabile, investita cu fornauéxecutorie.

Art. 36 Pentru operarea transferurilor directe de proprietate asupra instrumentelor
financiare dispus printo hotarare judecatoreasca, Depozitarul Central va percepe tariful
prevazut in Lista privind tarifele si comisioanele practicate eépd2itarul Central.

§2  Transferul direct pentru cauza de moatrte.
Art. 37 Depozitarul Central opereaza transferuri directe asupra instrumentelor financiare

din contul unei persoane decedate in conturile mostenitorilor, la cererea acestora, in baza
urmatoarelor documente:

a) cerere pentru efectuarea transferului direct (Anexa VI1.6);

b) copia certificatului de deces;

C) copia certificatului de mostenitor / certificatui de legatar;

d) Hotarare judecatoreasca de deschidere a succesiunii si/sau impartire a masei
sucesorale.

e) actele de identitate ale mostenitorului/mostenitorilor;

f) actul de partaj autentificat de notar, dupa caz;

! Data certaeste data inregistrarii unui aet ¢ institutie publica sau la un registru anume destinat.
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0) cerere de intelegere intre mostenitori semnata de catre toti mostenitorii in fata unui
operator autorizat al Depozitarului Central (Anexa Y/Idupa caz.

Sectiunea 2 Transferul instrumentelor financiare ca urmare a privatizarii.

Art. 38 Documente necesare in vederea realizarii transferului:

copia contractului de vanzaile cumparare de actiuni incheiat intre A.V.A.S. sau alte

institutii publice si cumparator;

a) cerere de transfer din partea cumparatorului

b) copia actului aditional la contractul de vanzareumparare de actiuni, act de cesiune
intre cumparatorul initial si alti cumparatori (novatie prin schimbare de debitor), daca
este cazul,

c) copia actului de identitate al cumparatorului persoana fizica sau a certificatului unic de
inregistrare al cumparatorului persoana juridica;

d) dovada platii actiunilor cumparare, emisa de vanzator, conform prevederilor
contractului de privatizare.

Art. 39 Pentru operarea transferurilor directe de proprie@sepra instrumentelor
financiareca urmare grivatizarii, Depozitarul Central va percepe tariful prevazut in Lista
privind tarifele si comisioanele practicate de Depozitarul Central.

Art. 40 In cazurle prevazute de legislatia aplicabila, Depozitarul Central va opera
reinscrierea institutiei publice ca actionar.

Sectiunea 3 Transferul actiunilor din contul PAS in contul membrilor PAS

Art. 41 Documente necesare in vederea operarii transferului:

a) Cererea PAS prin care se solicita transferul de actiuni din contul PAS in contul
membrilor PAS, semnata de reprezentantul legal al PAS;

b) Copie legalizata a statutului PAS si actele modificatoare ale acestuia (daca este cazul);
c) Copia legalizata a certificdtu de inregistrare fiscala a Asociatiei PAS;

d) Hotararea Adunarii Generale a membrilor PAS prin care se decide transferul actiunilor
in contul membrilor PAS;

e) HotarareaAdunarii Generale a membrioPAS de di zol vare a As
schimbare a scopulucesteia;

f) dovada inregistrarii hotararii/hotararilor Adunarii Generale a membrilor PAS
mentionate la lit. d) si e) in Registrul National al Asociatiilor si Fundatiilor (extras Registru
Special tinut de Ministerul Justitiei);

g) Incheierea/sentinta civila proare sa constatat dizolvarea asociatiei;

h) Incheierea/sentinta civila prin car@glispus radierea asociatiei;

i) Lista cu membrii PAS in conturile carora se vor inregistra transferurile de actiuni,
transmisa “n format electronic KiI pe supor
presedintele Asociatiei sau de lichidator), cu precizarea numarului de aciivenite
fiecarui membru PAS si cu identificarea exacta a membrilor PAS prin nume, prenume, cod
numeric personal CNP pentru detinatdrromani sau cod unic similar pentru detinatori
straini- seria si numarul actului de identitate, adresa, localjiadef.

j) confirmarea incetarii monitorizarii postprivatizare a contractului de privatizare ca
urmare a indeplinirii tuturor obligatiilor contractuale asumate de catre Asociatia PAS,;
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k) Declaratia presedintelui PAS/lichidatorului PAS, in forma autentica, priacidtarea
integrala de catre fiecare membru PAS a pretului actiuniloredn.

[) Dovada eliberata de judecatoria in circumscriptia careia Asociatia PAS isi are sediul,
din care sa rezulte ca, in legatura cu Hotararile Adunarii Generale a membrilor PAS
mentionate la punctele d) si €) de mai sus, nu au fost inregistrate hotarari judecatoresti sau,
dupa caz, alte acte emise de o autoritatate competenta, executorii la momentul emiterii
dovezii respective, prin careasdecis suspendarea, incetarea sau irlegarefectelor lor;
aceasta dovada va fi solicitata ulterior expirarii termenelor legale de contestare a
Hotararilor Adunarii Generale a membrilor PAS mentionate la punctele d) si e) din
prezentul articol;

m) Dovada eliberata de instantele judecatoresti coempe material si teritorial, din care sa
rezulte ca, in legatura cu sentintele/incheierile civile mentionate la pct. g) si h) de mai sus,
nu au fost inregistrate hotarari judecatoresti sau, dupa caz, alte acte emise de o autoritatate
competenta, executorla momentul emiterii dovezii respective, prin care slecis
suspendarea, incetarea sau inlaturarea efectelor acemtessta dovada va fi solicitata
ulterior expirarii termenelor legale de contestare a sentintelor/incheierilor civile mentionate
la pct g) si h) din prezentul articol;

n) Certificat de atestare fiscala prin care se face dovada ca Asociatia nu figureaza cu debite
restante la bugetul general.

Art. 42 Pentru operarea transferurilor actiunilor din contul PAS in contul membrilor PAS,
Depozitarli Central va percepe tariful prevazut in Lista privind tarifele si comisioanele
practicate de Depozitarul Central.

Sectiunea 4 Transferul actiunilor proprii ale emitentului catre personalul
societatii.

Art. 43 Documente necesare in vederea operaristeanlui:

a) Hotararea Adunarii Generale a Actionarilor emitentului prin care se dispune
transferul actiunilor proprii catre personalul societatii, care sa cuprinda mentiuni cu
privire la numarul de actiuni ce se vor transfera.

b) Copia Monitorului Oficialiner e a f ost publicatt Hotar
Actionarilor emitentului prin care se dispune transferul actiunilor proprii catre
personalul societatii.

c) Lista cu salariatii societatii emitente care primesc actiuni, transmisa in format
el ectronpiec skuip/osratu hOr t i e (semnat K i Kt
reprezentantul legal al emitentuliiiAnexa VI1.9.

Art. 44 Pentru operarea transferurilor actiunilor proprii ale emitentului catre personalul
societatii, Depozitarul Central va percepe tarifubyazut in Lista privind tarifele si
comisioanele practicate de Depozitarul Central.

Sectiunea 5 Transferul de actiuni ca urmare a retragerii actionarilor din
societate in conformitate cu prevederile Legii nr. 297/2004, cu
modi ficaril e tericarecompl ettril e ul

Art. 45 Documente necesare in vederea inregistrarii transferului de actiuni ca urmare a

derukr i i unei of erte publice de cumpitrare ai
detinerile acestora:

10C
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a) Cererea de transfer a actiunilor intocmita tertant/intermediarul ofertei.

b) Raportul de evaluare al acSiunilor, “~nt.
c) Avizul CNVM r ef eri tor |l a aprobarea anunS$Sul ui
retragere.

d) Declaratiile de retragere din societate ale actionarilor.

e) Tabelcu actionari. care se retrag din soc
suport hoOrtie (semnat Ki Ktampil at pe f|

f) Copia actului de identitate pentru fiecare actionar care se retrage din societate.
g Dovada realiztroiniarplit Sinldore pd 1S i a k$ i

pl Lttite acSionarilor sunt returnate i n
of ertant | a o banct autorizatt de B. N. R
care nu au “ncashdot. contraval oarea ac$Si

h) Copia contractului incheiat intre ofertant si banca autorizata de BNR;

Art. 46 Documente necesare in vederea inregistrarii transferului de actiuni ca urmare a

retrageri. de |l a tranzacSionare a valori/l
regl ementatt.

a) Hot ararea Adunari. Generale a Actionarilo
a valorilor mobiliare admise | a tranzac§$Si
by Cererea de Inscriere Mentiuni el iivbeda at £ ¢
menSionarea “'n Registrul Comer Sul ui a Hi
Emi tentul ui de retragere de | a tranzac.
tranzac$Sionare pe o piaSt r gIementatL.

c) Raportul intocmit de un expert autorizatcuprive | a pr e Sul pe acSi L
achitat “"n cazul retragerii acSionarilor

d) Avizul CNVM.
e) Cererile de retragere din societate ale actionarilor.

f Tabel cu actionari. care se retipggupadti n s o
hortie (semnat Ki Ktampilat pe fiecare pa

g) Copia actului de identitate pentru fiecare actionar care se retrage din societate.

h) Dovada realiztridi pl £tSilor cktre acSionar

Art. 47 Documentenecesare in vederea inregistrarii transferului de actiuni ca urmare a

retragerii din societate a actionarilor un
acord cu hottr©rile |l uate de adunar ea gene
de activitate, mut area sediul ui soci al, f
aplicabile.

a) Hotararea Adunarii Generale a Actionarilor emitentului referitoaresdaimbarea
obiectului principal de activitate, mutarea sediului social saubapea de principiu a

di viztrii sau f uzi unincaresaaceastaa fost publithdani t or ul
b) Hotararea Adunarii Generale a Actionarilor emitentului referitoare la aprobarea
execut brii divizbErii sau frucae acesata a fost COf
publicata;
c) Copia proiectul ui de divizare sau (Gthe fuz

care acesta a fost publicat;

d) Actul aditional la Actul Constitutiv/Statul societatii, daca este cazul;

e) Copia Certificatului de Inregistrardentiuni eliberat de RegistruComertului si
Cncheierea judecatorul ui del egat , privir
schimbarii obiectului principal de activitate, mutarea sediuigcial sau a
fuziunii /diviztrii;
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