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Codul S.C. Depozitarul Central S.A. 

 

 

TITLUL PRELIMINAR  

 

CAPITOLUL 1  DEFINITII  

 

Art. 1  In prezentul Cod, termenii, expresiile si notiunile definite mai jos au urmatoarele 

semnificatii: 

 

1. Depozitarul Central este institutia care furnizeaza servicii de depozitare, registru, 

compensare si decontare a tranzactiilor cu instrumente financiare precum si alte operatiuni in 

legatura cu acestea astfel cum sunt definite in Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, 

avand calitatea de administrator al unui sistem de plati care asigura compensarea fondurilor si 

decontarea operatiunilor cu instrumente financiare, in conformitate cu prevederile 

Regulamentului BNR nr. 1/2005 privind sistemele de plati care asigura compensarea 

fondurilor, modificat si completat prin Regulamentul BNR nr. 9/2005. 

Depozitarul Central este organizat inclusiv pe baza sistemului detinerilor indirecte, caracterizat 

prin existenta unuia sau mai multor niveluri de intermediari intre depozitarul instrumentelor 

financiare si detinatorul final al instrumentelor financiare.  

In situatia in care Depozitarul Central S.A. este desemnat depozitar al emitentului, in 

conformitate cu prevederile art. 147 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, 

Depozitarul Central asigura functia de depozitar unic pentru toate clasele de valori mobiliare 

ale acestuia, tranzactionate pe o piata reglementata sau in cadrul unui sistem alternativ de 

tranzactionare. Denumirea sistemului Depozitarului Central este RoClear (Romanian 

Clearing-Settlement, Custody, Depository and Registry System). 

 

2. Agentii participanti la sistemul de compensare-decontare si registru sunt agentii pentru 

servicii de investitii financiare autorizati si inscrisi in Registrul CNVM sau persoanele 

angajate/aflate in relatii contractuale cu intermediari din alte state membre care sunt 

autorizate de catre autoritatile competente din statele membre de origine (in cazul in care 

legislatia incidenta a statelor membre respective prevede emiterea unor astfel de autorizatii) si 

care au fost atestate de catre Depozitarul Central in vederea efectuarii de operatiuni in sistemul 

de depozitare, registru, compensare si decontare in numele unui Participant la sistemul de 

compensare-decontare si registru. 

 

3. Agentul custode reprezinta intermediarul inscris in Registrul C.N.V.M., sectiunea 

intermediari, care are in obiectul de activitate serviciul prevazut la art. 7 alin. (1) pct. 6, lit. Ba) 

din OUG nr. 99/2006, aprobata prin Legea nr. 227/2007 care desfasoara servicii de custodie si 

administare de instrumente financiare pentru clientii al caror mandatar este si care a incheiat 

contract de participare la sistemul Depozitarului Central in baza reglementarilor specifice de 

custodie emise de Depozitarul Central. 

 

4. Agentul de custodie este agentul participant la sistemul de compensare-decontare si 

registru care in plus efectueaza si operatiuni specifice agentului custode. 

 

5. Balanta pentru decontarea finala reprezinta documentul intocmit de Depozitarul Central, 

pe baza caruia Depozitarul Central introduce in sistemul ReGIS instructiunea de plata pentru 

decontarea pe baza neta. 
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6. Banca Nationala a Romaniei (BNR) este administratorul sistemului de decontare pe baza 

bruta in timp real (ReGIS) in care participantii compensatori sunt titulari de conturi de 

decontare si participa in procesul de decontare baneasca a tranzactiilor cu instrumente 

financiare incheiate in cadrul sistemelor de tranzactionare. 

 

7. Contul de decontare al participantului compensator este contul deschis la BNR in 

sistemul ReGIS, pe numele participantului compensator, prin care sunt debitate sau creditate 

sumele rezultate din tranzactiile cu instrumente financiare. 

 

8. CNVM ï Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare, autoritate administrativa autonoma, 

cu personalitate juridica care reglementeaza si supravegheaza piata de capital, precum si 

institutiile si operatiunile specifice acestora. 

 

9. Coada de asteptare - Un serviciu oferit de catre sistemul Depozitarului Central, pentru 

mentinerea in asteptare a instructiunilor pana la indeplinirea anumitor conditii necesare 

pentru a putea fi procesate, sau pana la eliminarea acestora din coada de asteptare. 

 

10. Cont global ï cont deschis de catre Participantul la sistemul de compensare - decontare 

si registru al Depozitarului Central in care sunt inregistrate instrumentele financiare aflate 

in proprietatea clientilor al caror mandatar este Participantul respectiv. 

 

11. Data decontarii reprezinta data la care devin scadente obligatiile inregistrate la 

Depozitarul Central si care sunt rezultate in urma incheierii tranzactiilor in sistemele de 

tranzactionare, respectiv obligatia de livrare a instrumentelor financiare si obligatia de plata a 

fondurilor banesti. 

 

12. Data tranzactionarii (simbolizata T) reprezinta data incheierii contractelor de vanzare-

cumparare de instrumente financiare in cadrul sistemului de tranzactionare. Simbolizarea T+... 

reprezinta data corespunzatoare numarului de zile lucratoare de la data tranzactionarii. 

 

13. Decontarea pe baza bruta a unei tranzactii este tipul de decontare in care atat 

instrumentele financiare cat si fondurile banesti se deconteaza pe baza bruta (tranzactie cu 

tranzactie). 

 

14. Decontarea pe baza neta a unei tranzactii este tipul de decontare in care instrumentele 

financiare se deconteaza pe baza bruta (tranzactie cu tranzactie) iar fondurile banesti se 

deconteaza pe baza neta prin compensarea acestora la nivel de Participant la sistemul de 

compensare-decontare si registru si la nivel de participant compensator. 

 

15. Excluderea unei tranzactii este operatiunea de eliminare a unei obligatii de plata aferenta 

unei tranzactii din instructiunea de plata pentru decontarea pe baza neta (NSI) si inlocuirea 

acesteia printr-o instructiune de plata pentru decontarea pe baza bruta (GSI). 

  

16. Instructiunea de plata pentru decontarea pe baza neta (NSI) reprezinta instructiunea 

de plata pentru decontarea pe baza neta rezultata in urma compensarii care este introdusa in 

sistemul ReGIS de catre Depozitarul Central in vederea realizarii decontarii finale a pozitiilor 

nete ale participantilor compensatori.  

 

17. Instructiunea de plata pentru decontarea pe baza bruta (GSI) reprezinta instructiunea 

de plata introdusa in sistemul ReGIS de catre Depozitarul Central in vederea decontarii unei 
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tranzactii cu decontare pe baza bruta sau a unei tranzactii a carei obligatie de plata a fost 

exclusa din decontarea pe baza neta. 

 

18. Instrumente financiare ï termen avand intelesul definit in art. 7 alin. (1) pct. 14
1
 din 

OUG nr. 99/2006, aprobata prin Legea nr. 227/2007. 

 

19. Invalidarea/inconfirmarea unei tranzactii  este operatiunea efectuata de sistemul de 

tranzactionare si consta in desfiintarea retroactiva a unei tranzactii in situatii exceptionale, 

cauzate de incidente grave aparute in functionarea sistemului de tranzactionare sau a 

sistemului Depozitarul Central si/sau a sistemului de comunicatii la distanta.  

 

20. Legea 297/2004 ï Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si 

completarile ulterioare. 

 

21. Limita de tranzactionare este o masura de management al riscurilor asociate 

operatiunilor de compensare-decontare, aplicata de catre Depozitarul Central si reprezinta 

suma maxima in limita careia fiecare dintre participantii la sistemele de tranzactionare 

poate incheia tranzactii intr-o zi de tranzactionare in conformitate cu prevederile 

contractelor incheiate cu entitatile care administreaza sistemele de tranzactionare conectate 

la Depozitarul Central. 

 

22. Membru al Depozitarului Central reprezinta entitatea definita conform art.2, alin (2), 

pct. k din Regulamentul CNVM nr. 13/2005 cu modificarile si completarile ulterioare. 

 

23. Mijloacele de comunicare utilizate de Depozitarul Central sunt:  fax cu confirmare de 

primire, e-mail securizat, sistemul informatic al Depozitarului Central de transmitere 

electronica de date, transmiterea de informatii utilizand mecanismul de semnatura electronica 

sau orice alt mijloc de comunicare agreat de parti. 

 

24. Operatorul este un angajat al Depozitarului Central care are acces in sistemul electronic al 

Depozitarului Central, in conformitate cu drepturile de acces prevazute in fisa postului. 

 

25.Operator participant pentru eliberarea extraselor de cont, operator participant sau 

operator autorizat este persoana fizica desemnata de Participantul la sistemul de compensare 

ï decontare si registru, autorizata de catre Depozitarul Central in conditiile prezentului Cod, sa 

elibereze la cererea detinatorilor instrumentelor financiare clienti ai Participantului, sau la 

cererea persoanelor mandatate de acestia, extrase de cont si liste de coduri confidentiale (daca 

acestea exista) pentru clienŞii Participantului, utilizand semnatura electronica. 

 

26. Participanti in sistemul Depozitarului Central sunt entitatile definite la art. 168 alin. (1) 

lit. a) din Legea nr. 297/2004.  

 

27. Participantii compensatori sau bancile de decontare sunt institutii de credit autorizate de 

catre BNR sau de catre o alta autoritate de supraveghere dintr-un alt stat membru care au 

incheiat contract de decontare cu Depozitarul Central, contract de participare la sistemul 

ReGIS si contract de constituire si executare garantii cu BNR, care participa in procesul de 

decontare baneasca a tranzactiilor cu instrumente financiare incheiate in cadrul sistemelor de 

tranzactionare si la care Participantii la sistemul de compensare-decontare si registru 

administrat de Depozitarul Central sunt titulari de conturi de decontare. 
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28. Participantii la sistemul de compensareïdecontare si registru sunt intermediarii, in 

conformitate cu Legea 297/2004, art. 2, pct. 14, care au incheiat contract de participare la 

sistemul Depozitarului Central. 

 

29. Participant la sistemul de tranzactionare este Participantul la sistemul de 

compensareïdecontare si registru  care este admis intr-un sistem de tranzactionare.  

 

30. Precizarile tehnice sunt documente emise de Depozitarul Central pentru clarificarea sau 

interpretarea unor aspecte de natura tehnica si/sau operationala cu privire la prezentul Cod, 

precum si la sistemul electronic de compensare ï decontare si registru. 

 

31. Raportul de compensare si decontare la nivel de Participant la sistemul de compensare-

decontare si registru este documentul intocmit de Depozitarul Central, care contine detaliile 

tranzactiilor cu decontare pe baza neta inregistrate in sistemul Depozitarului Central si reflecta 

sumele nete debitoare sau creditoare rezultate in urma compensarii fondurilor banesti aferente 

respectivelor tranzactii, sume care reprezinta obligatia de plata sau dreptul de incasare a 

respectivului Participant la sistemul de compensare-decontare si registru, pentru o anumita zi 

de decontare.  

 

32. Raportul de decontare bancara la nivel de participant compensator, este documentul 

intocmit de Depozitarul Central, care contine sumele nete debitoare sau creditoare ale 

Participantilor la sistemul de compensare-decontare si registru, clienti ai participantului 

compensator pentru care este emis raportul si reflecta suma neta debitoare sau creditoare a 

participantului compensator rezultata din compensarea pozitiilor nete debitoare si creditoare 

ale Participantilor la sistemul de compensare-decontare si registru cuprinsi in raport, pentru o 

anumita zi de decontare.  

 

33. Raportul de decontare bancara pe baza bruta la nivel de participant compensator 

este documentul intocmit de catre Depozitarul Central pentru decontarea fondurilor banesti 

dintr-o tranzactie cu decontare pe baza bruta. Acesta poate contine, dupa caz: 

¶ pozitia debitoare sau creditoare a unui Participant la sistemul de compensare-

decontare si registru, client al acestuia, care deconteaza tranzactia respectiva; 

¶ pozitia debitoare si cea creditoare a celor doi Participanti la sistemul de 

compensare-decontare si registru, clienti ai acestuia, care deconteaza tranzactia 

respectiva prin intermediul respectivului participant compensator. 

 

34. Raportul de decontare pe baza bruta la nivel de Participant la sistemul de compensare-

decontare si registru reprezinta raportul furnizat de catre Depozitarul Central care cuprinde 

toate obligatiile si drepturile rezultate din tranzactiile cu decontare pe baza bruta pentru o 

anumita zi de decontare. 

 

35. Rezolutiunea de plin drept ï (pact comisoriu de grad IV) a unei tranzactii este 

sanctiunea constand in desfiintarea retroactiva a unei tranzactii. Aceasta produce efecte fara 

a fi necesara interventia vreunei instante judecatoresti sau arbitrale ori indeplinirea vreunei 

alte formalitati prealabile (notificari etc.). Rezolutiunea de plin drept a unei tranzactii se 

constata de catre Depozitarul Central si este operata dupa cum urmeaza: 

a) in cazul tranzactiilor incheiate in cadrul pietei reglementate sau a unui sistem 

alternativ de tranzactionare se opereaza de catre sistemul de tranzactionare, ca 

urmare a solicitarii scrise a Depozitarului Central, in conformitate cu prevederile 

contractului incheiat intre Depozitarul Central si entitatea care administreaza 
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sistemul de tranzactionare; 

b) in cazul tranzactiilor incheiate in afara sistemelor de tranzactionare se opereaza de 

catre Depozitarul Central, in conformitate cu prevederile  prezentului Cod. 

 

36. Sistemul de tranzactionare reprezinta piata reglementata si sistemul alternativ de 

tranzactionare operate de S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A. (BVB), precum si alte piete, 

sisteme si/sau platforme de tranzactionare operate de entitati autorizate de CNVM, care au 

incheiat contract cu Depozitarul Central. 

 

37. Sistemul ReGIS este sistemul cu decontare pe baza bruta in timp real administrat de 

Banca Nationala a Romaniei. 

 

38. Tranzactia reprezinta contractul de vanzare-cumparare incheiat intr-un sistem de 

tranzactionare sau in afara pietei reglementate si a sistemului alternativ de tranzactionare, 

care are ca obiect instrumente financiare admise in sistemul Depozitarului Central. 

 

39. TARGET (Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer) 

reprezinta sistemul administrat de Banca Central Europeana care permite decontarea 

tranzactiilor transfrontaliere in euro. 

 

 

CAPITOLUL 2  RASPUNDEREA DEPOZITARULUI CENTRAL 

REFERITOARE LA ACTIVITATEA ACESTUIA  

 

Art. 2 Participantii la sistemul de compensare-decontare si registru precum si participantii 

compensatori vor fi raspunzatori pentru repararea in intregime a oricaror prejudicii produse 

Depozitarului Central sau celorlalti Participanti la sistemul de compensare-decontare si 

registru sau participantilor compensatori care au acces la sistemul Depozitarului Central, in 

urmatoarele situatii: 

a) nerespectarea caracteristicilor specificate de Depozitarul Central privind 

configuratia la nivel hardware si software a calculatoarelor care fac parte din statiile de 

lucru conectate la sistemul Depozitarului Central aferente Participantilor la sistemul de 

compensare-decontare si registru sau participantilor compensatori; 

b) nerespectarea instructiunilor de instalare, configurare si utilizare specificate de 

Depozitarul Central; 

c) instalarea pe statiile de lucru proprii a altor produse software care pot afecta 

functionarea sistemului Depozitarului Central; 

d) conectarea unei statii de lucru simultan si la alte retele electronice. 

 

Art. 3 Nu pot fi pretinse daune-interese sau despagubiri Depozitarului Central pentru 

pierderi cauzate de: 

a) defectiuni aparute in sistemele de tranzactionare sau in sistemul Depozitarului Central, 

ca urmare a operarii neconforme cu instructiunile Depozitarului Central de catre 

Participantii la sistemul de compensare-decontare si registru sau de catre participantii 

compensatori care au acces la sistemul Depozitarului Central; 

b) imposibilitatea conectarii unei statii de lucru la sistemul Depozitarului Central generata 

de intreruperea alimentarii cu energie electrica a Participantului la sistemul de 

compensare-decontare si registru sau a participantului compensator, probleme tehnice 

in sistemul intern al acestuia sau nefunctionarea legaturii de comunicatii la Depozitarul 

Central, datorata furnizorului de comunicatii sau a altor defectiuni de aceasta natura 

existente la Participantul la sistemul de compensare-decontare si registru sau la 
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participantul compensator, situatie in care raspunderea revine furnizorului de servicii de 

comunicatii; 

c) orice daune directe si/sau indirecte cauzate de sau rezultate din oprirea sistemelor de 

tranzactionare sau sistemului Depozitarului Central, din motive in afara controlului 

Depozitarului Central; 

d) situatii de forta majora. 

 

Art. 4  In cazul survenirii unor defectiuni tehnice ale sistemului Depozitarului Central sau al 

sistemului de comunicatii local al Depozitarului Central, Participantii la sistemul de 

compensare-decontare si registru si/sau participantii compensatori nu pot pretinde daune ï 

interese sau despagubiri Depozitarului Central. 

 

Art. 5  Survenirea unor situatii ce tin de functionarea sistemelor de comunicatii la distanta 

sau alte cauze externe sistemului Depozitarului Central dau dreptul Participantilor la 

sistemul de compensare-decontare si registru si/sau participantilor compensatori de a 

pretinde despagubiri de la cei care au cauzat prejudiciul. 

 

Art. 6  Depozitarul Central nu este tinut raspunzator pentru nici o pretentie, pierdere, dauna 

sau cheltuieli de orice natura provocate direct sau indirect de invalidarea/neconfirmarea sau 

rezolutiunea de plin drept a unei tranzactii ori de intarzierea procesului de decontare a 

tranzactiilor cu instrumente financiare. 
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TITLUL I  MEMBRII DEPOZITARULUI CENTRAL  

 

CAPITOLUL 1  PARTICIPANTII LA SISTEMUL DE COMPENSARE -

DECONTARE SI REGISTRU 

 

Sectiunea 1 Dispozitii generale 

 

Art. 1  (1) Prezentul capitol stabileste termenii si conditiile ce trebuie indeplinite de un 

intermediar pentru a dobandi calitatea de participant la sistemul de compensare-decontare si 

registru, pentru mentinerea acestei calitati, precum si situatiile in care calitatea de 

participant la sistemul de compensare-decontare si registru se suspenda sau inceteaza. 

(2) Calitatea de participant la sistemul de compensare-decontare si registru este dobandita 

la data adoptarii hotararii de admitere de catre Consiliul de Administratie al Depozitarului 

Central si va produce efecte de la data semnarii contractului de participare in sistemul 

Depozitarului Central in conformitate cu prevederile prezentului Cod. Prevederile Codului 

Depozitarului Central incidente Participantilor la sistemul de compensare-decontare si 

registru se aplica in mod corespunzator si agentilor custode. 

(3) Calitatea de participant este strict personala si nu poate fi transmisa sub nici o forma. 

 

Art. 2  Participantii la sistemul de compensare-decontare si registru vor respecta prevederile 

Legii 297/2004, precum si ale reglementarilor emise de catre CNVM, BNR si Depozitarul 

Central. 

 

Art. 3  Corespondenta Participantilor la sistemul de compensare-decontare si registru, precum 

si raportarile acestora catre Depozitarul Central vor purta fie semnatura electronica extinsa, in 

conformitate cu prevederile legale in vigoare, fie semnatura olografa. 

 

Art. 4 (1) Pentru admiterea, mentinerea, suspendarea si incetarea calitatii de Participant la 

sistemul de compensare-decontare si registru aferente intermediarilor din alte state membre 

si din state nemembre, prevederile prezentului capitol se aplica corespunzator cu 

respectarea prevederilor legale in vigoare.  

(2) Depozitarul Central va notifica CNVM si BNR admiterea in sistem ca participanti a 

intermediarilor din alte state membre si din state nemembre în termen de o zi lucratoare. 

 

 

Sectiunea 2 Admiterea in sistemul Depozitarului Central a Participantilor la 

sistemul de compensare-decontare si registru 

 

Art. 5  In scopul admiterii ca Participanti la sistemul de compensare-decontare si registru, 

intermediarii vor transmite Depozitarului Central o cerere de admitere, intocmita conform 

Anexei I.1, insotita de urmatoarele documente: 

a) actul/actele individual/individuale eliberate de CNVM de autorizare si/sau de 

inscriere in Registrul CNVM, sectiunea intermediari a acestuia (copii); 

b) atestatul eliberat de catre CNVM sau de catre autoritatile competente din statele 

membre de origine pentru firmele de investitii din alte state membre care confirma 

calitatea de operator independent in conformitate cu regulile acestora, daca este 

cazul (copie); 

c) actul constitutiv si actele aditionale ale acestuia, certificatul de inregistrare la 

O.R.C., toate hotararile A.G.A. si toate Incheierile judecatorului delegat de pe langa 

O.R.C. aferente (copii), in cazul societatilor de servicii de investitii financiare, 
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respectiv certificatul de inregistrare la ORC, in cazul sucursalelor intermediarilor 

din statele nemembre (copii); 

d) structura actionariatului societatii si detinerile acestora; 

e) actul/actele individual/individuale eliberate de CNVM de autorizare si/sau de 

inscriere in Registrul CNVM - pentru personalul autorizat de CNVM (membri ai 

Consiliului de administratie, conducatori, agentii pentru servicii de investitii 

financiare pentru care se solicita autorizarea ca agent participant la sistemul de 

compensare-decontare si registru, reprezentanti ai Compartimentului de control 

intern, etc.), sau documentele justificative emise de catre autoritatile competente din 

statele membre de origine care sa certifice sau sa confirme calitatile si/sau functiile 

personalului intermediarilor din alte state membre, daca acestea exista (copii); 

f) Anexa I.2 completata pentru membrii Consiliului de administratie, conducatori, 

reprezentanti ai Compartimentului de control intern si agenti pentru servicii de 

investitii financiare/persoane aflate in relatii contractuale cu intermediarii din alte 

state membre, pentru care se solicita autorizarea ca agent participant la sistemul de 

compensare-decontare si registru; 

g) specimenele de semnaturi pentru toate persoanele care vor semna corespondenta cu 

Depozitarul Central, cu indicarea pentru fiecare persoana a ariei de responsabilitate 

conform Anexei I.3; 

h) ultima raportare privind adecvarea capitalului intocmita in conformitate cu 

reglementarile emise de CNVM/BNR/autoritatile competente din statele de origine 

ale intermediarilor, incidente privind adecvarea capitalului;  

i) Raportul anual certificat de auditorul financiar, care va cuprinde situatiile financiare 

anuale compuse din bilant, cont de profit si pierdere, situatia modificarilor 

capitalului propriu, situatia fluxurilor de trezorerie, politici contabile si note 

explicative, insotite de Raportul administratorilor si Raportul auditorului financiar ï 

pentru anul anterior de activitate, unde este cazul; 

j)  raportul semestrial, care va cuprinde situatiile financiare semestriale compuse din 

bilant, cont de profit si pierdere, situatia modificarilor capitalului propriu, situatia 

fluxurilor de trezorerie pentru anul curent, unde este cazul; 

k) proceduri de lucru in relatia cu Depozitarul Central; 

l) declaratie pe propria raspundere a reprezentantului legal pentru asigurarea 

desfasurarii in conditii de siguranta si administrare eficienta a riscurilor aferente 

operatiunilor interne de back-office, precum si a celor de depozitare, compensare, 

decontare si registru; 

m) alte documente pe care Depozitarul Central le considera necesare. 

 

Art. 6  Pentru intermediarii de natura institutiilor de credit, lista documentelor de mai sus se 

completeaza sau modifica, dupa caz, cu: 

a) autorizatia emisa de BNR pentru respectiva institutie de credit sau autorizatia emisa de 

catre autoritatea competenta din statul membru de origine pentru institutia de credit din 

alt stat membru (copie); 

b) Anexa I.2 completata pentru conducatorul structurii organizatorice aferente 

operatiunilor pe piata de capital; 

c) structura organizatorica aferenta operatiunilor institutiei de credit pe piata de capital. 

 

Art. 7  Pentru intermediarii care intentioneaza sa obtina calitatea de agent custode la 

Depozitarul Central, lista documentelor de la art. 5 si 6 se completeaza cu contractele 

incheiate cu participantii la sistemul de tranzactionare care tranzactioneaza pe contul 

clientilor agentului custode, daca acestea exista. Este interzisa incheierea de astfel de 

contracte cu participantii la sistemul de tranzactionare care nu au dreptul, potrivit 
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prevederilor legii, sa tranzactioneze in nume si pe cont propriu sau care nu au cont propriu 

deschis in sistemul Depozitarului Central. 

 

Ar t. 8 In scopul admiterii ca participant in sistemul Depozitarului Central, intermediarii 

trebuie sa intruneasca urmatoarele cerinte: 

a) sa indeplineasca conditiile privind dotarea tehnica (configuratie hardware si 

software minima), respectiv cerintele tehnice minime pentru rularea aplicatiei client 

a sistemului Depozitarului Central;  

b) sa autorizeze cel putin doi agenti participanti la sistemul de compensare-decontare 

si registru in vederea efectuarii de operatiuni in sistemul Depozitarului Central; 

c) sa solicite in scris Depozitarului Central alocarea de coduri si parole de accces 

pentru agentii participanti la sistemul de compensare-decontare si registru 

desemnati;  

d) sa plateasca tariful de admitere ca Participant la sistemul de compensare-decontare 

si registru prevazut in Lista tarifelor si comisioanelor practicate de Depozitarul 

Central; 

e) sa incheie un set de documente-standard pus la dispozitie de catre Depozitarul 

Central format din: Contract de participare, Contract de cesiune neexclusiva de 

licenta de soft si de accesare prin terminale a Sistemului Central, Notificare privind 

activitatea societatii in sistemul informatic al Depozitarului Central de transmitere 

electronica de date si Declaratie-angajament privind activitatea desfasurata de 

societate. Semnarea Declaratiei-angajament echivaleazŁ cu ´mputernicirea acordatŁ 

de intermediar Depozitarului Central, pentru ca acesta din urmŁ sŁ acŞioneze ca 

mandatar al intermediarului în situatiile expres prevazute in prezentul Cod,  precum 

dar fara a se limita la procedura de cumparare/vanzare impusa (buy in/sell out impus), 

operatiunile transfrontaliere etc.  

f) sa achite contributia la Fondul de Garantare si sa depuna marja in conformitate cu 

prevederile prezentului Cod; 

g) sa incheie contract de decontare cu un participant compensator, cu exceptia 

intermediarilor ce detin si calitatea de participant compensator in sistemul 

Depozitarului Central;  

h) intermediarii care intentioneaza sa obtina calitatea de Participant  la sistemul de 

compensare ï decontare si registru - agent custode la Depozitarul Central trebuie sa 

aiba un capital social in valoare de cel putin echivalentul a 2.000.000 euro. 

 

Art. 9 (1) Depozitarul Central poate cere intermediarului completari sau rectificari ale 

documentelor sus mentionate, in situatia in care lista acestora nu este completa sau 

documentele nu sunt clare din punct de vedere al continutului sau nu sunt intocmite in 

conformitate cu prevederile prezentului Cod. 

(2) Contractul de decontare prevazut la art. 8 lit. g) va fi transmis spre avizare Depozitarului 

Central si va contine in mod obligatoriu clauze referitoare la: 

a) raspunderea participantului compensator fata de Participantii la sistemul de 

compensare-decontare si registru pentru situatia in care participantul compensator nu 

executa in ziua decontarii, in numele acestora, obligatiile de plata rezultate in urma 

tranzactiilor incheiate in sistemele de tranzactionare si inregistrate la Depozitarul 

Central, in situatia in care Participantii la sistemul de compensare-decontare si registru 

si-au indeplinit obligatiile de plata fata de participantul compensator;  

b) rezolutiunea de plin drept a unei tranzactii in cazul neindeplinirii obligatiei 

de plata de catre participantul compensator, in situatia in care Participantii la sistemul 

de compensare-decontare si registru si-au indeplinit obligatiile de plata fata de 

participantul compensator. 
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(3) In cazul in care intermediarul nu va depune documentele completate/rectificate in termen 

de 15 zile lucratoare de la data notificarii, Depozitarul Central va respinge cererea 

solicitantului. 

 

Art. 10 (1) Ulterior primirii documentelor si indeplinirii cerintelor mentionate in art. 5, art. 

6, art. 7, art. 8 si art. 9 in baza Notei de Recomandare intocmita de Departamentul de 

specialitate al Depozitarului Central si avizata de Directorul general, Consiliul de 

administratie poate hotari admiterea societatii ca Participant la sistemul de compensare-

decontare si registru, mandatand in acest sens Directorul general pentru emiterea deciziei 

de admitere si semnarea Contractului de participare si a celorlalte contracte cu participantul 

respectiv. 

(2) Departamentul de specialitate va aloca agentilor participanti la sistemul de compensare-

decontare si registru coduri si parole de acces in sistemul Depozitarului Central. 

(3) Depozitarul Central comunica in scris admiterea Participantului la sistemul de 

compensare-decontare si registru in sistemul Depozitarului Central catre CNVM si BNR in 

termen de o zi lucratoare de la data deciziei de admitere.  

(4) Directorul general al Depozitarului Central va stabili, prin decizie, la propunerea 

Departamentelor de specialitate, data inceperii operatiunilor in cadrul sistemului 

Depozitarului Central pentru respectivul Participant la sistemul de compensare-decontare si 

registru, data care va fi comunicata acestuia. In cazul admiterii in sistem a agentilor custode, 

in decizia de admitere va fi mentionata calitatea de agent custode a Participantului la sistemul 

de compensare-decontare si registru. 

 

Art. 11 Refuzul de a permite accesul unui intermediar in sistemul Depozitarului Central va 

fi motivat in scris, indicandu-se conditiile de admitere pe care intermediarul nu le 

indeplineste. 

 

Art. 12 Participantii la sistemul de compensare-decontare si registru vor primi un cod de 

participant si softul necesar pentru accesarea sistemului informatic al Depozitarului Central 

(aplicatia client).  

 

Art. 13 Participantii la sistemul de compensare-decontare si registru care intentioneaza sa 

desfasoare operatiuni in sistemul Depozitarului Central de la sediul sucursalelor autorizate 

de CNVM trebuie sa adreseze Depozitarului Central o cerere in acest sens si sa 

indeplineasca urmatoarele conditii cu privire la fiecare sucursala: 

a) sa dispuna de o dotare tehnica adecvata si de personal autorizat corespunzator 

serviciilor de investitii financiare autorizate si accesarii sistemului Depozitarului 

Central (cel putin un agent participant la sistemul de compensare-decontare si 

registru si un reprezentant al Compartimentului de control intern); 

b) sa depuna decizia CNVM de autorizare a respectivei sucursale (copie); 

c) sa dispuna de cel putin un terminal de acces la sistemul Depozitarului Central. 

 

 

Sectiunea 3 Mentinerea in sistemul Depozitarului Central a calitatii de 

participant la sistemul de compensare-decontare si registru 

 

Art. 14 Pe perioada mentinerii calitatii de participant la sistemul de compensare-decontare 

si registru, intermediarii beneficiaza de drepturile si trebuie sa indeplineasca obligatiile 

prevazute in prezenta sectiune. 

 

§ 1 Drepturile Participantilor la sistemul de compensare-decontare si registru  
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Art. 15 In conformitate cu prevederile contractului incheiat intre Depozitarul Central si 

Participantii la sistemul de compensare-decontare si registru, acestia din urma au dreptul de 

a efectua, in limita obiectului de activitate autorizat de catre CNVM/notificat CNVM, 

urmatoarele activitati in sistemul Depozitarului Central: 

a) transferul instrumentelor financiare; 

b) servicii de depozitare sau custodie a instrumentelor financiare; 

c) servicii de compensare-decontare a tranzactiilor cu instrumente financiare; 

d) preluarea din sistemul Depozitarului Central a informatiilor cu privire la activitatile 

desfasurate; 

e) alte operatiuni disponibile pentru participanti. 

 

Art. 16 Participantii la sistemul de compensare-decontare si registru se bucura in mod egal 

de toate drepturile conferite de aceasta calitate, indiferent de data dobandirii acestei calitati, 

in limitele autorizatiei CNVM/atestatului de inscriere in Registrul CNVM, sectiunea 

intermediari. 

 

Art. 17 Participantii la sistemul de compensare-decontare si registru vor fi informati cu 

privire la raportarile emitentilor si evenimentele corporative aferente instrumentelor 

financiare admise in sistemul Depozitarului Central.  

 

§ 2 Obligatiile Participantilor la sistemul de compensare-decontare si registru 

 

Art. 18 (1) Pe perioada detinerii calitatii de Participant la sistemul de compensare-

decontare si registru, acesta are urmatoarele obligatii: 

a) sa  mentina cerintele de admitere in sistemul Depozitarului Central; 

b) sa respecte in permanenta reglementarile Depozitarului Central, ale CNVM si 

reglementarile BNR incidente; 

c) sa transmita raportarile in termenele si modalitatile prevazute de prezentul Cod; 

d) sa plateasca tarifele, comisioanele si cotizatiile aferente in termenele si 

modalitatile prevazute in reglementarile Depozitarului Central; 

e) sa actualizeze contributia la Fondul de Garantare, in conformitate cu prevederile 

prezentului Cod; 

f) sa actualizeze marja initiala si sa depuna marja suplimentara, in conformitate cu 

prevederile prezentului Cod; 

g) sa comunice in scris Depozitarului Central, in termen de 2 zile lucratoare: 

1. orice modificari intervenite in informatiile furnizate prin documentele 

specificate pentru admiterea calitatii de Participant la sistemul de 

compensare-decontare si registru; 

2. deschiderea, inchiderea sau blocarea conturilor bancare proprii utilizate in 

relatia cu Depozitarul Central; 

3. introducerea oricaror actiuni in justitie de catre Participantul la sistemul de 

compensare-decontare si registru sau primirea de citatii, in cazul introducerii 

actiunii de catre alte persoane fizice sau juridice impotriva Participantului la 

sistemul de compensare-decontare si registru, care au legatura cu activitatea 

de depozitare, compensare-decontare, custodie si/sau registru; 

4. orice schimbari intervenite in conditiile initiale de autorizare ale societatii de 

catre CNVM si, dupa caz, BNR sau de catre autoritatile competente din 

statele membre de origine ale firmelor de investitii din alte state membre; 

5. orice modificari semnificative in ceea ce priveste structura organizatorica a 

societatii; 
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6. orice modificari semnificative in regulamentele interne ale societatii; 

7. daca inceteaza sa indeplineasca conditiile stabilite de reglementarile 

Depozitarului Central, intampina sau anticipeaza dificultati financiare. 

h) sa introduca clauze referitoare la rezolutiunea de plin drept a unei tranzactii in 

cazurile prevazute de prezentul Cod, in contractele incheiate cu clientii proprii. 

(2) Documentele justificative vor fi transmise Depozitarului Central pe masura legalizarii 

si/sau eliberarii de catre institutiile corespunzatoare (CNVM, BNR, ORC, autoritatile 

competente din alte state membre sau din state nemembre etc.). 

(3) In situatia in care Participantul la sistemul de compensare-decontare si registru 

intentioneaza sa incheie contract de decontare cu un alt participant compensator, modificarea 

va intra in vigoare in sistemul Depozitarului Central dupa avizarea noului contract de catre 

Depozitarul Central, in conditiile art. 9 alin. (2). 

 

Art. 19 Membrii Consiliului de Administratie, conducatorii, agentii participanti la sistemul de 

compensare-decontare si registru, precum si operatorii participanti pentru emiterea extraselor 

de cont vor indeplini cerintele si standardele profesionale prevazute in reglementarile CNVM 

si ale Depozitarului Central. 

 

Art . 20 (1) Participantii la sistemul de compensare-decontare si registru vor fi raspunzatori 

pentru conduita si operatiunile efectuate de agentii participanti la sistemul de compensare-

decontare si registru acestora in sistemul Depozitarului Central. 

(2) Participantii la sistemul de compensare-decontare si registru vor fi raspunzatori de 

pastrarea de catre personalul lor a confidentialitatii informatiilor.  

(3) Participantii la sistemul de compensare-decontare si registru si personalul acestora nu au 

dreptul sa valorifice informatiile confidentiale si sa le faca publice ori sa faciliteze publicitatea 

lor in avantaj propriu sau pentru terti. 

 

Art. 21 Anual, pana cel mai tarziu la data de 31 ianuarie, Participantii la sistemul de 

compensare-decontare si registru vor transmite Depozitarului Central, dupa caz: 

a) Anexa I.1 actualizata impreuna cu documente justificative ale modificarilor; 

b) notificare referitoare la faptul ca nu exista modificari ale Anexei I.1 fata de ultimele 

raportari. 

 

Art. 22 (1) Participantii la sistemul de compensare-decontare si registru vor notifica 

Depozitarului Central, in cel mai scurt timp posibil, dar nu mai mult de o zi lucratoare, in 

legatura cu suspendarea sau retragerea autorizatiilor agentilor pentru servicii de investitii 

financiare (emise de catre CNVM sau de catre autoritatile competente din statele membre de 

origine ale firmelor de investitii, daca acestea exista) sau in legatura cu incetarea relatiilor 

contractuale cu persoanele, in cazul intermediarilor din alte state membre, care detin calitatea 

de agent participant la sistemul de compensare-decontare si registru si vor solicita dovada 

blocarii/dezactivarii codurilor si parolelor de acces ale acestora la sistemul Depozitarului 

Central.  

(2) Depozitarul Central va opera respectivele modificari in evidentele proprii si va transmite 

dovada solicitata de Participantul la sistemul de compensare-decontare si registru. 

 

Art. 23 (1) Intentia de fuzionare a unui Participant la sistemul de compensare-decontare si 

registru cu o alta persoana juridica, precum si intentia de divizare a unui Participant la sistemul 

de compensare-decontare si registru in doua sau mai multe societati vor fi notificate 

Depozitarului Central cu cel putin 10 zile inainte de data la care se va desfasura Adunarea 

Generala a Actionarilor Participantului la sistemul de compensare-decontare si registru 
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implicat, care are inscrisa pe ordinea de zi problema insarcinarii administratorilor societatii cu 

intocmirea proiectului de fuziune/divizare. 

(2) Societatea/societatile rezultata/rezultate in urma fuziunii prin contopire/divizarii vor 

solicita Depozitarului Central, dupa caz: 

a) retragerea calitatii de participant la sistemul de compensare-decontare si registru, in 

conformitate cu prevederile prezentului Cod; 

b) admiterea ca Participant la sistemul de compensare-decontare si registru, in 

conformitate cu prevederile prezentului Cod. 

(3) De la data fuziunii prin contopire/divizarii/dizolvarii inceteaza, de drept, calitatea de 

participant la sistemul de compensare-decontare si registru pentru societatea/societatile 

implicate, a caror existenta inceteaza, ca urmare a derularii acestui proces. 

(4) Incetarea calitatii de participant la sistemul de compensare-decontare si registru in urma 

fuziunii sau divizarii se produce cu respectarea prevederilor prezentului Cod. 

 

Art. 24 (1) Participantii la sistemul de compensare-decontare si registru au obligatia sa 

puna la dispozitia Depozitarului Central, la solicitarea motivata a acestuia, documentele 

referitoare la activitatea pe care o desfasoara, precum si informatii referitoare la membrii 

Consiliului de Administratie, conducatori, agenti pentru servicii de investitii financiare, 

agentii participanti la sistemul de compensare-decontare si registru, salariati, clienti, etc. 

(2) Depozitarul Central va asigura confidentialitatea informatiilor pe care le detine cu acest 

titlu, aceasta fiind opozabila inclusiv membrilor Consiliului de administratie. 

 

Art. 25 Pe perioada detinerii calitatii de agent custode, acesta are urmatoarele obligatii 

suplimentare: 

a) sa asigure libera transferabilitate a instrumentelor financiare fara a pretinde o alta plata 

decat cea perceputa pentru serviciile specifice activitatii de custodie; 

b) sa furnizeze Depozitarului Central contractele incheiate cu participantii la sistemul de 

tranzactionare care incheie tranzactii pentru clientii agentului custode, daca acestea 

exista. Este interzisa incheierea de astfel de contracte cu participantii la sistemul de 

tranzactionare care nu au dreptul, potrivit prevederilor legii, sa tranzactioneze in nume 

si pe cont propriu sau care nu au cont propriu deschis in sistemul Depozitarului Central. 

c) sa informeze in scris participantul la sistemul de tranzactionare care a efectuat tranzactii 

pentru un client al agentului custode, cel tarziu la aceleasi termene prevazute in 

prezentul Cod la care trebuie sa informeze Depozitarul Central, cu privire la solicitarea 

amanarii sau refuzul confirmarii decontarii unor tranzactii executate pe contul clientului 

de catre participantul respectiv.  

 

 

Sectiunea 4 Suspendarea calitatii de participant la sistemul de compensare-

decontare si registru 

 

Art. 26 Suspendarea calitatii de participant la sistemul de compensare-decontare si registru 

si blocarea accesului la sistemul Depozitarului Central are loc in urmatoarele situatii: 

a) la cererea Participantului la sistemul de compensare-decontare si registru; 

b) urmare a unei sanctiuni aplicate de Depozitarul Central pentru savarsirea unei fapte 

ilicite la regimul juridic al Depozitarului Central; 

c) atunci cand nu sunt indeplinite cerintele de mentinere a calitatii de participant la 

sistemul de compensare-decontare si registru, prevazute in Sectiunea 3  ñMentinerea 

in sistemul Depozitarului Central a calitatii de participant la sistemul de 

compensare-decontare si registruò din prezentul Titlu; 

d) urmare a unei sanctiuni aplicate de CNVM, BNR sau, dupa caz, de autoritatile 
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competente din statele membre de origine ale intermediarilor din alte state 

membre/autoritatile competente din statele de origine ale intermediarilor din statele 

nemembre, fara retragerea autorizatiei de functionare; 

e) urmare a deschiderii procedurii de insolventa. 

 

Art. 27 In cazul suspendarii calitatii de participant la sistemul de compensare-decontare si 

registru ca urmare a situatiilor prevazute la art. 26, Depozitarul Central: 

a) va solicita sistemelor de tranzactionare in care intermediarul detine calitatea de 

participant suspendarea accesului la sistemele de tranzactionare respective, in 

conformitate cu prevederile contractului incheiat intre Depozitarul Central si 

entitatile care administreaza respectivele sisteme de tranzactionare; 

b) va bloca accesul la sistemul Depozitarului Central pentru respectivul Participant la 

sistemul de compensare-decontare si registru,  pentru agentii participanti la sistemul 

de compensare-decontare si registru si pentru operatorii participanti pentru 

eliberarea extraselor de cont, autorizati in numele acestuia;. 

 

Art. 28 Depozitarul Central va informa CNVM si dupa caz, BNR, in termen de doua zile 

lucratoare, cu privire la suspendarea din sistem a unui Participant la sistemul de 

compensare-decontare si registru.  

 

Art. 29 In cazul suspendarii, Participantul la sistemul de compensare-decontare si registru 

trebuie sa-si indeplineasca toate obligatiile, inclusiv cele de decontare si de plata a 

datoriilor exigibile, ce decurg din activitatea sa in relatia cu Depozitarul Central. 

 

Art. 30 (1) In cazul suspendarii unui Participant la sistemul de compensare-decontare si 

registru, care utilizeaza cont global, acesta are obligatia de a raporta Depozitarului Central, 

in termen de 1 zi lucratoare de la momentul decontarii ultimelor tranzactii lista clientilor si 

a detinerilor acestora din contul global, in conditiile prevazute de prezentul Cod. 

(2) In cazul suspendarii unui Participant la sistemul de compensare-decontare si registru, 

care are evidentiate in contul global instrumente financiare pentru care Depozitarul Central 

nu este desemnat depozitar al emitentului, acesta are obligatia de a solicita transferul 

respectivelor detineri in conturi globale deschise de alti Participanti, conform prevederilor 

prezentului Cod. 

 

Art. 31 (1) In cazul suspendarii unui Participant la sistemul de compensare-decontare si 

registru, instrumentele financiare ale clientilor vor fi transferate de catre acesta  in conturile 

din sectiunea I ï Registru a Depozitarului Central in situatia prevazuta la art. 26 lit. a). 

(2) In cazul suspendarii unui Participant la sistemul de compensare-decontare si registru in 

situatiile prevazute la art. 26 lit. b) ï d), precum si in situatia prevazuta la art. 26 lit. a) in 

cazul in care participantul nu a transferat toate detinerile clientilor inainte de momentul 

suspendarii, Depozitarul Central va transfera instrumentele financiare in conturile din 

sectiunea I  - Registru la solicitarea Participantului la sistemul de compensare-decontare si 

registru, adresata Depozitarului Central pe durata suspendarii. 

(3) In cazul suspendarii unui Participant la sistemul de compensare-decontare si registru ca 

urmare a situatiei prevazuta la art. 26 lit. e), Depozitarul Central va efectua automat 

transferurile in conturile din sectiunea I ï Registru in termen de 2 zile lucratoare de la 

momentul suspendarii pentru instrumentele financiare inregistrate in conturi individuale si, 

pe baza raportarii efectuate de respectivul participant, in termen de 2 zile lucratoare de la 

momentul raportarii in conditiile art. 30 pentru instrumentele financiare inregistrate in 

conturi globale. 
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Art. 32 (1) In cazul suspendarii/retragerii activitatii unei sucursale in relatia cu Depozitarul 

Central, Participantul la sistemul de compensare-decontare si registru va transmite, in scris, 

Depozitarului Central solicitarea de suspendare/retragere a activitatii in sucursala 

respectiva, iar daca este cazul, solicitarea de blocare a codurilor si parolelor de acces 

acordate agentilor participanti la sistemul de compensare-decontare si registru si 

operatorilor participanti pentru eliberarea extraselor de cont din sucursala respectiva. 

(2) In cazul suspendarii/retragerii autorizatiei de functionare a unei agentii de la sediul 

careia se elibereaza extrase de cont, Participantul la sistemul de compensare-decontare si 

registru va transmite in scris Depozitarului Central solicitarea de blocare a codurilor si 

parolelor de acces acordate operatorilor participanti pentru eliberarea extraselor de cont din 

agentia respectiva. 

 

 

Sectiunea 5 Incetarea calitatii de participant la sistemul de compensare-

decontare si registru 

 

Art. 33 Incetarea calitatii de participant la sistemul de compensare-decontare si registru si 

retragerea accesului la sistemul Depozitarului Central are loc in urmatoarele situatii: 

a) la solicitarea Participantului la sistemul de compensare-decontare si registru 

respectiv, acesta depunand urmatoarele documente: 

1. cerere de incetare a calitatii de Participant la sistemul de compensare-

decontare si registru si retragerea accesului societatii la sistemul 

Depozitarului Central;  

2. documentele justificative, specifice fiecarui caz de incetare a calitatii de 

participant la sistemul de compensare-decontare si registru; 

3. notificare privind incetarea relatiilor contractuale cu Depozitarul Central; 

4. dovada achitarii datoriilor exigibile pe care le are catre Depozitarul Central; 

b) urmare a unei sanctiuni aplicate de Depozitarul Central pentru savarsirea unei 

fapte ilicite la regimul juridic al Depozitarului Central; 

c) in situatia in care nu sunt indeplinite cerintele de mentinere a calitatii de 

participant la sistemul de compensare-decontare si registru, prevazute in  

Sectiunea 3 ñMentinerea in sistemul Depozitarului Central a calitatii de 

participant la sistemul de compensare-decontare si registruò din prezentul Titlu, 

pe o perioada mai mare de o luna; 

 

Art. 34 In situatiile prevazute la art. 33 Depozitarul Central: 

a) va solicita sistemelor de tranzactionare la care intermediarul detine calitatea de 

participant, retragerea accesului la sistemele de tranzactionare respective, in 

conformitate cu prevederile contractelor incheiate intre Depozitarul Central si 

sistemele de tranzactionare; 

b) va retrage accesul la sistemul Depozitarului Central pentru Participantul la sistemul 

de compensare-decontare si registru, pentru agentii participanti la sistemul de 

compensare-decontare si registru si pentru operatorii participanti pentru eliberarea 

extraselor de cont, autorizati in numele acestuia. 

 

Art. 35 (1) In baza Notei de Recomandare intocmita de Departamentul de specialitate al 

Depozitarului Central avizata de Directorul general, Consiliul de Administratie va hotari 

incetarea calitatii de participant la sistemul de compensare-decontare si registru. Un 

reprezentant al Participantului la sistemul de compensare-decontare si registru va putea 

participa la respectiva sedinta a Consiliului de Administratie. 
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(2) Calitatea de participant la sistemul de compensare-decontare si registru inceteaza la data 

adoptarii hotararii de retragere de catre Consiliul de administratie. 

(3) Depozitarul Central va informa CNVM si, dupa caz, BNR, in termen de doua zile 

lucratoare, cu privire la incetarea calitatii de participant la sistemul de compensare-

decontare si registru.  

 

Art. 36 (1) In cazul incetarii calitatii de participant la sistemul de compensare-decontare si 

registru, societatea respectiva trebuie sa-si indeplineasca toate obligatiile ce decurg din 

activitatea sa in relatia cu Depozitarul Central, inclusiv cele rezultate din utilizarea 

resurselor financiare prevazute la art. 40 alin. (2) din Titlul II. 

(2) In situatia in care, intermediarul caruia i-a incetat calitatea de participant la sistemul de 

compensare ï decontare si registru nu si-a indeplinit toate obligatiile prevazute la alin. (1), 

Depozitarul Central va proceda la recuperarea sumelor datorate, inclusiv prin actionarea in 

instanta a societatii respective. 

(3) In cazul incetarii calitatii de participant la sistemul de compensare-decontare si registru 

care utilizeaza cont global, acesta are obligatia de a raporta Depozitarului Central, in 

termen de 1 zi lucratoare de la momentul decontarii ultimelor tranzactii, lista clientilor si 

detinerile acestora din contul global, in conditiile prevazute de prezentul Cod. 

(4) Instrumentele financiare detinute de un Participant la sistemul de compensare-decontare 

si registru caruia i-a incetat aceasta calitate, vor fi transferate automat de catre Depozitarul 

Central in conturile din sectiunea I ï Registru in termen de 2 zile lucratoare de la momentul 

incetarii calitatii atat pentru instrumentele financiare inregistrate in conturi individuale, cat 

si pentru instrumentele financiare inregistrate in conturi globale, pe baza raportarii efectuate 

de respectivul participant. 

(5) Anterior incetarii calitatii unui Participant la sistemul de compensare-decontare si registru, 

care are evidentiate in contul global instrumente financiare pentru care Depozitarul Central nu 

este desemnat depozitar al emitentului, acesta are obligatia de a solicita transferul respectivelor 

detineri in conturi globale deschise de alti Participanti, conform prevederilor prezentului Cod. 

 

Art. 37 La data incetarii calitatii de participant la sistemul de compensare-decontare si 

registru ï agent custode, Depozitarul Central va revoca drepturile de acces acordate 

participantilor la sistemul de tranzactionare la conturile deschise la respectivul agent 

custode a carui calitate de participant la sistemul de compensare-decontare si registru 

inceteaza. 

 

Art.  38 (1) Incetarea calitatii de participant la sistemul de compensare-decontare si registru 

nu-l scuteste pe acesta de indeplinirea tuturor obligatiilor fata de Depozitarul Central. 

(2) In cazul in care Participantul la sistemul de compensare-decontare si registru nu a 

achitat in intregime obligatiile fata de Depozitarul Central, Depozitarul Central va urmari 

satisfacerea creantelor pe care le are asupra acestuia prin retinerea sumelor respective din 

contul de marja si/sau contributia la Fondul de Garantare a Participantului la sistemul de 

compensare-decontare si registru. In cazul in care obligatiile depasesc sumele din contul de 

marja si/sau contributia la Fondul de Garantare a Participantului la sistemul de compensare-

decontare si registru, diferenta va fi recuperata de Depozitarul Central prin conciliere 

directa sau pe cale judecatoreasca, dupa caz. 

 

Art. 39 Calitatea de participant la sistemul de compensare-decontare si registru a unei 

societati inceteaza, de drept: 

a) ca efect al fuziunii, dizolvarii sau divizarii in conformitate cu reglementarile CNVM 

incidente; societatea/societatile rezultata/rezultate vor aplica in mod corespunzator 

prevederile art. 23; 
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b) urmare a retragerii autorizatiei/radierii intermediarului din Registrul CNVM, a 

retragerii autorizatiei de functionare de catre BNR sau, dupa caz, de catre 

autoritatile competente din statele de origine; 

c) urmare a declararii falimentului. 

 

 

Sectiunea 6 Comisia custozilor 

 

Art. 40 (1) Depozitarul Central infiinteaza o Comisie a Custozilor, cu rol consultativ, care va 

aduce la cunostinta Consiliului de Administratie al Depozitarului Central problemele 

specifice acestei activitati. Comisia Custozilor va fi formata din cate un reprezentant al fiecarui 

agent custode inregistrat la Depozitarul Central si din reprezentanti ai Depozitarului Central. 

Un reprezentant al Depozitarului Central va fi desemnat de catre Directorul general al 

Depozitarului Central drept presedinte al acestei Comisii. 

(2) Singurele persoane abilitate sa faca declaratii publice sau sa furnizeze tertilor informatii 

cu privire la activitatea si subiectele supuse dezbaterii Comisiei Custozilor, inclusiv a 

materialelor aferente sunt: 

a) Presedintele Consiliului de Administratie al Depozitarului Central; 

b) Persoanele desemnate de Consiliul de Administratie al Depozitarului Central; 

c) Directorul General al Depozitarului Central; 

d) Persoanele desemnate de Directorul General al Depozitarului Central. 

(3) Agentii custode care nu respecta prevederile alin. (2) sunt exclusi de drept din Comisia 

Custozilor.  

 

 

Sectiunea 7 Arbitrajul  

 

Art. 41 Daca intre un agent custode si un Participant la sistemul de compensare-decontare si 

registru care a efectuat tranzactii pentru clientii respectivului agent custode apar diferende, 

acestea pot fi supuse spre solutionare Camerei Arbitrale a Depozitarului Central, daca aceasta 

a fost infiintata. 

 

 

Sectiunea 8 Agentii participanti la sistemul de compensare-decontare si 

registru 

 

Art. 42 (1) Participantii la sistemul de compensare-decontare si registru acceseaza si 

efectueaza operatiuni specifice sistemului Depozitarului Central prin intermediul agentilor 

participanti la sistemul de compensare-decontare si registru autorizati in numele acestora. 

(2) Prevederile prezentului Cod incidente agentilor participanti la sistemul de compensare-

decontare si registru se aplica in mod corespunzator si agentilor de custodie. 

(3) Participantii la sistemul de compensare-decontare si registru isi desfasoara activitatea 

prin intermediul a cel putin doi agenti participanti la sistemul de compensare-decontare si 

registru autorizati de catre Depozitarul Central.  

(4) In situatia in care, din orice motive, numarul agentilor participanti la sistemul de 

compensare-decontare si registru autorizati in numele unui Participant la sistemul de 

compensare-decontare si registru scade sub limita prevazuta la alin. (3), Depozitarul 

Central va suspenda accesul Participantului la sistemul de compensare-decontare si registru 

pana la remedierea situatiei.  
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Art. 43 (1) Calitatea de agent participant la sistemul de compensare-decontare si registru, 

precum si alocarea codurilor si a parolelor de acces, se dobandeste in baza unei cereri, 

transmisa in acest sens Depozitarului Central de catre Participantul la sistemul de 

compensare-decontare si registru, fiind necesara indeplinirea cumulativa a urmatoarelor 

conditii: 

a) detinerea unei autorizatii valabile de agent pentru servicii de investitii financiare emisa 

de catre CNVM ori a unor documente justificative emise de catre autoritatile 

competente din statele membre de origine care sa certifice sau sa confirme calitatile 

si/sau functiile personalului intermediarilor din alte state membre, daca acestea exista, 

sau documente justificative care sa ateste relatia contractuala cu intermediarul din alt 

stat membru, precum si depunerea acestora la Depozitarul Central, in copie; 

b) depunerea formularului prevazut in Anexa I.2 pentru respectivul agent pentru servicii 

de investitii financiare sau pentru persoana aflata in relatie contractuala cu un 

intermediar din alt stat membru; 

c) frecventarea cursurilor organizate de Depozitarul Central; 

d) promovarea testelor si a examenelor profesionale, inclusiv a celor de 

reatestare/reautorizare/verificare, referitoare la obtinerea calitatii de agent participant la 

sistemul de compensare-decontare si registru; 

e) angajarea cu contract individual de munca in cadrul societatii respective, in cazul 

intermediarilor din România si a sucursalelor intermediarilor din state nemembre, sau 

existenta unei relatii contractuale, in cazul intermediarilor din alte state membre. 

(2) In cazul in care agentul pentru servicii de investitii financiare sau persoana aflata in 

relatie contractuala cu un intermediar din alt stat membru a dobandit calitatea de agent 

participant la sistemul de compensare-decontare si registru pe parcursul angajarii la un alt 

Participant la sistemul de compensare-decontare si registru decat semnatarul cererii, se vor 

indeplini conditiile mentionate la alin. 1 pct. a), b), e) si dupa caz, pct. c) si d). 

(3) Depozitarul Central stabileste conditiile de organizare si desfasurare a examenelor si 

testelor pentru obtinerea calitatii de agent participant la sistemul de compensare-decontare 

si registru. In cazul modificarii semnificative a caracteristicilor sistemelor informatice 

si/sau reglementarilor Depozitarului Central, acesta poate organiza sesiuni de 

verificare/reatestare a agentilor participanti la sistemul de compensare-decontare si registru.  

(4) Emiterea deciziei de atestare a agentilor participanti la sistemul de compensare-

decontare si registru, respectiv a agentilor de custodie este de competenta Directorului 

general al Depozitarului Central.  

(5) Mentinerea calitatii de agent participant la sistemul de compensare-decontare si registru 

necesita indeplinirea in permanenta a conditiilor prevazute la alin. (1). 

(6) Incetarea calitatii de agent participant la sistemul de compensare-decontare si registru si 

retragerea accesului la sistemul Depozitarului Central are loc in urmatoarele situatii: 

a) la cererea Participantului la sistemul de compensare-decontare si registru respectiv; 

b) la cererea motivata a agentului participant la sistemul de compensare-decontare si 

registru respectiv; 

c) urmare a unei sanctiuni aplicate de Depozitarul Central agentului participant la 

sistemul de compensare-decontare si registru sau Participantului la sistemul de 

compensare-decontare si registru respectiv, in cazul savarsirii unei fapte ilicite la 

regimul juridic al Depozitarului Central; 

d) urmare a unei sanctiuni aplicate de CNVM cu retragerea autorizatiei de agent pentru 

servicii de investitii financiare. 

(7) Un agent participant la sistemul de compensare-decontare si registru efectueaza 

operatiuni numai in numele Participantului la sistemul de compensare-decontare si registru 

care a solicitat autorizarea si alocarea codurilor de acces in sistemul Depozitarului Central 

pentru respectivul agent participant la sistemul de compensare-decontare si registru. 
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(8) Depozitarul Central va mentine evidenta agentilor participanti la sistemul de 

compensare-decontare si registru. 

(9) Persoanele din cadrul Compartimentului de Control Intern pot participa la cursurile 

organizate de Depozitarul Central in baza unei cereri adresata Depozitarului Central de 

catre Participantul la sistemul de compensare-decontare si registru. 

 

 

Sectiunea 9 Operatorii participanti pen tru eliberarea extraselor de cont, 

operatorii participanti sau operatorii autorizati pentru 

eliberarea extraselor de cont 

 

Art. 44 (1) Participantii la sistemul de compensare-decontare si registru acceseaza baza de 

date a Depozitarului Central prin intermediul operatorilor participanti in vederea eliberarii 

extraselor de cont si dupa caz, a listelor de coduri confidentiale pentru clientii proprii.  

(2) Accesarea bazei de date se efectueaza in baza contractului de prestari servicii incheiat in 

acest sens intre Depozitarul Central si Participantii la sistemul de compensare ï decontare 

si registru, prin utilizarea mecanismului de semnatura electronica. 

 

Art. 45 (1) Calitatea de operator participant pentru eliberarea extraselor de cont si alocarea 

codurilor si a parolelor de acces, se dobandeste in baza unei cereri, transmisa in acest sens 

Depozitarului Central de catre Participantul la sistemul de compensare-decontare si 

registru, fiind necesara si indeplinirea cumulativa a urmatoarelor conditii: 

a) detinerea unei autorizatii valabile de agent pentru servicii de investitii financiare 

emisa de catre CNVM (pentru angajatii societatilor de servicii de investitii financiare 

autorizate de CNVM sau ai intermediarilor din statele nemembre) sau a unor 

documente justificative emise de catre autoritatile competente din statele membre de 

origine care sa certifice sau sa confirme calitatile si/sau functiile personalului 

intermediarilor din alte state membre, daca acestea exista, sau documente 

justificative care sa ateste relatia contractuala cu intermediarul din alt stat membru, 

precum si depunerea acestora  la Depozitarul Central, in copie; 

b) frecventarea cursurilor organizate de Depozitarul Central; 

c) promovarea testelor si a examenelor profesionale, inclusiv a celor de 

reatestare/reautorizare/verificare, referitoare la obtinerea calitatii de operator 

participant pentru eliberarea extraselor de cont; 

d) angajarea cu contract individual de munca pe perioada nedeterminata in cadrul 

societatii respective, in cazul intermediarilor din România si a sucursalelor 

intermediarilor din state nemembre, sau existenta unei relatii contractuale, in cazul 

intermediarilor din alte state membre. 

(2) In cazul in care agentul pentru servicii de investitii financiare sau persoana aflata in 

relatie contractuala cu un intermediar din alt stat membru a dobandit calitatea de operator 

participant pentru eliberarea extraselor de cont pe parcursul angajarii la un alt Participant la 

sistemul de compensare-decontare si registru decat semnatarul cererii, se vor indeplini 

conditiile mentionate la alin. (1) pct. a), d) si dupa caz, pct. b) si c). 

(3) Depozitarul Central stabileste conditiile de organizare si desfasurare a examenelor si 

testelor pentru obtinerea calitatii de operator participant pentru eliberarea extraselor de 

cont. In cazul modificarii semnificative a caracteristicilor sistemelor informatice si/sau 

reglementarilor Depozitarului Central, acesta poate organiza sesiuni de verificare/reatestare 

a operatorilor participanti pentru eliberarea extraselor de cont.  

(4) Emiterea deciziei de atestare a operatorilor participanti pentru eliberarea extraselor de 

cont este de competenta Directorului general al Depozitarului Central.  
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(5) Mentinerea calitatii de operator participant pentru eliberarea extraselor de cont necesita 

indeplinirea in permanenta a conditiilor prevazute la alin. (1). 

(6) Incetarea calitatii de operator participant pentru eliberarea extraselor de cont si 

retragerea accesului la sistemul Depozitarului Central are loc in urmatoarele situatii: 

a) la cererea Participantului la sistemul de compensare-decontare si registru respectiv; 

b) la cererea motivata a operatorului participant pentru eliberarea extraselor de cont; 

c) urmare a unei sanctiuni aplicate de Depozitarul Central operatorului participant 

pentru eliberarea extraselor de cont sau Participantului la sistemul de compensare-

decontare si registru respectiv, in cazul savarsirii unei fapte ilicite la regimul juridic 

al Depozitarului Central; 

d) urmare a unei sanctiuni aplicate de CNVM cu retragererea autorizatiei de agent 

pentru servicii de investitii financiare pentru angajatii intermediarilor din Romania 

sau ai sucursalelor intermediarilor din statele nemembre sau a documentelor 

justificative emise de catre autoritatile competente din statele membre de origine. 

(7) Depozitarul Central va mentine evidenta operatorilor participanti pentru eliberarea 

extraselor de cont. 

 

 

 

CAPITOLUL 2  PARTICIPANTII COMPENSATORI  

 

 

Art. 46 (1) In vederea acordarii dreptului de a participa in calitate de participant compensator 

la sistemul Depozitarului Central, institutiile de credit solicitante vor transmite Depozitarului 

Central o cerere in acest sens insotita de urmatoarele documente: 

a) autorizatia emisa de BNR (copie);  

b) contract de participare la sistemul ReGIS (copie); 

c) contract de constituire si executare garantii incheiat cu BNR (copie); 

d) copie dupa Certificatul Unic de Inregistrare; 

e) informatii privind facturarea, respectiv codul IBAN aferent contului de facturare; 

f) contractul de decontare incheiat cu  Depozitarul Central, semnat de reprezentantii 

legali ai institutiei solicitante; 

g) fisa specimenelor de semnaturi (Anexa I.3) pentru cel putin doua persoane 

imputernicite sa semneze corespondenta in relatia cu Depozitarul Central; 

h) documentul bancar care atesta achitarea tarifului pentru acordarea dreptului de a 

participa la sistemul Depozitarului Central prevazut in lista de tarife si comisioane 

practicate. 

(2) Ulterior primirii documentelor mentionate la alin. (1) in baza Notei de Recomandare 

intocmita de Departamentul de specialitate al Depozitarului Central, Directorul general 

poate hotari acordarea dreptului de a participa la sistemul Depozitarului Central a 

respectivei institutii de credit in calitate de participant compensator. 

(3) Dreptul participantului compensator de a participa la sistemul Depozitarului Central 

este dobandit la data emiterii deciziei Directorului general al Depozitarului Central in acest 

sens.  

(4) Depozitarul Central va comunica in scris institutiei de credit decizia de acordare a 

dreptului de a participa la sistemul Depozitarului Central in calitate de participant 

compensator. 

 

Art. 47 Pe intreaga perioada de exercitare a dreptului de a participa la sistemul Depozitarului 

Central, participantii compensatori au obligatia sa indeplineasca urmatoarele conditii: 
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a) sa respecte reglementarile Depozitarului Central, CNVM si BNR, cu incidenta 

asupra activitatii de compensare-decontare; 

b) sa respecte toate instructiunile date de persoanele imputernicite sa reprezinte 

Depozitarul Central si sa actioneze in conformitate cu acestea, in conditiile 

respectarii reglementarilor in vigoare; 

c) sa mentina un cont la Banca Nationala a Romaniei, care se reflecta in sistemul 

ReGIS; 

d) sa mentina cel putin doua persoane imputernicite sa semneze documentele in relatia 

cu Depozitarul Central si sa transmita Depozitarului Central fisa specimenelor de 

semnaturi (Anexa I.3) in cazul modificarii acestora; 

e) sa indeplineasca conditiile tehnice solicitate de catre Depozitarul Central privind 

receptionarea rapoartelor de decontare bancara, confirmarea participarii la decontare 

si a efectuarii acesteia; 

f) sa prezinte spre avizare Depozitarului Central contractele incheiate intre 

participantul compensator si Participantii la sistemul de compensare-decontare si 

registru clienti ai acestuia; contractele vor contine in mod obligatoriu clauze 

referitoare la: 

a) raspunderea participantului compensator fata de Participantii la sistemul de 

compensare-decontare si registru pentru situatia in care participantul 

compensator nu executa in ziua decontarii, in numele acestora, obligatiile de 

plata rezultate in urma tranzactiilor incheiate in sistemele de tranzactionare si 

inregistrate la Depozitarul Central, in situatia in care Participantii la sistemul de 

compensare-decontare si registru si-au indeplinit obligatiile de plata fata de 

participantul compensator;  

b) rezolutiunea de plin drept a unei tranzactii in cazul neindeplinirii obligatiei 

de plata de catre participantul compensator, in situatia in care Participantii la 

sistemul de compensare-decontare si registru si-au indeplinit obligatiile de 

plata fata de participantul compensator. 

g) sa notifice Depozitarul Central cu privire la codul IBAN al contului de decontare 

pentru fiecare Participant la sistemul de compensare-decontare si registru client al 

respectivului participant compensator; 

h) sa notifice Depozitarul Central cu cel putin 5 zile lucratoare inainte de data la care 

devine efectiva orice schimbare a codului IBAN aferent contului de decontare al 

unui Participant la sistemul de compensare-decontare si registru client al 

respectivului participant compensator; 

i) sa anunte Depozitarul Central orice fapte sau acte cu incidenta asupra activitatii de 

compensare-decontare susceptibile sa conduca la aparitia unor dificultati financiare 

ale unui Participant la sistemul de compensare-decontare si registru, cu care 

participantul compensator a incheiat contract; 

j)  sa notifice imediat Depozitarului Central incetarea contractului pentru efectuarea 

decontarii fondurilor incheiat cu un Participant la sistemul de compensare-decontare 

si registru, client al participantului compensator; 

k) sa constituie rezerve suficiente in sistemul ReGIS, disponibile pentru indeplinirea 

obligatiilor de decontare; 

l) sa foloseasca legaturi on-line (directe si in timp real) cu sucursalele sale prin 

intermediul unei retele de telecomunicatii, astfel incat transferul sumelor sa poata fi 

efectuat imediat pe intreg teritoriul Romaniei; 

m) sa asigure fondurile disponibile pentru clientii lor de indata ce acestea sunt 

depozitate in contul lor; 
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n) sa comunice Depozitarului Central informatii referitoare la soldul conturilor proprii, 

conturilor ñclientiò sau contului de decontare al Participantilor la sistemul de 

compensare-decontare si registru, clienti ai acestora. 

 

 

 

 

 

CAPITOLUL 3  ADMITEREA BANCII NATIONALE A ROMANIEI IN 

CALITATE DE MEMBRU  LA SISTEMUL DEPOZITARULUI 

CENTRAL  

 

Art. 48 (1) Banca Nationala a Romaniei (BNR) va fi admisa in calitate de membru la 

sistemul Depozitarului Central in baza unei solicitari scrise.  

(2) In scopul admiterii in sistemul Depozitarului Central BNR trebuie sa intruneasca 

urmatoarele cerinte: 

a) sa indeplineasca conditiile privind dotarea tehnica (configuratie hardware si 

software minima), respectiv cerintele tehnice minime pentru rularea aplicatiei client 

si conectarea la sistemul Depozitarului Central; 

b) sa autorizeze cel putin doi angajati in vederea efectuarii de operatiuni in sistemul 

Depozitarului Central; 

c) sa solicite in scris Depozitarului Central alocarea de coduri si parole de accces 

pentru persoanele autorizate sa acceseze sistemul de compensare-decontare si 

registru administrat de Depozitarul Central; 

d) sa transmita specimenele de semnaturi pentru persoanele care vor semna 

corespondenta cu Depozitarul Central, cu indicarea pentru fiecare persoana a ariei 

de responsabilitate conform Anexei I.3. 

e) sa incheie Contractul de participare al BNR la sistemul Depozitarului Central si 

Contractul de cesiune neexclusiva de licenta de soft si de accesare prin terminale a 

Sistemului Central, semnate de catre reprezentantii autorizati. 

(2) Calitatea de membru  la sistemul Depozitarului Central va fi dobandita de BNR la data 

adoptarii hotararii de admitere de catre Consiliul de Administratie al Depozitarului Central 

si va produce efecte de la data semnarii contractului de participare la sistemul Depozitarului 

Central. 

(3) In baza hotararii Consiliului de Administratie, Directorul general al Depozitarului 

Central va emite decizia de admitere a BNR ca membru la sistemul Depozitarului Central si 

va semna contractele prevazute la alin. (2) lit. e) cu BNR. 

(2) Departamentul de specialitate va aloca personalului BNR autorizat de catre Depozitarul 

Central coduri si parole de acces in sistemul de compensare-decontare si registru. 

(3) Depozitarul Central comunica in scris admiterea BNR ca membru la sistemul de 

compensare-decontare si registru in sistemul Depozitarului Central catre CNVM in termen 

de o zi lucratoare de la data deciziei de admitere. 

 

Art. 49 BNR va primi un cod de membru si softul necesar pentru accesarea sistemului 

informatic al Depozitarului Central (aplicatia client).  

 

 

CAPITOLUL 4  ADMITEREA ALTOR DEPOZITARI SI A INSTITUTIILOR 

FINANCIARE INTERNATIONALE IN CALITATE DE 

MEMBRI AI SISTEMULUI DEPOZITARULUI CENTRAL  
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Art. 50 (1) In vederea admiterii in calitate de membri ai sistemului Depozitarului Central, 

depozitarii si institutiile financiare internationale vor transmite o cerere de admitere, 

intocmita conform Anexei I.4 insotita de documentele prevazute in aceasta. Depozitarul 

Central poate solicita si alte documente pe care acesta le considera necesare. 

(2) Calitatea de membru al sistemului Depozitarului Central va fi dobandita la data 

adoptarii hotararii de admitere de catre Consiliul de Administratie al Depozitarului Central 

si va produce efecte de la data semnarii contractului de participare la sistemul Depozitarului 

Central. 

(3) In scopul admiterii in sistemul Depozitarului Central, entitatile mentionate la alin (1) 

trebuie sa intruneasca urmatoarele cerinte: 

a) sa indeplineasca conditiile privind dotarea tehnica (configuratie hardware si 

software minima), respectiv cerintele tehnice minime pentru rularea aplicatiei client 

si conectarea la sistemul Depozitarului Central; 

b) sa autorizeze cel putin doi angajati in vederea efectuarii de operatiuni in sistemul 

Depozitarului Central; 

c) sa solicite in scris Depozitarului Central alocarea de coduri si parole de accces 

pentru persoanele autorizate sa acceseze sistemul de compensare-decontare si 

registru administrat de Depozitarul Central; 

d) sa plateasca tariful de admitere ca membru al sistemului de compensare-decontare si 

registru prevazut in Lista tarifelor si comisioanelor practicate de Depozitarul 

Central; 

e)  sa incheie un set de documente-standard pus la dispozitie de catre Depozitarul 

Central format din Contractul de participare al entitatilor similare la sistemul 

Depozitarului Central si Contractul de cesiune neexclusiva de licenta de soft si de 

accesare prin terminale a Sistemului Central;. 
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TITLUL II  COMPENSAREA, DECONTAREA SI MANAGEMENTUL 

RISCULUI IN CADRUL PIETEI REGLEMENTATE SI AL 

SISTEMULUI ALTERNATIV DE TRANZACTIONARE  

 

CAPITOLUL 1  PREVEDERI GENERALE  

 

 

Sectiunea 1  Regimul juridic general al compensarii ï decontarii tranzactiilor 

cu instrumente financiare  

 

Art. 1  (1) Compensarea multilaterala a obligatiilor reciproce rezultate in urma tranzactiilor 

incheiate in sistemele de tranzactionare intre Participantii la sistemul de compensare-decontare 

si registru si inregistrate la Depozitarul Central, precum si stingerea celor rezultate din 

compensare are loc in baza contractului incheiat intre Depozitarul Central si Participantii la 

sistemul de compensare-decontare si registru.  

(2) Compensarea si decontarea tranzactiilor inregistrate la Depozitarul Central se realizeaza 

conform reglementarilor BNR, CNVM si ale Depozitarului Central. 

 

 

Sectiunea 2 Conturile de decontare deschise la participantii compensatori 

 

Art. 2  (1) Participantii la sistemul de compensare-decontare si registru, care nu detin calitatea 

de participant compensator, au obligatia de a deschide un cont de decontare la o singura 

institutie de credit care are calitatea de participant compensator la sistemul Depozitarului 

Central, in vederea desfasurarii operatiunilor de decontare baneasca a tranzactiilor acestora. 

(2) Participantii la sistemul de compensare-decontare si registru care detin calitatea de 

participant compensator vor desfasura operatiunile de decontare baneasca a tranzactiilor prin 

contul de decontare propriu deschis in sistemul ReGIS. 

(3) In situatia suspendarii dreptului unui participant compensator de a participa la sistemul de 

compensareïdecontare administrat de Depozitarul Central, Depozitarul Central va solicita 

Participantilor la sistemul de compensare-decontare si registru care au cont de decontare 

deschis la respectivul participant compensator, sa deschida un nou cont de decontare la un alt 

participant compensator. 

(4) In situatia suspendarii dreptului unui participant compensator de a participa la sistemul de 

compensareïdecontare administrat de Depozitarul Central, drepturile de incasare si obligatiile 

de plata ale acestuia, nascute anterior datei suspendarii si aflate in curs de decontare, vor 

ramane valabile pana la scadenta acestora, participantul compensator avand obligatia de a le 

onora.  

 

Sectiunea 3 Prevalidarea instrumentelor financiare 

 

Art. 3  Depozitarul Central foloseste doua tipuri de facilitati ale sistemului de compensare-

decontare pentru operatiunile pre si post-tranzactionare dupa cum urmeaza: 

a) mecanismul cu prevalidare a instrumentelor financiare 

In cazul aplicarii mecanismului cu prevalidare, sistemul verifica la momentul 

introducerii ordinului de vanzare in sistemul de tranzactionare disponibilitatea 

instrumentelor financiare in contul vanzatorului si procedeaza la blocarea in conturi a 

respectivelor instrumente financiare in scopul evitarii revanzarii acestora. 

b) mecanismul fara prevalidare a instrumentelor financiare 




