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TITLUL I
DISPOZITII GENERALE

Legea nr. 297/2004

"Art. 1. - (1) Prezenta lege reglementeaza infiintarea §i functionarea pietelor de
instrumente financiare, cu institutiile si operatiunile specifice acestora, precum si a
organismelor de plasament colectiv, in scopul mobilizarii disponibilitatilor financiare
prin intermediul investitiilor in instrumente financiare.

(2) Prezenta lege se aplica activitatilor si operatiunilor prevazute la alin. (1),
desfasurate pe teritoriul Romaniei.

(3) Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare, denumita in continuare C.N.V.M., este
autoritatea competenta care aplica prevederile prezentei legi, prin exercitarea
prerogativelor stabilite in statutul sau.

(4) Prevederile prezentei legi nu se aplica instrumentelor pietei monetare, care sunt
reglementate de Banca Nationala a Romdniei, si titlurilor de stat care sunt emise de
Ministerul Finantelor Publice, daca emitentul alege pentru tranzactionarea acestora o
alta piata decat cea reglementatd, definita conform art. 125.

(5) Prevederile prezentei legi nu se aplica in cazul administrarii datoriei publice in
care sunt implicate Banca Nationala a Romdniei, bancile centrale ale statelor membre §i
alte entitati nationale din statele membre cu functii similare acestora, Ministerul
Finantelor Publice, precum si alte entitati publice."

Art. 1. - (1) Prezentul regulament stabileste norme in aplicarea Legii nr. 297/2004
privind piata de capital, denumitd in continuare Legea nr. 297/2004, cu privire la
autorizarea si functionarea societdtilor de administrare a investitiilor, a organismelor de
plasament colectiv si a depozitarilor.

(2) Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare, denumitd in continuare C.N.V.M. este
autoritatea competenta sa aplice prevederile prezentului regulament, prin exercitarea
prerogativelor stabilite in statutul sau.



Legea nr. 297/2004

"Art. 2. - (1) In ingelesul prezentei legi, termenii si expresiile de mai jos au
urmatoarele semnificatii:

1. actionar semnificativ - persoana fizicd, persoana juridica sau grupul de persoane
care actioneaza in mod concertat §i care detine direct sau indirect o participatie de cel
putin 10% din capitalul social al unei societati comerciale sau din drepturile de vot, ori o
participatie care permite exercitarea unei influente semnificative asupra luarii deciziilor
in adunarea generala sau in consiliul de administratie, dupad caz,

2. compensarea - inlocuirea creantelor si obligatiilor rezultdnd din ordine de transfer
pe care unul sau mai mulfi participanti le emit in favoarea altui participant sau altor
participanti, sau pe care le primesc de la acestia, cu o creanta sau o obligatie neta unica,
astfel incdt aceasta unica creantd netd sa fie pretinsd, respectiv aceasta unica obligatie
netd sd fie datorata,

3. cont comun de investitii - investitie realizata in contul a doua sau mai multor
persoane sau asupra careia doud sau mai multe persoane au drepturi care pot fi
exercitate prin semndtura uneia sau mai multor persoane dintre cele mentionate;

4. emitent - entitatea cu sau fara personalitate juridicd ce a emis, emite sau
intentioneaza sa emitd instrumente financiare;

5. entitati reglementate - persoanele fizice §i juridice, precum si entitdtile fara
personalitate juridica a caror activitate este reglementata si/sau supravegheata de catre
C.N.V.M.;

6. filiala - societate comerciala in cadrul careia exista un asociat sau un actionar aflat
intr-una dintre situatiile prevazute la pct. 27,

7. fond de investitii - organism de plasament colectiv fara personalitate juridica;

8. fond deschis de investitii - organism de plasament colectiv in valori mobiliare, fara
personalitate juridica, ale carui unitati de fond fac obiectul unei emisiuni g§i
rascumparari continue;

9. grup - reprezinta un ansamblu de societati comerciale compus dintr-o societate-
mamad, filialele sale §i entitati in care societatea-mama sau filialele sale detin o
participare, precum si societdtile comerciale legate una de alta printr-o relatie care face
necesara consolidarea conturilor si consolidarea raportului anual;

10. institutie de credit - entitate definita conform art. 1 din Legea nr. 58/1998 privind
activitatea bancard, cu modificarile si completarile ulterioare;

11. instrumente financiare inseamnd.:

a) valori mobiliare;

b) titluri de participare la organismele de plasament colectiv,

¢) instrumente ale pietei monetare, inclusiv titluri de stat cu scadenta mai mica de un
an §i certificate de depozit,

d) contracte futures financiare, inclusiv contracte similare cu decontare finala in
fonduri;

e) contracte forward pe rata dobdanzii, denumite in continuare FRA;

f) swap-uri pe rata dobanzii, pe curs de schimb si pe actiuni;

g) optiuni pe orice instrument financiar prevazut la lit. a) - d), inclusiv contracte
similare cu decontare finala in fonduri; aceasta categorie include si optiuni pe curs de
schimb si pe rata dobanzii;

h) instrumente financiare derivate pe marfuri;



i) orice alt instrument admis la tranzactionare pe o piata reglementata intr-un stat
membru sau pentru care s-a facut o cerere de admitere la tranzactionare pe o astfel de
piata;

12. instrumente financiare derivate - instrumentele definite la pct. 11 lit. d), g), h),
combinatii ale acestora, precum si alte instrumente calificate astfel prin reglementari ale
C.N.V.M.;

13. instrumente ale pietei monetare - instrumente financiare care se tranzactioneazd
de regula in cadrul pietei monetare;

14. intermediari - societati de servicii de investitii financiare autorizate de C.N.V.M.,
institutii de credit autorizate de Banca Nationala a Romdniei, in conformitate cu
legislatia bancara aplicabila, precum si entitati de natura acestora autorizate in state
membre sau nemembre sa presteze servicii de investitii financiare de natura celor
prevazute la art. 5;

15. investitor calificat:

a) entitati autorizate sa opereze pe piete financiare, precum institutiile de credit,
societatile de servicii de investitii financiare, alte institutii financiare autorizate §i
reglementate, societatile de asigurari, organismele de plasament colectiv, societatile de
administrare a investitiilor, fondurile de pensii, precum i alte entitati ce nu sunt
autorizate ori reglementate si al caror unic obiect de activitate este investitia in valori
mobiliare;

b) autoritati ale administratiei publice centrale si locale, institutii de credit centrale,
organisme internationale §i regionale, precum: Fondul Monetar International, Banca
Centrala Europeana, Banca Europeana de Investitii sau alte organisme similare;

¢) entitati legale care indeplinesc doua din urmatoarele trei criterii:

1. numar mediu de angajati pe perioada unui exercitiu financiar mai mare de 250;

2. active totale in valoare mai mare de echivalentul sumei de 43.000.000 euro;

3. cifra de afaceri anuala neta mai mare de echivalentul sumei de 50.000.000 euro;

d) anumite persoane fizice, subiect al recunoasterii reciproce. C.N.V.M. poate decide
sa autorizeze persoane fizice rezidente in Romania, care solicita in mod expres sa fie
considerate ca investitori calificati, daca aceste persoane indeplinesc cel putin doua din
urmadtoarele criterii:

1. investitorul a efectuat tranzactii de o marime semnificativa pe o piata reglementata
cu o frecventa medie de cel putin 10 tranzactii pe trimestru in ultimele patru trimestre
calendaristice;

2. valoarea portofoliului de valori mobiliare al unui investitor depaseste 500.000 euro;

3. investitorul a lucrat sau lucreaza in sectorul financiar cel putin de un an, avand o
pozitie care necesita cunostinte privind investitiile in valori mobiliare;

e) anumite societati mici §i mijlocii, subiect al recunoasterii reciproce. C.N.V.M. poate
decide sa autorizeze societdti mici si mijlocii cu sediul in Romania, care solicita in mod
expres sd fie considerate investitori calificati. In intelesul prezentei legi, societdti mici si
mijlocii sunt acele societati comerciale care, in conformitate cu ultimele situatii
financiare raportate, nu indeplinesc doua din cele trei criterii prevazute la lit. c);

16. legaturi stranse - situatia in care doua sau mai multe persoane fizice sau juridice
sunt legate prin:

a) participare, care inseamnd detinerea in mod direct sau indirect a 20% sau mai mult
din drepturile de vot sau din capitalul social al unei societati comerciale;



b) control, care inseamna relatia dintre societatea-mama §i o filiala sau o relatie
similara intre orice persoand fizica sau juridicad §i o societate comerciald, orice filialda a
unei filiale va fi considerata o filiala a societatii-mamad, care este in fapt entitatea care
controleaza aceste filiale; se considera legatura stransa si situatia in care doud sau mai
multe persoane fizice sau juridice sunt legate permanent de una §i aceeagi persoand
printr-o relatie de control;

17. ofertant sau persoana care initiazd o oferta - persoana juridicd sau fizica ce oferd
valori mobiliare publicului sau se ofera sa cumpere valori mobilare;

18. oferta publica de valori mobiliare - inseamnd comunicarea adresata unor
persoane, facuta sub orice forma g§i prin orice mijloace, care prezinta informatii
suficiente despre termenii ofertei si despre valorile mobilare oferite, astfel incat sa
permita investitorului sa adopte o decizie cu privire la vdnzarea, cumpdrarea sau
subscrierea respectivelor valori mobiliare. Aceasta definitie se va aplica, de asemenea, §i
in situatia plasamentului de valori mobiliare prin intermediari financiari;

19. oferta publica de preluare - oferta publica de cumparare care are ca rezultat,
pentru cel care o promoveaza, dobdndirea a mai mult de 33% din drepturile de vot
asupra unei societdti comerciale;

20. organisme de plasament colectiv - entitati organizate, cu sau fara personalitate
juridica, denumite in continuare O.P.C., care atrag in mod public sau privat resurse
financiare ale persoanelor fizice gsi/sau juridice, in scopul investirii acestora, in
conformitate cu dispozitiile prezentei legi si reglementarile C.N.V.M.,

21. persoana - orice persoand fizica sau juridicad,

22. persoane implicate:

a) persoane care controleaza sau sunt controlate de catre un emitent sau care se
gasesc sub un control comun;

b) persoane care participa direct sau indirect la incheierea unor acorduri in vederea
obtinerii sau exercitarii in comun a drepturilor de vot, daca actiunile, obiect al
acordului, pot conferi o pozitie de control;

¢) persoane fizice din cadrul societatii emitente care au atributii de conducere sau
control;

d) sotii, rudele §i afinii pana la gradul al doilea ale persoanelor fizice mentionate la
lit. a) - ¢);

e) persoane care pot numi majoritatea membrilor consiliului de administratie in
cadrul unui emitent;

23. persoane care actioneazd in mod concertat - doud sau mai multe persoane, legate
printr-un acord expres sau tacit, pentru a infaptui o politica comuna in legatura cu un
emitent. Pana la proba contrard, urmatoarele persoane sunt prezumate cd actioneaza in
mod concertat:

a) persoanele implicate;

b) societatea-mama impreuna cu filialele sale, precum si oricare dintre filialele
aceleiagsi societati-mama intre ele;

¢) o societate comerciala cu membrii consiliului sau de administratie si cu persoanele
implicate, precum §i aceste persoane intre ele;

d) o societate comerciald cu fondurile ei de pensii §i cu societatea de administrare a
acestor fonduri;



24. procedura de insolvabilitate - procedura colectiva prevazuta de Legea nr.
253/2004 privind caracterul definitiv al decontarii in sistemele de plati si in sistemele de
decontare a operatiunilor cu instrumente financiare sau de legislatia straind, care
urmareste fie lichidarea unui participant, fie reorganizarea sa, dacd aceastd masurd
implica suspendarea sau limitarea transferurilor sau platilor;

25. programul de oferta - un plan care ar permite emiterea, in mod continuu sau
repetat in decursul unei perioade de timp determinate, a valorilor mobiliare, altele decat
cele de tipul titlurilor de capital;

26. sistem alternativ de tranzactionare - un sistem care pune in prezentd mai multe
parti care cumpara s§i vand instrumente financiare, intr-un mod care conduce la
incheierea de contracte, denumit §i sistem multilateral de tranzactionare,

27. societate-mama - persoand juridicd, actionar sau asociat al unei societati
comerciale care se afla in una din urmatoarele situatii:

a) detine direct sau indirect majoritatea drepturilor de vot la aceasta,

b) poate sa numeasca sau sa revoce majoritatea membrilor organelor de administrare
sau de control ori alte persoane cu putere de decizie in societatea respectiva,

¢) poate exercita o influenta semnificativa asupra entitatii la care este actionar sau
asociat, in virtutea unor clauze cuprinse in contracte incheiate cu entitatea respectiva
sau a unor prevederi cuprinse in actul constitutiv al acestei entitati;

d) este actionar sau asociat al unei entitati §i:

1. a numit singur, ca rezultat al exercitarii drepturilor sale de vot, majoritatea
membrilor organelor de administrare sau de control ori majoritatea conducatorilor
filialei in ultimele doua exercitii financiare, sau

2. controleaza singur, in baza unui acord incheiat cu ceilalti actionari sau asociati,
majoritatea drepturilor de vot;

28. state membre - statele membre ale Uniunii Europene si celelalte state apartinand
Spatiului Economic European;

29. stat membru de origine:

a) statul membru in care este situat sediul social al societatii care presteaza servicii de
investitii financiare sau de administrare de investitii; daca, in conformitate cu legea
nationala, societatea nu are un sediu social, statul membru de origine este acela in care
este situat sediul central;

b) statul membru in care este situat sediul social al societdtii care administreaza un
sistem de tranzactionare; daca, in conformitate cu legea nationala, societatea nu are un
sediu social, statul membru de origine este acela in care este situat sediul central;

¢) statul membru in care societatea de administrare a unui organism de plasament
colectiv in valori mobiliare constituit ca fond deschis de investitii isi are sediul social,
precum §i statul membru in care se afla sediul social al societatii de investitii, in cazul
unui organism de plasament colectiv in valori mobiliare constituit ca societate de
investitii;

30. stat membru gazda:

a) statul membru in care o societate de servicii de investitii financiare sau o societate
de administrare a investitiilor are o sucursala sau isi desfasoara activitatea,

b) statul membru, altul decat statul membru de origine al respectivului organism de
plasament colectiv in valori mobiliare, in care sunt comercializate titluri de participare
emise de acesta;



31. sucursala - structura organizatd, fara personalitate juridica separata a unei
societati comerciale, care presteaza unul sau toate serviciile pentru care societatea a fost
autorizatd, in conformitate cu mandatul dat de aceasta. Toate sediile infiintate in
Romdnia de catre o societate cu sediul social sau central situat intr-un stat membru vor fi
tratate ca fiind o singura sucursala;

32. titluri de participare - unitati de fond sau actiuni emise de organisme de plasament
colectiv, in functie de modul de constituire al acestora;

33. valori mobiliare:

a) actiuni emise de societati comerciale si alte valori mobiliare echivalente ale
acestora, negociate pe piata de capital;

b) obligatiuni si alte titluri de creanta, inclusiv titlurile de stat cu scadenta mai mare
de 12 luni, negociabile pe piata de capital;

¢) orice alte titluri negociate in mod obisnuit, care dau dreptul de a achizitiona
respectivele valori mobiliare prin subscriere sau schimb, dand loc la o decontare in bani,
cu exceptia instrumentelor de plata;,

34. titluri de capital - actiuni §i alte valori mobiliare asimilabile actiunilor, precum §i
orice alt tip de valori mobiliare, conferind dreptul de a le dobdandi ca urmare a unei
conversii sau a exercitarii acestui drept, in masura in care valorile din a doua categorie
sunt emise de acelasi emitent sau de cdtre o entitate care apartine grupului din care face
parte respectivul emitent;

35. titluri, altele decdt cele de tipul titlurilor de capital - toate valorile mobiliare care
nu sunt titluri de capital;

36. valori mobiliare emise in mod continuu sau repetat - valori mobiliare de acelasi tip
si/sau clasa emise continuu ori in cel putin doua transe distincte pe o perioada de 12
luni.

(2) C.N.V.M. poate emite, din oficiu sau la cererea unei parti interesate, acte
administrative care sa cuprinda aprecieri motivate in legatura cu calificarea unei
persoane, institutii, situatii, informatii, operatiuni, acte juridice ori instrumente
negociabile cu privire la includerea in, sau excluderea din sfera termenilor si expresiilor
cu semnificatia stabilita la alin. (1).

(3) Orice persoana fizica sau juridica, daca se considera vatamata in drepturile sale
recunoscute de lege printr-un act administrativ sau prin refuzul nejustificat al C.N.V.M.
de a-i rezolva cererea referitoare la un drept recunoscut de lege, se poate adresa in
contencios administrativ la Curtea de Apel Bucuresti.

(4) Se considera refuz nejustificat de rezolvare a cererii referitoare la un drept
recunoscut de lege §i faptul de a nu raspunde petitionarului in termenele prevazute de
legislatia in vigoare, de la data inregistrarii cererii.

(5) In scopul exercitarii activitdtii de supraveghere, C.N.V.M. poate:

a) sa verifice modul de indeplinire a atributiilor si obligatiilor legale si statutare ale
administratorilor, directorilor, directorilor executivi, precum §i ale altor persoane in
legatura cu activitatea entitdtilor reglementate sau supravegheate;

b) sa solicite consiliului de administratie al entitatilor reglementate, prevazute la lit.
a), intrunirea membrilor acestuia sau, dupa caz, convocarea adunarii generale a
actionarilor, stabilind problemele ce trebuie inscrise pe ordinea de zi;

¢) sa solicite tribunalului competent sa dispuna convocarea de adunari generale ale
actionarilor, in cazul in care nu sunt respectate prevederile de la lit. b);
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d) sa solicite informatii §i documente emitentilor ale caror valori mobiliare fac
obiectul unor oferte publice sau au fost admise la tranzactionare pe o piata reglementata
sau tranzactionate intr-un sistem alternativ de tranzactionare,

e) sa efectueze controale la sediul entitatilor reglementate §i supravegheate de
CNV.M.;

f) sa audieze orice persoana in legatura cu activitdtile entitatilor reglementate si
supravegheate de C.N.V.M.

(6) Registrul C.N.V.M., tinut in conformitate cu prevederile prezentei legi, are caracter
public.

(7) Prestarea neautorizata a oricaror activitati care cad sub incidenta prezentei legi,
utilizarea neautorizata a sintagmelor servicii de investitii financiare, societate de servicii
de investitii financiare, agent pentru servicii de investitii financiare, societate de
administrare a investitiilor, societate de investitii, fond deschis de investitii, piatd
reglementata §i bursa de valori, asociate cu oricare din instrumentele financiare definite
la alin. (2) pct. 11, cu marfuri, sau a oricarei combinatii intre acestea, fara respectarea
conditiilor legale, atrage raspunderea potrivit legii."”

Art. 2. - In sensul prezentului regulament, termenii si expresiile de mai jos au
urmatoarele semnificatii:

a) instructiuni corespunzdtoare - inscrisurile emise de consiliul de administratie al
societatii de administrare a investitiilor/societatii de investitii autoadministratd sau de o
persoand imputernicitd in acest sens de catre consiliul de administratie, ce stabilesc
operatiunile pe care depozitarul este obligat sa le urmeze cu privire la activitatile pe care
le indeplineste. Instructiuni corespunzatoare sunt fie instructiunile generale, care
autorizeaza efectuarea de activitdti specifice, de rutind sau care se repetd in mod general,
fie comunicari speciale pentru situatii deosebite;

b) organisme administrate - organismele de plasament colectiv pentru care o societate
de administrare a investitiilor desfasoara activitati specifice de administrare, in conditiile
legii si ale prezentului regulament;

¢) A.O.P.C. care atrag in mod public resurse financiare - organismele care ofera titluri
de participare prin difuzarea de materiale publicitare prin intermediul mijloacelor de
informare in masa cum ar fi presa, televiziune, internet.

Art. 3. - (1) C.N.V.M. hotaraste cu privire la eliberarea unei decizii de autorizare,
respectiv retragere a autorizatiei sau a unui aviz de Inregistrare, In termen de maximum
30 de zile de la inregistrarea dosarului complet al solicitantului, cu exceptia cazului in
care Legea nr. 297/2004 sau prevederile prezentului regulament stabilesc un alt termen.

(2) Orice solicitare motivatd a C.N.V.M. de informatii suplimentare sau de modificare a
documentelor prezentate initial Intrerupe termenul prevazut la alin. (1), care reincepe sa
curgd de la data depunerii respectivelor informatii sau modificari, depunere care nu poate
fi facutd mai tarziu de 60 de zile de la data solicitarii C.N.V.M., sub sanctiunea
respingerii cererii.

(3) In situatia in care documentele depuse sunt incomplete, ilizibile sau se constati
depunerea acestora intr-o forma necorespunzatoare ori lipsa unor documente, precum si
in situatia In care nu se respectd punctual prevederile Legii nr. 297/2004 si/sau ale
reglementarilor C.N.V.M., acestea sunt returnate solicitantului.

(4) In cazul respingerii unei cereri, C.N.V.M. emite o decizie motivati, care poate fi
contestatd in termen de maximum 30 de zile de la data comunicarii ei.
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Art. 4. - (1) Documentele prevazute in prezentul regulament necesare autorizarii,
avizdrii, respectiv inregistrarii, precum si cele referitoare la evidente si raportari sunt
transmise C.N.V.M. in limba romand sau intr-o limba de circulatie internationald agreata
de C.N.V.M. Documentele referitoare la persoanele fizice si juridice straine sunt
prezentate, daca este cazul, in copie si traducere legalizata.

(2) Actele si documentele emise de autoritdti ale altor state, transmise C.N.V.M., au
regimul juridic stabilit de legislatia romand aplicabila, precum si de reglementarile
C.N.V.M.

TITLUL 11
SOCIETATILE DE ADMINISTRARE A INVESTITIILOR

CAPITOLUL I
Activitatea de administrare a investitiilor

Sectiunea 1
Activitatile desfasurate de societatile de administrare a investitiilor

Legea nr. 297/2004

"Art. 53. - (1) Societatea de administrare a investitiilor, denumita in continuare S.A.L.,
este persoana juridicd, constituita sub forma unei societdti pe actiuni, conform Legii nr.
31/1990 privind societatile comerciale, republicatd, cu modificarile §i completarile
ulterioare, §i functioneaza numai in baza autorizatiei C.N.V.M.

(2) S.A.L va fi inscrisa in Registrul C.N.V.M., la data autorizarii.

(3) In toate actele oficiale, S.A.I trebuie si precizeze, pe lingd datele sale de
identificare, numarul §i data inscrierii in Registrul C.N.V.M.

Art. 54. - (1) S.A.L va avea ca obiect de activitate administrarea organismelor de
plasament colectiv in valori mobiliare, denumite in continuare O.P.C.V.M., autorizate
conform prevederilor prezentei legi.

(2) S.A.L. poate administra, sub conditia autorizarii C.N.V.M., alte organisme de
plasament colectiv, denumite in continuare A.O.P.C., pentru care aceasta este subiect al
supravegherii prudentiale.

(3) S.A.L, prin derogare de la alin. (1) si (2), poate desfasura si urmatoarele activitati:

a) administrarea portofoliilor individuale de investitii, inclusiv a celor detinute de
catre fondurile de pensii, pe baza discretionara, conform mandatelor date de investitori,
in cazul in care aceste portofolii includ unul sau mai multe instrumente financiare,
definite la art. 2 alin. (1) pct. 11;

b) servicii conexe: consultanta de investitii privind unul sau mai multe instrumente
financiare, definite la art. 2 alin. (1) pct. 11.

(4) S.A.1. poate fi autorizata sa desfasoare activitatile prevazute la alin. (3), numai
daca este autorizata in prealabil sa desfasoare activitatile mentionate la alin. (1) sau (2),
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§i poate fi autorizatd sa desfasoare activitatile prevazute la alin. (3) lit. b), numai daca
desfasoara activitatile prevazute la alin. (3) lit. a)."

Art. 5. - S.A.L. are ca obiect principal de activitate administrarea organismelor de
plasament colectiv, autorizate sau Inregistrate in conformitate cu prevederile Legii nr.
297/2004 si poate desfasura si activititile mentionate la art. 54 alin. (3) al aceleiasi lege,
cu respectarea dispozitiilor alin. (4) ale aceluiasi articol.

Art. 6. - Administrarea de investitii se realizeaza sub controlul si supravegherea
C.N.V.M, in conformitate cu prevederile Legii nr. 297/2004 si ale prezentului
regulament.

Art. 7. - Prin portofoliu administrat de S.A.L se Intelege:

a) portofoliul fondurilor deschise de investitii administrate, inclusiv portofoliile pentru
care a fost delegatd activitatea de administrare in conditiile impuse de art. 55 alin. (2) -
(6) din Legea nr. 297/2004, excluzand portofoliul pentru care i-a fost delegata activitatea
de administrare;

b) portofoliul societitilor de investitii pentru care S.A.I. a fost desemnatd drept
societate de administrare a investitiilor;

c¢) portofoliul altor organisme de plasament colectiv administrate de S.A.L., inclusiv
portofoliile pentru care a fost delegatd activitatea de administrare in conditiile impuse de
art. 55 alin. (2) -(6) din Legea nr. 297/2004 si de prezentul regulament, dar excluzand
portofoliul pentru care i-a fost delegata activitatea de administrare de catre o altd S.A.IL.

Sectiunea 2
Delegarea activitatilor desfasurate de catre societitile de administrare
a investitiilor

Legea nr. 297/2004

"Art. 55. - (1) Activitatea de administrare a portofoliului colectiv se refera cel putin la:

a) administrarea investitiilor,

b) desfasurarea de activitati privind:

1. servicii juridice §i de contabilitate aferente administrarii de portofolii;

2. cercetarea de piatd;

3. evaluarea portofoliului si determinarea valorii titlurilor de participare, inclusiv
aspectele fiscale;

4. monitorizarea conformitatii cu reglementarile in vigoare;

5. mentinerea unui registru al detindatorilor de titluri de participare;

6. distributia veniturilor,

7. emiterea §i rascumpararea titlurilor de participare;

8. tinerea evidentelor;

c) marketing si distributie.

(2) Sub conditia avizarii prealabile a C.N.V.M., S.A.l. poate sa delege catre terti
exercitarea activitatilor mentionate la alin. (1), in conformitate cu reglementarile emise
de C.N.V.M.

(3) Delegarea prevazuta la alin. (2) poate fi acordata S.A.1. situate in Romdnia sau in

.....
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investitiilor si cu conditia existentei unor acorduri de cooperare in domeniul schimbului
de informatii, incheiate intre C.N.V.M. si autoritdtile competente de supraveghere din
Statele respective.

(4) S.A.I. nu va fi exonerata de raspundere ca urmare a delegarii functiilor sale catre
terti.

(5) Prevederile art. 28 se vor aplica corespunzator S.A.1.

(6) Activitatile delegate catre terti, in conditiile prezentului articol, sunt desfasurate cu
respectarea aceluiasi regim aplicabil S.A.1."

Art. 8. - (1) S.A.L poate delega, sub conditia avizarii prealabile a C.N.V.M. si pe baza
de contract scris, exercitarea activitatilor mentionate la art. 55 alin. (1) lit. a) din Legea
nr. 297/2004 catre alte societati de administrare a investitiilor autorizate sd desfasoare
activitatea de administrare a portofoliului colectiv din Romania si din state membre sau
catre alte societati de administrare a investitiilor care indeplinesc conditii similare cu cele
mentionate in reglementarile C.N.V.M. si care sunt autorizate sa desfasoare asemenea
activitdti de catre autoritatea competentd dintr-un stat nemembru de origine cu care
C.N.V.M. a incheiat un acord de cooperare.

(2) Delegarea activitatii de administrare mentionatd la alin. (1) trebuie sa aiba loc in
urmatoarele conditii:

a) mandatul nu trebuie sa impiedice supravegherea corespunzdtoare a societatii de
administrare a investitiilor §i sd opreascd societatea de administrare a investitiilor sa
actioneze, sau sa Tmpiedice OPC sa fie administrat, in interesul cel mai bun al
investitorului;

b) trebuie sa fie stabilite masuri care sd permitd persoanelor care conduc activitatea
societatii de administrare a investitiilor s3 monitorizeze in mod eficient si in orice
moment activitatea societdtii de administrare careia i-a fost delegata activitatea;

c¢) delegarea nu trebuie sd impiedice pe conducatorii societatii de administrare care
deleaga activitatea sa dea instructiuni in continuare societdtii de administrare careia ia
fost delegata activitatea si sd permitd retragerea mandatului acordat imediat, atunci cand
acest lucru este in interesul investitorilor;

d) S.A.L careia i-a fost delegatd activitatea trebuie sa fie calificatd si capabila sa
indeplineasca functiile care i-au fost delegate;

e) in prospectul de emisiune al OPC trebuie sa fie mentionate activitdtile care au fost
delegate.

(3) Activitatea de distributie poate fi delegata, cu avizul C.N.V.M. si cu conditia evitarii
aparitiei conflictelor de interese, altor S.A.I, S.S.I.F. sau institutii de credit.

(4) Activitatile mentionate la art. 55 alin. (1) lit. b) pct. 1 si 2 din Legea nr. 297/2004
pot fi transferate cétre societati specializate.

Sectiunea 3
Administrarea portofoliilor individuale de investitii

Legea nr. 297/2004
"Art. 56. - (1) Administrarea portofoliilor individuale de investitii, mentionate la art.
54 alin. (3) lit. a), trebuie realizata conform regulilor prudentiale, regulilor de conduita
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in afaceri si cerintelor de adecvare a capitalului prevazute la art. 22, art. 24, art. 27 §i
art. 57.

(2) S.A.L. care desfasoara activitatile prevazute la art. 54 alin. (3) va putea sa
investeasca intregul portofoliu de investitii administrat sau o parte din acesta in titluri de
participare ale O.P.C. aflate in administrarea sa, numai cu acordul prealabil al
investitorului."

Art. 9. - (1) Administrarea portofoliilor individuale de investitii, inclusiv a celor
detinute de catre fondurile de pensii, pe baza discretionard, in limitele mandatului dat de
investitori se face numai cu respectarea regulilor prudentiale si a celor privind conduita in
afaceri prevazute de Legea nr. 297/2004 si din prezentul regulament, precum si a
cerintelor privind adecvarea capitalului cuprinse in Regulamentul nr. 9/2004 privind
adecvarea capitalului societatilor de servicii de investitii financiare, denumit in
continuare Regulamentul nr. 9/2004.

(2) Administrarea portofoliilor individuale de investitii se face in baza unui contract
intocmit in conformitate cu prevederile art. 10.

Art. 10. - Societatea de administrare a investitiilor presteaza servicii de administrare a
portofoliilor individuale de investitii numai in baza unui contract in forma scrisa, care
trebuie sa contind cel putin clauze privind:

a) activitatile ce vor fi desfisurate si tipul instrumentelor financiare ce vor fi
tranzactionate;

b) durata contractului, modul in care contractul poate fi reinnoit, modificat si/sau
reziliat;

¢) drepturile si obligatiile partilor, precum si alti termeni in care societatea va desfasura
activitatea de administrare a portofoliilor de investitii; drepturile si obligatiile partilor
contractului pot fi inserate prin referire la alte documente sau texte legale;

d) procedura si mijloacele prin care vor fi transmise ordine si instructiuni in numele
clientului;

e) tipul, continutul si frecventa documentelor privind activitatea desfasuratd, ce vor fi
transmise clientului;

f) declaratia clientului prin care mentioneaza ca intelege termenii si isi asuma riscul ce
decurge din tranzactiile cu instrumente financiare;

g) orice alte clauze privind desfasurarea activitatii de administrare a portofoliilor
individuale convenite de parti;

h) comisioanele si orice alte tarife asociate pentru desfasurarea activitatii de
administrare a portofoliilor individuale de investitii;

1) semnatura clientului, a persoanei autorizate din partea S.A.I. si stampila societatii;

j) caracteristicile portofoliului referitoare la categoriile de instrumente financiare 1n care
se vor face investitii, inclusiv eventuala specializare a investitiilor pe un anumit tip de
instrumente, precum si eventualele limite impuse, tipul de tranzactii pe care S.A.L le
poate efectua cu respectivele instrumente financiare;

k) dacad este cazul, identificarea tranzactiilor pe care S.A.L. le poate face numai cu
acordul expres al clientilor; daca nu sunt impuse restrictii acest aspect va fi mentionat in
mod distinct;

1) posibilitatea de a delega competentele primite in baza contractului de administrare,
limitele si conditiile unei asemenea delegari, iar in situatia in care delegarea nu priveste
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intregul portofoliu, instrumentele financiare si pietele reglementate pentru care aceasta
delegare poate fi acordata;

m) posibilitatea clientilor de a revoca unilateral mandatul dat unei S.A.I. in baza
contractului de administrare a portofoliului sau de a-si retrage, partial sau integral, in
orice moment fondurile libere de sarcini, fara ca acest fapt sd inducd plata unor
despagubiri; clientul are obligatia de a acoperi eventualele pierderi rezultate din
tranzactiile efectuate in contul sau;

n) regimul dobanzii aferente sumelor depuse de clienti in conturile curente.

Art. 11. - (1) Societatea de administrare a investitiilor transmite la C.N.V.M., in termen
de cinci zile de la sfarsitul fiecarei luni, un centralizator ce va cuprinde datele de
identificare a clientilor care au deschise conturi individuale, precum si activul total al
fiecaruia.

(2) In cadrul activititii de administrare de portofolii individuale, societatea de
administrare a investitiilor intocmeste lunar sau la cerere rapoarte catre clienti, care
trebuie sa contind, dupa caz, urmatoarele date, in functie de prevederile contractuale:

1. datele de identificare ale clientului cuprinzdnd cel putin: nume/denumire,
C.N.P./CUI, adresa/sediu social sau sediu central;

2. structura si valoarea portofoliului individual, conform metodei de evaluare folosita
pentru organismele de plasament colectiv in valori mobiliare administrate;

3. scadenta si randamentul pentru instrumentele financiare cu venit fix;

4. pretul de achizitie pentru fiecare instrument financiar;

5. istoric de tranzactionare si de evolutie a situatiei financiare;

6. orice alte informatii referitoare la portofoliul detinut.

(3) La cerere, rapoartele mentionate la alin. (2) se transmit C.N.V.M. in termen de
maximum trei zile.

Art. 12. - (1) Structura portofoliului individual in ceea ce priveste limitele investitionale
in totalul valorii portofoliului individual este stabilitd prin contract de catre cele doua
parti, clientul asumandu-si riscul suplimentar care derivd din nediversificarea
portofoliului, ca urmare a respectarii mandatului dat de acesta.

(2) Societatea de administrare a investitiilor poate introduce in portofoliul individual al
clientului, numai cu acordul scris al acestuia, titluri de participare ale organismelor de
plasament colectiv pe care le administreaza.

Art. 13. - Instrumentele financiare si numerarul clientilor individuali sunt tinute si
evidentiate In conturi separate de cele ale societatii de administrare a investitiilor si de
cele ale celorlalte organisme administrate.

Art. 14. - Societdtilor de administrare a investitiilor care desfasoara activitatea de
administrare a portofoliilor individuale de investitii li se aplicd in mod corespunzator
dispozitiile art. 144 alin. (2) din Regulamentul nr. 9/2004.

Sectiunea 4
Fondurile proprii ale S.A.L

Legea nr. 297/2004
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"Art. 57. - (1) Capitalul initial al unei S.A.lI. va fi determinat in conformitate cu
reglementarile C.N.V.M. si este de cel putin echivalentul in lei a 125.000 euro, calculat
la cursul de referinta comunicat de Banca Nationala a Romaniei.

(2) Pana la data de 31 decembrie 2004, S.A.l. sunt obligate sa-si majoreze si sa
mentina capitalul initial cel putin la nivelul echivalentului in lei a 50.000 euro, calculat
la cursul de referinta comunicat de Banca Nationala a Romaniei.

(3) Pdna la data de 31 decembrie 2005, S.A.l. sunt obligate sa-si majoreze §i sa
mentinad capitalul initial cel putin la nivelul echivalentului in lei a 90.000 euro, calculat
la cursul de referinta comunicat de Banca Nationala a Romaniei.

(4) Pana la data de 31 decembrie 2006, S.A.l. sunt obligate sa-si majoreze si sa
mentind capitalul initial cel putin la nivelul echivalentului in lei a 125.000 euro, calculat
la cursul de referinta comunicat de Banca Nationala a Romaniei.

(5) Capitalul initial va fi considerat ca parte din fondurile proprii, incluzand capitalul
social subscris si varsat, precum §i alte componente ale bilantului contabil, calculate
conform metodologiei prevazute in reglementarile C.N.V.M., cu respectarea legislatiei
comunitare aplicabile.

(6) Daca valoarea portofoliului administrat de S.A.I. depaseste 250.000.000 euro,
S.A.L trebuie sa-si suplimenteze fondurile proprii cu o cota de 0,02% din suma cu care
valoarea portofoliilor administrate de aceasta depdaseste suma de 250.000.000 euro,
astfel incat totalul dintre capitalul initial si suma suplimentara sa nu depdseasca
10.000.000 euro. C.N.V.M. va emite reglementari in aplicarea prezentului alineat, cu
respectarea legislatiei comunitare aplicabile.

(7) In scopul respectdrii cerintelor previzute de legislatia comunitard, C.N.V.M. va
modifica, prin ordin al presedintelui, nivelul capitalului initial al unei S.A.1.

(8) Cursul de referinta la care se face referire in acest articol este cel din ziua pentru
care se face raportarea.”

Art. 15. - Societatile de administrare a investitiilor trebuie sd constituie $i sd mentina,
pe intreaga lor duratd de functionare, fonduri proprii definite in conformitate cu
prevederile Capitolului 15 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 9/2004.

Art. 16. - (1) Societatile de administrare a investitiilor trebuie sd detind fonduri proprii
la nivelul a 25% din costurile fixe din anul precedent. C.N.V.M. poate modifica aceasta
cerintd 1n eventualitatea unei schimbari importante in activitatea societatii de administrare
a investitiilor fati de anul precedent. in cazul in care societatea de administrare a
investitiilor nu a implinit 12 luni de la momentul inceperii activitdtii, cerinta referitoare la
nivelul fondurilor proprii este un sfert din cuantumul costurilor fixe din perioada scursa
de la momentul Tnceperii activitatii, proiectate pe termen de un an, in afara cazului in care
C.N.V.M. solicita modificarea acestui mod de calcul.

(2) Costurile fixe sunt reprezentate de suma rulajelor conturilor 61**, 62%** 63** 64**
si 65** care intrd in calculul contului de profit si pierdere, in conformitate cu
reglementarile contabile referitoare la intocmirea situatiilor financiare anuale.

Art. 17. - (1) In cazul in care obligatiile si cerintele mentionate in art. 15 si art. 16 nu
sunt respectate, societdtile de administrare a investitiilor §i persoanele din cadrul
compartimentului de control intern trebuie sd notifice citre C.N.V.M., in termen de
maximum trei zile lucrdtoare, aceastd situatie, precum si masurile de remediere a
acesteia.
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(2) C.N.V.M. poate sa solicite remedierea unei astfel de incélcari si prin intermediul
unei majordri a capitalului social subscris §i varsat, ca parte a capitalului initial al unei
S.A.L

(3) Perioada pentru incadrarea in prevederile art. 15 si art. 16 este de maximum 60 de
zile de la notificarea catre C.N.V.M. a situatiei prevazuta la alin. (1).

(4) Societatile de administrare a investitillor care nu administreaza portofolii
individuale de investitii, precum si societatile de investitii care se autoadministreaza,
transmit catre C.N.V.M. rapoarte semestriale, continand situatia capitalului initial si a
fondurilor proprii avand forma si continutul prevazut in Regulamentul nr. 9/2004, pana
cel tarziu in data de 25 a lunii urmatoare aferentd perioadei de raportare, din care sa
reiasd respectarea art. 57 din Legea nr. 297/2004, in cazul S.A.L., respectiv art. 94 din
Legea nr. 297/2004, in cazul societdtilor de investitii si a dispozitiilor art. 15 si art. 16 din
prezentul regulament.

CAPITOLUL II
Autorizarea societatilor de administrare a investitiilor

Legea nr. 297/2004

"Art. 58. - (1) S.A.L poate fi autorizata de C.N.V.M., daca indeplineste cumulativ cel
putin urmdtoarele conditii:

a) societatea este constituita ca o societate comerciala pe actiuni si include in numele
societatii sintagma societate de administrare a investitiilor sau abrevierea S.A.1.;

b) sediul social si sediul central, dupa caz, reprezentind sediul principal de
desfasurare a activitatii S.A.1., sunt situate in Romdnia;

c) pregdtirea, experienta i integritatea profesionald a membrilor consiliului de
administratie, a conducerii executive, a auditorilor interni care nu au calitatea de
membri ai Camerei Auditorilor Financiari din Romdnia §i ale personalului
compartimentului de control intern sunt conforme cu cerintele impuse de reglementarile
C.N.V.M.;

d) prezinta structura actionariatului si fac dovada identitatii si integritatii actionarilor
semnificativi;

e) fac dovada existentei capitalului initial, subscris §i integral varsat in numerar,
stabilit de reglementarile C.N.V.M.;

f) prezinta planul de afaceri, descrierea structurii organizatorice §i a reglementarilor
interne ale societatii;

g) prezinta contractul incheiat cu un auditor financiar, membru al Camerei Auditorilor
Financiari din Romdnia, si care indeplineste criteriile comune stabilite de C.N.V.M. si
Camera Auditorilor Financiari din Romdnia.

(2) In cazul in care S.A.I se aflid in legdturi stranse cu alte persoane fizice sau
juridice, C.N.V.M. este in drept sa acorde autorizatia, numai daca aceste legaturi nu
impiedica exercitarea atributiilor sale de supraveghere.

(3) C.N.V.M. nu va acorda autorizatia, daca legile, reglementarile sau prevederile
administrative ale unui stat nemembru al Uniunii Europene, care guverneazd una sau
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mai multe persoane fizice sau juridice cu care S.A.l. are legaturi stranse, impiedica
exercitarea atributiilor sale de supraveghere.

(4) Acordarea autorizatiei poate fi refuzata in cazul in care, desi sunt indeplinite
conditiile mentionate la alin. (1), se considera ca administrarea prudentiala nu poate fi
asiguratd.

(5) C.N.V.M. va acorda autorizatia de functionare, in termen de maximum 6 luni de la
data depunerii intregii documentatii prevazute de reglementarile in vigoare, sau va
emite, in cazul respingerii cererii, o decizie motivatd, care poate fi contestatd in termen
de 30 de zile de la data comunicarii acesteia.

(6) S.A.l. isi poate incepe activitatea la data acordarii autorizatiei, cu exceptia
activitatii mentionate la art. 54 alin. (3) lit. a), care este conditionata si de dobandirea
calitatii de membru al Fondului de compensare a investitorilor.

(7) S.A.1. are obligatia sa respecte conditiile de autorizare, cerintele prudentiale si de
adecvare a capitalului, stabilite prin prezenta lege si prin reglementarile C.N.V.M., pe
toata durata desfasurarii activitatii, si va notifica sau va supune in prealabil autorizarii,
dupa caz, orice modificare in modul ei de organizare §i functionare, in conformitate cu
prevederile reglementarilor C.N.V.M.

(8) Prevederile art. 13 se vor aplica corespunzator §i S.A.1I.

Art. 59. - C.N.V.M. este in drept sa retraga autorizatia acordata S.A.1. in urmatoarele
conditii:

a) nu isi incepe activitatea, in termen de 12 luni de la obtinerea autorizatiei, sau nu
desfasoara nici o activitate autorizata de C.N.V.M., pe o perioada mai mare de 6 luni;

b) solicita expres retragerea autorizatiei;

¢) nu respecta reglementarile C.N.V.M. privind adecvarea capitalului;

d) nu mai indeplineste conditiile care au stat la baza emiterii autorizatiei,

e) autorizatia a fost obtinuta pe baza unor declaratii sau informatii false ori care au
indus in eroare;

f) a incalcat grav si/sau sistematic prevederile prezentei legi si/sau ale reglementarilor
emise in aplicarea acesteia;

g) alte cazuri prevazute de reglementarile C.N.V.M.

Art. 60. - (1) Conducerea efectiva a activitatii unei S.A.1 trebuie sa fie asigurata de cel
putin doud persoane fizice. Numele acestor persoane, precum g§i ale celor care le
inlocuiesc vor fi comunicate C.N.V.M.

(2) Persoanele mentionate la alin. (1) trebuie sa indeplineasca conditiile de buna
reputatie §i experientd, in raport cu tipul de O.P.C. administrat de S.A.1."

Art. 18. - (1) In vederea obtinerii autorizatiei de functionare, S.A.I trebuie si
indeplineascd conditiile prevdzute in Titlul III, Capitolul I din Legea nr. 297/2004,
precum si urmatoarele cerinte:

a) sd fie administratd de un consiliu de administratie format din cel putin trei membri,
iar conducerea efectiva a activitatii acesteia trebuie sa fie asiguratd de cel putin doua
persoane fizice, denumite in continuare conducatori. Conducdtorii sunt persoanele care,
potrivit actelor constitutive si/sau hotararii organelor statutare ale S.A.l, sunt
imputernicite sd conduca si sa coordoneze activitatea zilnica a acesteia si sunt investite cu
competenta de a angaja raspunderea S.A L. In aceasti categorie nu se includ persoanele
care asigurd conducerea nemijlocitd a filialelor si a sediilor secundare. In cazul
sucursalelor S.A.L, persoane juridice strdine care desfasoard activitati pe teritoriul
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Romaniei, conducatorii sunt persoanele Imputernicite de S.A.IL., persoana juridica straina,
sd conducd activitatea sucursalei si sd angajeze legal In Romania S.A.l.-ul, persoana
juridica straina;

b) conducdtorii unei S.A.l trebuie sa fie angajati cu contract individual de munca si pot
fi membri ai consiliului de administratie al respectivei S.A.L;

¢) administratorii si conducatorii S.A.l., precum si persoanele care 1i inlocuiesc pe
acestia din urma trebuie sd indeplineasca conditiile generale prevazute de Legea nr.
31/1990 privind societatile comerciale, republicatd, denumitd in continuare Legea nr.
31/1990 R, pentru exercitarea respectivei functii, completate cu cele speciale instituite de
Legea nr. 297/2004;

d) pe langa conditiile prevazute la lit. (c), administratorii S.A.I trebuie sa indeplineasca
cumulativ urmatoarele conditii:

1. trebuie sd aibd o buna reputatic si o experientd suficientd pentru a asigura
administrarea sigura si prudenta a S.A.L;

2. nu trebuie sd fie membri in consiliul de administratie sau conducétori ai unei alte
societati de administrare a investitiilor sau ai unei institutii de credit care indeplineste
functia de depozitar pentru unul din organismele de plasament colectiv administrate, nu
trebuie sa fie membri In consiliul de administratie al unei SSIF cu care S.A.l. a incheiat
contract de intermediere financiara si nu trebuie sa fie angajati sau sa aiba orice fel de
relatie contractuald, directa sau indirectd, cu o altd S.A.L.

3. nu trebuie sd fi fost condamnati printr-o sentintd ramasd definitiva pentru gestiune
frauduloasa, abuz de incredere, fals, uz de fals, Inseldciune, delapidare, marturie
mincinoasa, dare sau luare de mita, precum si alte infractiuni de naturd economica;

4. nu trebuie sa se afle sub incidenta sanctiunilor prevazute la art. 273 alin. (1) lit. ¢) din
Legea nr. 297/2004 aplicate de C.N.V.M. sau a unor sanctiuni similare aplicate de
B.N.R., C.S.A. sau de alte autoritati de supraveghere si reglementare in domeniul
economic si financiar din Romania sau din strainatate;

5. trebuie sd aiba studii superioare de lunga duratd absolvite cu examen de licentd sau
de diploma, dupa caz;

6. trebuie sd aiba o experientd profesionald intr-un domeniu care se circumscrie
activitatii financiar-bancare sau al pietei de capital sau in domeniul juridic de minimum
trei ani;

7. sa nu fi detinut functia de administratori ai unei societiti comerciale romane sau
strdine aflatd in curs de reorganizare judiciara sau declarata in stare de faliment, n ultimii
doi ani anteriori declansarii procedurii falimentului, situatie fatd de care se demonstreaza
ca sunt raspunzatori, dacd raspunderea a fost stabilitd prin hotirare judecatoreasca
definitiva si irevocabila;

e) conducatorii unei S.A.I. precum si persoanele care 1i inlocuiesc pe acestia trebuie sa
indeplineasca conditiile prevazute la lit. ¢) si d) pet. 1- 5 si 7 precum si sd aibd o
experientd de minimum trei ani in domeniul administrarii de investitii sau in domeniul
pietei de capital;

f) S.A.L. trebuie sa dispuna de capitalul initial minim corespunzétor obiectului de
activitate propus, in conformitate cu art. 57 din Legea nr. 297/2004. Capitalul initial al
unei S.A.L este calculat in conformitate cu prevederile art. 144 alin (1) din Regulamentul
C.N.V.M. nr. 9/2004;
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g) sumele destinate participatiei la capitalul social al unei S.A.L trebuie sd provina din
surse proprii §i sd nu reprezinte sume Tmprumutate ori puse la dispozitie, indiferent cu ce
titlu, de alte persoane fizice, persoane juridice sau entitati fara personalitate juridica, cu
exceptia sumelor puse la dispozitie unei filiale de catre societatea mama, din surse proprii
ale acesteia. Actionarii semnificativi, persoane juridice, trebuie sa fi functionat minimum
trei ani, cu exceptia celor rezultati dintr-o fuziune sau divizare, caz in care acest termen
include si functionarea persoanei/persoanelor juridice din care acestea provin, precum §i
sd nu fi inregistrat pierderi in ultimele doua exercitii financiare;

h) sda dispund de un spatiu destinat sediului social al acesteia care trebuie sa
indeplineasca cel putin urmatoarele conditii:

1. sa se afle in folosinta exclusiva a S.A.L;

2. sa fie corespunzdtor structurii organizatorice, planului de afaceri si activitatilor ce
urmeaza a fi autorizate;

3. sd fie in suprafata de cel putin 70 de mp.;

4. sa fie compartimentat corespunzator astfel Tncat sd se asigure separarea efectiva a
activitatilor ce sunt desfasurate;

5. sd nu fie amplasat la subsolurile cladirilor;

1) In cazul 1n care S.A.l. detine atat un sediu social, cat si un sediu central, conditiile
mentionate la lit. h) vor fi indeplinite de sediul central, sediul social urmand a indeplini
numai conditia prevazuta la lit. h) pct. 1. Sediul central va fi sediul de la care S.A.I va
desfasura activitatile ce urmeaza sa fie autorizate de C.N.V.M.;

j) sa dispuna de o dotare tehnicd adecvata desfasurarii activitatii;

k) sa prezinte toate documentele prevazute la art. 19.

(2) Membrii consiliului de administratie, conducatorii, auditorii $i angajatii unei S.A.IL.
nu pot fi actionari semnificativi, nu pot detine o functie sau nu pot fi angajati ai unei alte
S.A.IL autorizate de C.N.V.M.

Art. 19. - (1) Autorizatia acordatd unei S.A.I. se elibereazd in baza unei cereri,
intocmitd conform anexelor 1A si 1B, insotitd de urmatoarele documente:

a) actul constitutiv, autentificat, In original;

b) copia incheierii judecatorului delegat de pe langa Oficiul Registrului Comertului,
denumit in continuare ORC, de infiintare si de inregistrare a societatii;

¢) copia certificatului de inregistrare la ORC;

d) pentru fiecare dintre membrii consiliului de administratie si pentru conducatorii
societatii, precum si pentru persoanele care 1i inlocuiesc pe acestia din urma, sunt
necesare urmatoarele documente:

1. curriculum vitae datat si semnat cu prezentarea detaliatd a experientei profesionale,
astfel Incat sa reiasd indeplinirea conditiilor prevazute de art. 18 alin. (1) lit. d) pct. 5 51 6,
respectiv lit. e);

2. copia actului de identitate;

3. copia legalizata a actului de studii;

4. certificat de cazier judiciar, depus in termenul de valabilitate al acestuia in
conformitate cu prevederile legale in vigoare, in original;

5. certificat de cazier fiscal, depus in termenul de valabilitate al acestuia in conformitate
cu prevederile legale in vigoare, 1n original;

6. declaratie pe propria raspundere, sub semndaturd olografa, intocmitd conform anexei
1C, din care sad reiasd cd nu incalca prevederile Legii nr. 31/1990 R, ale Legii nr.
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297/2004, si ale reglementdrilor in vigoare in legdturd cu activitatea de administrare a
investitiilor, precum si cu privire la respectarea cerintelor mentionate la art. 18 alin. (1):

- lit. ¢) si d) pentru membrii Consiliului de Administratie;

- lit. b), ¢) si e) pentru conducatori si pentru persoanele care 1i Tnlocuiesc pe acestia;

7. declaratie pe propria raspundere, sub semnaturd olografa, intocmitd conform anexei
1D, care trebuie sd cuprinda: toate detinerile individuale si detinerile in legaturd cu alte
persoane implicate si aflate in legaturi strnse, in orice societate comerciald si care
reprezinta cel putin 10% din capitalul social sau al drepturilor de vot;

e) pentru actionarii semnificativi, persoane juridice sunt necesare urmatoarele
documente:

1. extras sau certificat care sa ateste data inregistrarii, administratorii, obiectul de
activitate si capitalul social, eliberat de ORC, pentru persoanele juridice romane, sau de
autoritatea similard din statul in care este inregistratd si functioneaza persoana juridica
straind, emis cu cel mult 60 de zile anterior depunerii cererii;

2. mentionarea grupului din care fac parte, daca este cazul;

3. structura actionarilor semnificativi sau asociatilor, pand la nivelul persoanelor fizice.
Prin structurd a actionarilor semnificativi pand la nivel de persoand fizicd se intelege si
prezentarea actionarilor/asociatilor care detin indirect controlul asupra actionarilor
semnificativi;

4. ultima situatie financiard anuald si dupd caz, situatia financiard semestriala a anului
curent, inregistrata la administratia financiara, pentru persoanele juridice romane, sau la
autoritatea fiscald nationala din statul de origine, pentru persoanele juridice straine;

f) pentru actionarii semnificativi, persoane fizice sunt necesare urmatoarele documente:

1. copia actului de identitate;

2. certificat de cazier judiciar depus in termenul de valabilitate al acestuia in
conformitate cu prevederile legale n vigoare, in original;

3. certificat de cazier fiscal depus in termenul de valabilitate al acestuia in conformitate
cu prevederile legale in vigoare, 1n original;

g) declaratie pe propria raspundere, sub semnatura olografd a fiecdrui actionar
semnificativ al S.A.I, referitoare la respectarea prevederilor art. 18 alin. (1) lit. g) care
cuprinde si toate detinerile individuale si detinerile Tmpreuna cu persoanele implicate si
cu care se afla in legaturi stranse in orice societate comerciala si care reprezinta cel putin
10% din capitalul social sau al drepturilor de vot, in formele prevazute la anexa nr. 1E,
pentru persoane fizice si respectiv anexa 1F pentru persoane juridice;

h) reglementarile interne semnate de membrii consiliului de administratie, care trebuie
sd cuprinda cel putin elementele mentionate in Capitolul VI, Titlul II din prezentul
Regulament;

1) planul de afaceri, care trebuie sa cuprinda cel putin urmatoarele:

1. datele de identificare ale S.A.I: denumirea, adresa completd a sediului social/
sediului central, dupa caz, telefon, fax, e-mail, adresd pagind web, capitalul social
subscris si varsat, CUI sau echivalentul acestuia pentru persoanele strdine, banca si codul
IBAN;

2. informatii cu privire la activitatile ce urmeaza a fi desfasurate;

3. informatii cu privire la modul in care S.A.L. intentioneaza sa actioneze pentru
desfasurarea activitatii intr-un mod sigur si prudent;
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4. structura organizatorica, cu precizarea responsabilitatilor si limitelor de competenta
pentru personalul cu putere de decizie;

5. studiul pietei si al factorilor ce pot afecta fezabilitatea planului de afaceri;

6. politica de investitii si planul de finantare a afacerii, incluzand perioada de
recuperare a investitiei,

j) lista cuprinzand specimenele de semndturi pentru membrii consiliului de
administratie si pentru conducatorii S.A.L. precum si pentru persoana/ persoanele pe care
S.A.I doreste sa o/le autorizeze ca reprezentant al compartimentului de control intern;

k) documentele prevazute de prezentul regulament pentru autorizarea
reprezentantului/reprezentantilor compartimentului de control intern;

1) copie legalizata a actului care atestd detinerea cu titlu legal a spatiului destinat
sediului social si, dupa caz, sediului central necesar functionarii S.A.IL. care vor indeplini
conditiile de la art. 18 alin. (1) lit. h) si i), dupa caz. In cazul existentei unui contract de
inchiriere/subinchiriere acesta trebuie sa fie valabil cel putin 12 luni de la data depunerii
cererii de autorizare. Acesta va fi reinnoit si depus la C.N.V.M. In maximum 15 zile de la
data expirdrii. Nu se accepta contracte de asociere in participatie ca dovada a detinerii
spatiului destinat sediului social. Documentele trebuie insotite de o declaratie pe proprie
raspundere a reprezentantului legal al societdtii, sub semndtura olografda, in forma
autentica, cu privire la existenta dotarii tehnice necesard desfasurarii activitatii societatii;

m) dovada detinerii capitalului initial minim; la infiintare capitalul initial este egal cu
capitalul social integral varsat in contul deschis in acest scop la o societate bancara;

n) contractul incheiat cu un auditor financiar membru al Camerei Auditorilor Financiari
din Romania, denumitd in continuare C.A.F.R., si care indeplineste criteriile comune
stabilite de C.N.V.M. si C. A.F.R,;

0) precizarea auditorilor interni ai societatii;

p) orice alte documente pe care C.N.V.M. le poate solicita pentru a verifica asigurarea
de catre S.A.I. a unei administrari prudentiale eficiente;

r) dovada achitarii in contul C.N.V.M. a tarifelor stabilite conform reglementarilor in
vigoare.

(2) Inaintea autorizarii unei S.A.L cireia ii sunt aplicabile prevederile art. 58 alin. (8)
coroborate cu cele ale art. 13 din Legea nr. 297/2004, C.N.V.M. solicita informatii si
consultd autoritatile competente in supravegherea S.A.I. ale unui stat membru si
autoritatile competente din statele membre responsabile cu supravegherea institutiilor de
credit sau a societatilor de asigurare, dupa caz.

(3) In termen de maximum 60 de zile de la data eliberarii autorizatiei, S.A.I. care are
inscris in obiectul de activitate administrarea portofoliilor individuale de investitii are
obligatia sa prezinte la C.N.V.M. dovada dobandirii calititii de membru al Fondului de
Compensare a Investitorilor.

(4) SAI poate presta activitatea de administrare a portofoliilor individuale de investitii
numai dupd data indeplinirii conditiei mentionate la alin. (3).

(5) Acordarea autorizatiei poate fi refuzatd in cazul in care, desi sunt indeplinite
conditiile prevazute in Legea nr. 297/2004 si in prezentul regulament, se considera ca
administrarea prudentiald sau supravegherea corespunzatoare nu pot fi asigurate.

(6) In situatia respingerii cererii de autorizare a unei societiti de administrare a
investitiilor aceasta are obligatia de a modifica denumirea sa 1n sensul eliminarii
sintagmei "societate de administrare a investitiilor" sau a sintagmei "S.A.L" si obligatia
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modificarii obiectului de activitate sau are obligatia de a se dizolva urmand procedura
prevazutd in Legea nr. 31/1990 R.

CAPITOLUL 111
Retragerea autorizatiei

Sectiunea 1
Conditii de retragere a autorizatiei

Art. 20. - (1) Retragerea autorizatiei unei S.A.I are loc in situatiile prevazute la art. 59
din Legea nr. 297/2004 prin:

a) decizie, dacd S.A.L. face dovada depunerii tuturor documentelor mentionate la art.
22;

b) prin ordonanta de sanctionare cu respectarea prevederilor Titlului X din Legea nr.
297/2004.

(2) Dupa retragerea autorizatiei, S.A.I. are obligatia sa convoace, in termen de
maximum 30 de zile, adunarea generald a actionarilor, denumita in continuare AGA, in
vederea schimbadrii obiectului de activitate si a denumirii societatii, in sensul eliminarii
sintagmei "S.A.L." sau "societate de administrare a investitiilor" sau a initierii procedurii
de dizolvare.

(3) In situatia in care societatea nu isi indeplineste obligatia prevazuti la alin. (2),
C.N.V.M. solicita consiliului de administratie al S.A.L. sd convoace AGA care va avea in
vedere schimbarea obiectului de activitate si a denumirii societdtii, in sensul elimindrii
sintagmei "S.A.L." sau "societate de administrare a investitiilor" sau initierea procedurii
de dizolvare.

(4) In cazul in care consiliul de administratie al S.A.I. nu convoaci AGA nici in urma
unei solicitari formulate conform alin. (3), C.N.V.M. solicita tribunalului competent sa
dispuna convocarea adundrii generale a actionarilor in vederea incadrarii S.A.l. in
prevederile alin. (2).

Art. 21. - Decizia de retragere a autorizatiei sau, dupa caz, ordonanta de sanctionare se
comunica societatii de administrare a investitiilor, precum si depozitarului, in scris si sub
confirmare de primire.

Art. 22. - Retragerea autorizatiei la solicitarea expresa a S.A.L. se efectueazad in baza
cererii, Insotitd de urmatoarele documente:

a) hotararea organului statutar al S.A.L;

b) dovada achitarii datoriilor fatda de C.N.V.M. si procesul verbal de predare/primire
privind transferul atributiilor si operatiunilor specifice activitatii de administrare cétre un
alt S.A.L, inclusiv transferul registrelor si evidentelor, al corespondentei, materialelor
publicitare, contractelor §i a oricaror alte documente, in original, ale organismelor
administrate;

¢) indicarea adresei arhivei si a datelor de identificare si de contact ale persoanei
responsabile cu administrarea arhivei societatii;
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d) raportul auditorului financiar cu privire la situatia societdtii la data Incetarii
activitatii;

e) dovada achitarii in contul C.N.V.M. a tarifelor stabilite conform reglementérilor in
vigoare;

f) orice alte documente pe care C.N.V.M. le considera necesare pentru solutionarea
cererii.

Art. 23. - (1) In cazul retragerii autorizatiei unei societati de administrare a investitiilor
prin ordonanta de sanctionare, C.N.V.M. desemneaza totodatd un administrator
provizoriu care va efectua numai acte de administrare pentru conservarea patrimoniului
entitatilor administrate, precum si transferul obligatoriu al administrarii catre o alta
societate de administrare a investitiilor si publicarea acestei situatii, cu depunerea tuturor
diligentelor necesare in acest sens. Termenul de declansare a procedurii de desemnare a
administratorului provizoriu nu va fi mai mare de 10 zile lucrdtoare de la data retragerii
autorizatiei societdtii de administrare a investitiilor.

(2) In termen de 15 zile de la numirea sa de citre C.N.V.M., administratorul provizoriu
va publica, in cel putin trei cotidiane nationale, lista entitatilor preluate in administrare
temporard si va face cunoscutd, pe aceasta cale, disponibilitatea sa de a primi solicitari de
preluare a respectivelor entitati, in vederea administrarii acestora de catre alte societati de
administrare a investitiilor.

(3) Administratorul provizoriu este obligat sd pund la dispozitia solicitantilor toate
informatiile pentru ca acestia s ia o hotarare in cunostintd de cauza.

(4) In analiza ofertelor primite, administratorul provizoriu trebuie si ia in calcul
urmatoarele criterii:

a) nivelul capitalului initial al societatii de administrare a investitiilor ofertante;

b) gradul in care reteaua de distributie pe care o poate asigura noua societate de
administrare a investitiilor acopera reteaua de distributie initiala;

¢) comisionul de administrare propus;

d) experienta si performantele obtinute in activitatea de administrare;

e) volumul activelor administrate la momentul evaluarii;

f) sanctiunile aplicate de C.N.V.M., dupa caz.

(5) Administratorul provizoriu are obligatia ca, in termen de maximum 90 de zile de la
desemnarea sa, sa identifice si sd propund C.N.V.M. numirea unei alte SAIL

(6) Pe perioada desfasurdrii activitatii sale, administratorul provizoriu Intocmeste si
publicd rapoartele aferente activitatii entitdtilor preluate in administrare temporara, in
termenul si conform cerintelor prevazute de prezentul regulament.

(7) In cazul in care administratorul provizoriu depaseste termenul specificat la alin. (5),
C.N.V.M. poate prelungi mandatul acestuia, o singura datd pentru o perioada de 90 de
zile sau poate hotaril schimbarea lui, schimbare care trebuie sd se produca intr-un interval
de maximum 15 zile de la terminarea mandatului precedentului administrator provizoriu.

(8) In cazul in care, nici ulterior expiririi termenelor previzute la alin. (7), nu a fost
indeplinita conditia prevazuta la alin. (5) C.N.V.M. este in drept sd dispuna lichidarea
fondului i sa numeasca un lichidator.

(9) In cazul nerespectirii dispozitiilor alin. (2) -(4) si (6), administratorul provizoriu va
restitui entitdtilor preluate in administrare temporara comisioanele incasate.

Art. 24. - Comisionul administratorului provizoriu nu va fi mai mare decat limita
maximad a comisionului de administrare perceput de sociectatea de administrare a
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investitiilor cdreia i-a fost retrasd autorizatia de functionare si este platit din activul
entitatilor administrate provizoriu.

Sectiunea 2
Efectele retragerii autorizatiei. Obligatiile societitii de administrare
a investitiilor

Art. 25. - (1) La data comunicarii ordonantei de sanctionare cu retragerea autorizatiei,
societatea de administrare a investitiilor:

a) Inceteaza orice activitati de administrare a organismelor de plasament colectiv aflate
in administrarea sa si a portofoliilor individuale;

b) incepe transferul atributiilor si operatiunilor specifice activitatii de administrare catre
administratorul provizoriu desemnat, inclusiv transferul registrelor si evidentelor, al
corespondentei, materialelor publicitare, contractelor si a oricdror alte documente, in
original, ale organismelor administrate. Transferul trebuie sa se incheie in cel mult 10 zile
de la data comunicarii ordonantei de sanctionare.

(2) Retragerea autorizatiei societdtii de administrare a investitiilor nu produce efecte
asupra derularii contractelor de depozitare a organismelor de plasament colectiv
administrate. Depozitarul trebuie sa-si indeplineasca in continuare atributiile panad la
incheierea unui contract de depozitare cu noua societate de administrare a investitiilor
sau, dupa caz, pana la predarea activelor catre un nou depozitar.

Art. 26. - (1) In termen de 30 de zile de la retragerea autorizatiei, societatea de
administrare a investitiilor elaboreaza si comunicd C.N.V.M., un raport de Incetare a
activitatii si de transferare a atributiilor, urmand ca ulterior sa publice un anunt cu privire
la incetarea activitdtii si concluziile respectivului raport intr-un cotidian de circulatie
nationald si In Buletinul C.N.V.M.

(2) Raportul are continutul si anexele prevazute pentru raportul anual al organismelor
de plasament colectiv avute In administrare, precum si pentru portofoliile individuale de
investitii administrate, auditat de un auditor financiar, membru al C.A.F.R.

CAPITOLUL 1V
Modificari in organizarea si functionarea S.A.I.

Sectiunea 1
Dispozitii generale

Art. 27. - (1) Societatea de administrare a investitiilor supune autorizarii C.N.V.M.,
anterior inregistrarii lor la ORC si in termen de maximum 10 zile de la data producerii
modificarii, urmatoarele modificari ale modului de organizare si functionare:

a) majorarea/reducerea capitalului social;

b) extinderea/restrangerea obiectului de activitate;
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¢) modificarea structurii actionariatului ca urmare a dobandirii sau diminuarii pozitiilor
semnificative aprobate de C.N.V.M. conform art. 31;

d) modificarea componentei consiliului de administratie si/sau a conducerii S.A.L;

e) schimbarea sediului social;

f) infiintarea/desfiintarea de sedii secundare;

g) schimbarea denumirii si/sau a emblemei societatii.

(2) In cazul autorizirii modificarilor previzute la alin. (1), C.N.V.M. elibereazi o
decizie de completare si/sau modificare a autorizatiei de functionare a S.A.IL.

Art. 28. - (1) Dupa obtinerea autorizatiei prevazute la art. 27 alin. (2), in termen de
maximum cinci zile de la data inregistrarii la ORC a modificarilor in modul de organizare
si functionare a S.A.L., dar nu mai tarziu de 90 de zile de la data autorizatiei emise de
catre C.N.V.M., S.A.L. are obligatia de a transmite la C.N.V.M. copia certificatului de
inregistrare mentiuni, respectiv copia noului certificat de inregistrare, in situatia in care
modificarea produsa impune eliberarea unui nou certificat.

(2) In cazul modificarii documentelor ce au stat la baza autorizirii, altele decat cele
prevazute la art. 27, S.A.I are obligatia de a notifica C.N.V.M., in termen de maximum 15
zile de la producerea acestora, anexand copii ale documentelor justificative.

(3) In cazul in care S.A.I detine atit sediu social, cat si sediu central, aceasta are
obligatia de a notifica C.N.V.M. schimbarea sediului central, in termen de maximum 15
zile, anexand 1n acest sens documentele justificative.

(4) C.N.V.M. este in drept sa solicite adoptarea de modificari ale documentelor, daca
acestea contravin prevederilor prezentului regulament si/sau ale dispozitiilor legale in
vigoare sau poate refuza autorizarea modificarilor prevazute la art. 27 in cazul in care nu
sunt respectate cerintele prevazute in prezentul regulament.

Art. 29. - (1) Decizia prevazuta la art. 27 alin. (2) poate fi eliberata de C.N.V.M. in baza
unei cereri insotitd, dupa caz, de urméatoarele documente:

a) hotararea organului statutar al S.A.L;

b) actul aditional la actul constitutiv al S.A.L., in original sau in copie legalizata,

c¢) dovada varsarii integrale a capitalului social Intr-un cont deschis in acest scop la o
societate bancara si raportul auditorului financiar cu privire la legalitatea
majorarii/reducerii capitalului social, pentru modificarile prevazute la art. 27 alin. (1) lit.
a);

d) contracte de cesiune, extras din registrul actionarilor, noua structura a actionariatului,
in cazul modificarii prevazute la art. 27 alin. (1) lit. ¢);

e) documentele prevazute la art. 19 alin. (1) lit. d), in cazul modificarii prevazute la art.
27 alin. (1) lit. d);

f) dovada detinerii cu titlu legal a spatiului necesar functiondrii, in copie legalizata, cu
respectarea conditiilor prevazute la art. 19 alin. (1) lit. 1), pentru modificarile prevazute la
art. 27 alin. (1) lit. e) si f);

g) regulamentul de organizare §i functionare care va cuprinde organigrama sediului
secundar, precum si proceduri speciale privind evidenta si controlul activitatii desfasurate
la sediile secundare in legaturd cu atributiile §i raspunderea personalului care isi
desfasoara activitatea la respectivele sedii, arhivarea documentelor, transmiterea situatiei
si/sau documentelor la sediul social, pentru modificarile prevazute la art. 27 alin. (1) lit.

f);
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h) documentele prevazute la art. 19 alin. (1) lit. d), pentru directorul unui sediu
secundar;

1) notd explicativad privind situatia arhivei, in cazul solicitarii retragerii autorizatiei unor
sedii secundare;

j) declaratie pe propria raspundere din partea reprezentantului legal al S.A.l. de
indeplinire a conditiilor prevazute de art. 30, pentru modificarile prevazute la art. 27 alin.
(1) lit. £);

k) dovada achitarii in contul C.N.V.M. a tarifelor stabilite conform reglementarilor in
vigoare;

(2) In termen de maximum 60 de zile de la data autorizarii extinderii obiectului de
activitate al unei S.A.I in sensul includerii administrarii portofoliilor individuale de
investitii, aceasta are obligatia sd prezinte la C.N.V.M. dovada dobandirii calitatii de
membru al Fondului de Compensare a Investitorilor.

(3) SAI poate presta activitatea de administrare a portofoliilor individuale de investitii
numai dupd data indeplinirii conditiei mentionate la alin. (2).

Art. 30. - (1) S.A.L poate infiinta sedii secundare cu respectarea, dupa caz, a cerintelor
operationale mentionate la alin. (2) - (6).

(2) La sediile secundare se pot desfasura o parte sau toate activitatile permise pentru
societdtile de administrare a investitiilor, cu obtinerea autorizatiilor corespunzatoare de
catre C.N.V.M. SAI nu poate desfasura activitatea in sedii neautorizate de C.N.V.M.

(3) In cazul in care in cadrul unui sediu secundar o S.A.I. desfisoara toate activititile
autorizate, acesta va respecta conditiile impuse de prezentul regulament pentru sediul
central.

(4) In vederea autorizarii sediului secundar, acesta trebuie sa indeplineascd, cumulativ,
urmadtoarele conditii:

a) sa dispund de un spatiu cu destinatie exclusiva, care sd asigure buna desfasurare a
activitatii i a cdrui suprafatd sa nu fie mai mica de 15 mp. Spatiul destinat sediului
secundar nu poate fi amplasat la subsolurile cladirilor;

b) sa aiba telefon si fax;

¢) sa asigure o dotare tehnica adecvata;

d) directorul sediului secundar sa respecte conditiile prevazute de art. 18 alin. (1) lit. e)
din prezentul regulament;

e) sd aiba un regulament propriu de organizare si functionare, avizat de catre consiliul
de administratie al societatii de administrare a investitiilor;

f) sa fie conectat printr-un computer la sediul social/ central al societatii de administrare
a investitiilor.

(5) O situatie centralizatoare a activitatilor desfasurate In cadrul sediilor secundare,
precum si balantele de verificare aferente activitatii sucursalelor sunt remise lunar, in
copie, sediului social/central al societdtii de administrare a investitiilor in vederea
intocmirii situatiei financiare a societatii.

(6) Trimestrial, toate documentele aferente activitatii de administrare desfasurate de
catre sediile secundare sunt transmise, in original, in vederea arhivarii, catre sediul
central al societdtii de administrare a investitiilor.

Legea nr. 297/2004
"Art. 61. - Prevederile art. 18-20 se aplica in mod corespunzator §i S.A.1."
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"Art. 18. - (1) Orice persoana care isi propune sa achizitioneze, direct sau indirect,
actiuni la o S.S.LF., prin care ar dobdndi o pozitie semnificativa, trebuie sa notifice in
prealabil C.N.V.M., indicand marimea pozitiei avute in vedere.

(2) Orice actionar semnificativ care igi propune sa-gi mareasca participatia, astfel
incdt aceasta sa atinga sau sa depaseasca 20%, 33% sau 50% din capitalul social sau
din totalul drepturilor de vot, ori care intentioneaza ca respectiva S.S.LF. sa devina o
filiala a sa, trebuie sa notifice in prealabil C.N.V.M.

(3) C.N.V.M. se va pronunta in termen de 90 de zile de la data notificarii si, daca este
cazul, poate interzice, prin decizie, dobdndirea unei asemenea pozitii. In cazul aprobarii,
decizia C.N.V.M. va stabili si termenul maxim in care trebuie sa se realizeze dobandirea
pozitiei notificate.

(4) Orice persoana care isi propune sa-si diminueze, direct sau indirect, pozitia
semnificativa din cadrul unei S.S.LF. trebuie sa notifice in prealabil C.N.V.M., indicand
marimea pozitiei avute in vedere.

(5) Orice actionar semnificativ care isi propune sa-si diminueze, direct sau indirect,
participatia, care reprezinta mai putin de 20%, 33% sau 50% din capitalul social sau din
totalul drepturilor de vot, ori care are ca rezultat pierderea de catre S.S.1.F. a calitatii de
filiala a sa, trebuie sa notifice in prealabil C.N.V.M.

(6) Daca persoana prevazuta la alin. (1) si (2) este o S.S.I.F., o institutie de credit sau
o societate de asigurare autorizata in alt stat, societatea-mama a unei S.S.I.F., a unei
institutii de credit sau a unei societati de asigurare autorizate in alt stat, o persoand
fizica sau juridica ce controleaza o S.S.LF., o institutie de credit ori o societate de
asigurare autorizata in alt stat, si daca, urmare a acelei achizitii, S.S.I.F.-ul in care
persoana care intentioneaza sa achizitioneze actiuni va deveni filiala acesteia sau va fi
controlata de aceasta, intentia de dobandire a actiunilor va face obiectul unei consultari
prealabile, asa cum a fost prevazuta la art. 13.

(7) S.S.LF. va informa C.N.V.M., de indata ce va lua la cunostinta, cu privire la orice
achizitie sau instrainare a actiunilor sale, care ar conduce la depasirea sau situarea sub
nivelurile prevazute la alin. (1), (2), (4) si (5).

(8) Periodic, cel putin anual, S.S.I.F. va comunica C.N.V.M. identitatea actionarilor ei
semnificativi §i marimea participatiilor acestora si, dupad caz, orice alte date si informatii
cu privire la aceste persoane, solicitate prin reglementarile C.N. V.M.

Art. 19. - (1) C.N.V.M. poate interzice unei persoane dobandirea unei pozitii prevazute
la art. 18 alin. (1) si (2) daca, tinand seama de necesitatea de a garanta administrarea
prudentd a societdtii, apreciazd cd persoana care ar ocupa o astfel de pozitie poate
prejudicia functionarea in bune conditii a societatii sau o buna supraveghere a acesteia.

(2) In scopul verificarii integritatii unui actionar al unei S.S.IF. sau a unei persoane
care intentioneazad sa achizitioneze, direct sau indirect, actiuni ale unei S.S.I.F, C.N.V.M.
poate solicita furnizarea datelor de identificare a oricarui actionar, persoana fizica
si/sau juridica, ce detine, in mod direct sau indirect, o pozitie semnificativa.

Art. 20. - (1) In situatia in care actionarii semnificativi, membrii consiliului de
administratie, conducatorii sau personalul compartimentului de control intern nu asigura
administrarea prudenta a S.S.LF., C.N.V.M. va dispune mdsurile necesare pentru
remedierea situatiei, care se pot referi, printre altele, la interdictii, sanctiuni impotriva
administratorilor si/sau a conducerii, precum s§i impotriva persoanelor din cadrul
compartimentului de control intern.
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(2) Masuri similare pot fi aplicate si persoanelor vinovate de nerespectarea
obligatiilor prevazute la art. 18 alin. (1) si (2).

(3) In cazul in care dobdndirea sau majorarea unei pozitii semnificative a fost
efectuata fara acordul C.N.V.M., drepturile de vot aferente sunt nule de drept, iar
eventualele voturi deja exprimate vor fi anulate corespunzator.”

Sectiunea 2
Dobandirea, diminuarea sau majorarea pozitiei semnificative

Art. 31. - (1) Intentia unei persoane fizice sau juridice, de a dobandi, de a diminua sau
de a-si majora pozitia semnificativd in cadrul unei S.A.L., conform art. 61 coroborat cu
art. 18-20 din Legea nr. 297/2004, este notificatd in prealabil C.N.V.M. de respectiva
persoanad, fiind insotitd, dupa caz de documentele prevazute la art. 19 alin. (1) lit. e), ), si
g) si de orice alte documente ce pot fi solicitate de catre C.N.V.M. pentru a verifica
asigurarea de catre S.A.IL. a unei administrari prudentiale eficiente.

(2) C.N.V.M. aproba sau interzice dobandirea pozitiei notificate conform alin. (1) cu
luarea in considerare a urméatoarelor cerinte aplicabile persoanelor solicitante:

a) persoana fizica sau juridicd furnizeaza informatii si documente prin care se justifica
in mod corespunzator provenienta fondurilor destinate obtinerii participatiei in cadrul
S.AL;

b) persoana juridica a furnizat suficiente informatii care sa asigure transparenta
necesara pentru identificarea structurii grupului din care face parte;

c) persoana fizicd furnizeaza documente §i declaratii cu privire la identitatea
persoanelor cu care se aflad in relatia de "persoand implicatd" sau de "legaturi stranse";

d) persoanele juridice solicitante functioneaza de minimum trei ani, cu exceptia celor
rezultate dintr-o fuziune sau divizare, caz in care termenul de trei ani include si
functionarea persoanei/persoanelor juridice din care acestea provin;

e) persoanele juridice solicitante nu au inregistrat pierderi in ultimele doud exercitii
financiare;

f) persoanele juridice sunt supravegheate de citre o autoritate competenta din statul de
origine.

(3) La verificarea conditiei mentionata la alin. (2) lit. b) se are in vedere ca documentele
furnizate sd provina de la autoritatile/entitatile din statele de origine sau din statele n care
sunt situate persoanele juridice din cadrul grupului, competente conform legislatiei
nationale in tinerea evidentei structurii actionariatului unei societiti comerciale. In
situatia in care legislatia din statele mentionate anterior Impiedica transparenta structurii
actionariatului, C.N.V.M. poate lua in considerare informatiile provenind din toate
sursele disponibile.

(4) La evaluarea actionarilor S.A.L., care intentioneaza sd detina direct sau indirect 10%
din totalul drepturilor de vot, in vederea aprobarii participatiei acestora la capitalul social
al S.A.L, sunt luate in considerare informatii legate de reputatia si de activitatea acestor
persoane, precum si orice alte circumstante de natura sa conduca la concluzia ca nu sunt
indeplinite cerintele prevazute la alin. (2), pentru cauze cum ar fi:
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a) nu se poate stabili provenienta fondurilor ce sunt utilizate pentru obtinerea
participatiei la capitalul social al societatii de administrare a investitiilor sau justificarea
prezentatd nu este suficientd pentru a determina dacad sunt indeplinite cerintele prevazute
de lege si de prezentul regulament;

b) din informatiile furnizate de persoanele juridice respective nu rezultd in mod clar
natura activitdtii desfasurate de acestea, precum si identitatea persoanelor care detin
controlul direct sau indirect asupra acestora, nepermitdnd astfel realizarea unei
supravegheri eficiente;

c¢) persoanele juridice sau persoanele care detin controlul direct sau indirect asupra
acestora au facut in ultimii cinci ani obiectul unor anchete sau proceduri administrative
ori judiciare care s-au incheiat cu sanctiuni sau interdictii ori fac in prezent obiectul unor
asemenea anchete sau proceduri. In aceste cazuri C.N.V.M. analizeazi fiecare situatie in
parte si decide in functie de gravitatea faptelor.

(5) Intentia unei persoane fizice sau juridice de a dobandi cel putin 50% plus o actiune
din capitalul social sau din totalul drepturilor de vot ale unei S.A.I., conform prevederilor
art. 18 alin. (2) din Legea nr. 297/2004, este insotita, pe langd documentele mentionate la
alin. (1), si de un plan de afaceri, intocmit in forma prevazuta la art. 19 alin. (1) lit. 1).

(6) Furnizarea tuturor documentelor si indeplinirea tuturor conditiilor mentionate la
alin. (1) - (5) nu constituie un temei pentru neaplicarea art. 19 alin. (1) din Legea nr.
297/2004, atunci cand C.N.V.M. considera necesar.

CAPITOLUL V
Controlul intern al societatilor de administrare a investitiilor

Legea nr. 297/2004

"Art. 62. - S.A.l. are obligatia de a organiza un compartiment de control intern,
specializat in supravegherea respectarii de catre societate si personalul acesteia a
legislatiei in vigoare incidente pietei de capital, precum si a reglementarilor interne.”

Sectiunea 1
Conditii si proceduri de autorizare a reprezentantilor
compartimentului de control intern

Legea nr. 297/2004
"Art. 63. - Conditiile privind autorizarea personalului, organizarea s§i functionarea
compartimentului de control intern vor fi stabilite prin reglementarile C.N.V.M."

Art. 32. - (1) Fiecare persoand iIncadratd in compartimentul de control intern,
responsabild cu supravegherea activitatii desfasurate de S.A.l., denumitd in continuare
reprezentant al compartimentului de control intern, este supusa autorizarii C.N.V.M. si
este inregistratd in Registrul C.N.V.M. Reprezentantii compartimentului de control intern
au obligatia de a participa la stagiile de pregatire privind cunoasterea legislatiei pietei de
capital.
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(2) In indeplinirea atributiilor ce i revin, reprezentantul compartimentului de control
intern raporteaza direct consiliului de administratie si/sau conducéatorilor S.A.I.

Art. 33. - Pentru a fi autorizatd de citre C.N.V.M. in calitate de reprezentant al
compartimentului de control intern al societatii de administrare a investitiilor, persoana
fizica trebuie sa Indeplineascad urmatoarele conditii:

a) sa fie angajat cu contract de munca al societatii de administrare a investitiilor si sa
desfasoare activitati de control numai in cadrul acelei S.A.L;

b) sd aiba studii superioare de lunga duratd economice sau juridice, absolvite cu
examen de licenta sau de diploma, dupd caz, si experientd de minimum doi ani 1n piata de
capital. In cazul in care experienta in piata de capital este mai mare de cinci ani, studiile
superioare pot avea si alt profil decat economic sau juridic;

c¢) sa fi participat la stagiile de pregatire si sa fi promovat/sa promoveze in termen de
maximum 6 luni de la data autorizarii testul privind cunoasterea legislatiei in vigoare
organizat de catre organismele de formare profesionala atestate de C.N.V.M.;

d) sd nu fie actionar semnificativ al S.A.l., sd& nu fie membru al consiliului de
administratie sau conducdtor §i sd nu exercite nici o atributie de natura celor pe care
trebuie sa le controleze, sd nu detind calitatea de auditor financiar al unei societdti de
administrare a investitiilor, depozitar, societdti de servicii de investitii financiare sau al
unei piete reglementate;

e) sa nu fi fost condamnata pentru gestiune frauduloasa, abuz de incredere, fals, uz de
fals, ingelaciune, delapidare, marturie mincinoasa, dare sau luare de mitd, precum si alte
infractiuni de natura economica;

f) s nu fi fost sanctionatd de C.N.V.M., B.N.R. sau de C.S.A. cu interzicerea
desfasurarii de activitdti pe pietele supravegheate de acestea.

Art. 34. - (1) In vederea autorizarii reprezentantului compartimentului de control intern,
societatea de administrare a investitiilor depune la C.N.V.M. o cerere de autorizare
insotita de urmatoarele documente:

a) curriculum vitae cu specificarea pregatirii i experientei profesionale, actualizat,
datat si semnat;

b) copia actului de identitate;

¢) copia legalizata a actelor de studii;

d) certificat de cazier judiciar si certificat fiscal depuse in termenul de valabilitate al
acestora, In conformitate cu prevederile legale in vigoare, in original;

e) declaratia pe propria raspundere, in original, intocmitd conform anexei nr. 2, a
fiecdrui reprezentant al compartimentului de control intern, referitoare la ndeplinirea
conditiilor prevazute la art. 33;

f) copia atestatului de absolvire a cursului pentru reprezentantii compartimentului de
control intern, eliberat de C.N.V.M, daca este cazul;

g) contractul de confidentialitate incheiat de catre reprezentantul compartimentului de
control intern cu S.A.L;

h) dovada achitérii In contul C.N.V.M. a tarifelor stabilite conform reglementarilor in
vigoare.

(2) Pana la promovarea testului mentionat la art. 33 lit. ¢), conducatorii S.A.I. raspund
solidar cu reprezentantul/reprezentantii compartimentului de control intern cu privire la
activitatea de control intern din cadrul societatii.
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(3) In situatia in care S.A.I. supune autorizirii mai multe persoane cu atributii de
control intern, cererea de autorizare este insotita de responsabilitatile detaliate ale fiecarei
persoane incadrate in cadrul compartimentului de control intern si de documentele
mentionate la alin. (1) pentru fiecare persoana.

Art. 35. - (1) Retragerea autorizatiei reprezentantului compartimentului de control
intern se poate face:

a) la cererea societdtii de administrare a investitiilor;

b) ca urmare a unei ordonante de sanctionare cu interzicerea temporard a desfasurarii
activitatilor ce cad sub incidenta Legii nr. 297/2004.

(2) S.A.L. are obligatia sa solicite C.N.V.M. retragerea autorizatiei reprezentantului
compartimentului de control intern cel tarziu la data incetarii sau schimbarii raporturilor
de munca.

(3) In cazul in care S.A.I nu isi indeplineste obligatia previzuti la alin. (2),
reprezentantul compartimentului de control intern este in drept sa solicite retragerea
autorizatiei sale, toate taxele si comisioanele aferente fiind suportate de catre S.A.L.

(4) Retragerea la cerere a autorizatiei reprezentantului compartimentului de control
intern se decide de catre C.N.V.M. 1n termen de 30 de zile de la data depunerii cererii
insotite de explicarea motivelor care au condus la aceasta solicitare si dovada achitérii in
contul C.N.V.M. a tarifelor stabilite conform reglementarilor in vigoare.

Art. 36. - (1) Dupa retragerea, in conditiile art. 35 alin. (1) lit. a), a autorizatiei
reprezentantului compartimentului de control intern, emisa pe numele unei SAI, persoana
respectivd poate fi autorizata in aceeasi calitate pe numele unei alte SAI sub conditia
prezentarii documentelor mentionate la art. 34 alin. (1) lit. a) - ) actualizate, in masura in
care acestea au suferit modificari sau nu mai sunt in termenele de valabilitate prevazute
de reglementarile in vigoare, precum si a dovezii achitarii in contul C.N.V.M. a tarifelor
stabilite conform reglementarilor in vigoare.

(2) In situatia in care S.A.I. nu mai are reprezentant al compartimentului de control
intern, in conformitate cu prevederile prezentului regulament, unul din conducatorii
S.A.L. poate indeplini provizoriu, pentru o perioada de maximum trei luni si functia de
reprezentant al compartimentului de control intern. Conducatorul care indeplineste
provizoriu aceasta functie este notificat C.N.V.M.

(3) In situatia prevazuti la alin. (2), la cererea S.A.L, cerinta de experientd pentru
reprezentantul compartimentului de control intern prevazuta la art. 33 lit. b) poate fi
redusd de C.N.V.M. cu maximum sase luni, timp in care raspunderea pentru controlul
intern revine in mod solidar conducatorului S.A.I. prevazut la alin. (2).

Sectiunea 2
Atributiile reprezentantului compartimentului de control intern

Art. 37. - (1) Reprezentantul compartimentului de control intern isi desfasoara
activitatea in baza unor proceduri scrise de supraveghere si control, elaborate in vederea
asigurdrii respectarii de catre S.A.l. si angajatii sdi a legilor, regulamentelor,
instructiunilor si procedurilor incidente pietei de capital, precum si a regulilor si
procedurilor interne ale societtii.
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(2) Reprezentantul compartimentului de control intern trebuie sd aibd acces la orice
informatie relevanta astfel incat sa aiba posibilitatea indeplinirii atributiilor ce i1 revin.

Art. 38. - Reprezentantul compartimentului de control intern are urmatoarele atributii:

a) sd depuna toate diligentele pentru a preveni si s propund masuri pentru remedierea
oricarei situatii de Incalcare a legilor, reglementdrilor in vigoare incidente pietei de
capital sau a procedurilor interne ale societdtii de catre societatea de administrare a
investitiilor sau de catre angajatii acesteia;

b) sa asigure informarea societatii de administrare a investitiilor i a angajatilor acesteia
cu privire la regimul juridic aplicabil pietei de capital,;

c) sd avizeze documentele transmise de S.A.l. catre C.N.V.M. in vederea obtinerii
autorizatiilor prevdzute de reglementarile C.N.V.M., precum si raportdrile transmise
C.N.V.M. si entitatilor pietei de capital;

d) sa analizeze si sd avizeze materialele informative/publicitare ale societatii de
administrare a investitiilor;

e) sa pastreze legatura directd cu C.N.V.M.;

f) sa monitorizeze si sa verifice cu regularitate aplicarea prevederilor legale incidente
activitatii societdtii de administrare a investitiilor si a reglementarilor interne, sd tina
evidenta neregulilor descoperite;

g) sa verifice respectarea reglementarilor prudentiale;

h) s verifice corecta separare a activelor pe entitatile aflate in administrare;

1) sa verifice eficienta sistemului informational si procedurile interne;

J) sa verifice eficacitatea sistemului de control al riscului.

Art. 39. - (1) Reprezentantul compartimentului de control intern tine un registru la
sediul social/central al S.A.IL. in care eventualele reclamatii ale clientilor pot fi inregistrate
cu promptitudine. Registrul reclamatiilor trebuie sa fie public, putdnd fi consultat la
sediul social/central al SAI, dupa caz si sa contind cel putin urmatoarele informatii:

a) identitatea investitorului care transmite reclamatia si activitatea prestata la care se
referd reclamatia;

b) datele de identificare ale persoanelor din cadrul S.A.L. la adresa cérora s-au formulat
reclamatiile sau carora investitorul li s-a adresat pentru activitatea respectiva;

c¢) data reclamatiei;

d) faptele reclamate;

e) prejudiciul reclamat de client;

f) data si modul de solutionare a reclamatiei. Termenul de rezolvare a reclamatiei nu
poate depasi 30 de zile de la data Inregistrarii acesteia.

(2) Registrul de evidentd a reclamatiilor este pus la dispozitia C.N.V.M., la solicitarea
acesteia.

Art. 40. - (1) In exercitarea atributiilor previzute la art. 38, reprezentantul
compartimentului de control intern tine un registru in care evidentiaza investigatiile
efectuate, durata acestor investigatii, perioada la care acestea se refera, rezultatul
investigatiilor, propunerile inaintate in scris consiliului de administratie/conducatorilor
S.A.L si deciziile luate de persoanele abilitate sa ia masuri de solutionare.

(2) In situatia in care reprezentantii compartimentului de control intern iau cunostinta in
timpul activitatii de incédlcari ale regimului juridic aplicabil pietei de capital, inclusiv ale
procedurilor interne ale societatii, acestia au obligatia sa informeze consiliul de
administratie/ conducatorii S.A.L

34



(3) In cazul primirii unor informari in conformitate cu alin. (2), membrii consiliului de
administratie/ conducatorii S.A.I notifica cu maxima urgentd C.N.V.M. si institutiilor
pietei de capital implicate, situatia constatata si masurile adoptate.

Art. 41. - In termen de 60 de zile de la sfarsitul fiecarui an, compartimentul de control
intern transmite consiliului de administratie al S.A.I un raport cuprinzand activitatea
desfasurata, investigatiile efectuate, abaterile constatate, propunerile facute si
programul/planul investigatiilor propuse pentru anul urmator. Raportul, propunerile
avizate si planul de investigatii aprobat de consiliul de administratie sunt transmise de
acesta C.N.V.M. pana la data de 15 martie.

CAPITOLUL VI
Reglementari interne

Legea nr. 297/2004

"Art. 64. - S.A.l. vor respecta, in orice moment, pe parcursul desfasurarii activitatii
lor, regulile prudentiale stabilite de C.N.V.M. Aceste reguli se vor referi, fara a se limita
la:

a) proceduri administrative si contabile corespunzatoare, de control si siguranta
pentru procesarea electronica a datelor, precum §i mecanisme adecvate de control
intern, inclusiv reguli referitoare la tranzactiile personale ale salariatilor si ale S.A.1.;

b) proceduri adecvate care sa asigure separarea instrumentelor financiare apartinand
investitorilor intre ele si de cele ale S.A.1., in scopul protejarii drepturilor de proprietate
ale acestora, precum si impotriva folosirii acestor instrumente financiare de catre S.A.1
in tranzactiile pe cont propriu;

¢) proceduri adecvate care sa asigure posibilitatea ca operatiunile efectuate de S.A.1
sd fie reconstituite, inclusiv in ceea ce priveste partile implicate, timpul §i locul unde au
fost efectuate;

d) pastrarea inregistrarilor tranzactiilor desfasurate, pentru a permite C.N.V.M. sa
supravegheze respectarea regulilor prudentiale, regulilor de conduita in afaceri, precum
si a altor cerinte legislative si de reglementare;

e) existenta unei structuri organizatorice care sa minimizeze riscul unui conflict de
interese intre S.A.1. si investitori, intre acestia, intre investitori si O.P.C.V.M. sau intre
O.P.C.V.M.-uri. In situatia infiintarii unei sucursale, structura organizatoricd a acesteia
nu trebuie sa contravina regulilor de conduita pentru evitarea conflictului de interese,
stabilite de catre statul membru gazda.

Art. 65. - (1) S.A.l. va opera in conformitate cu regulile fondului sau cu actul
constitutiv al societatii de investitii si nu va efectua operatiuni de pe urma carora ar
beneficia unele dintre conturile individuale, A.O.P.C. ori O.P.C.V.M., in detrimentul
celorlalte.

(2) S.A.L. nu poate efectua tranzactii cu O.P.C.V.M.-urile §i A.O.P.C.-urile pe care le
administreaza.

Art. 66. - (1) O societate comerciala nu poate indeplini in acelasi timp functiile unei
S.A.L si ale unui depozitar.
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(2) S.A.IL si depozitarul trebuie sa actioneze independent una fata de cealalta si
exclusiv in interesul detinatorilor de titluri de participare.

Art. 67. - S.A.1. are obligatia de a transmite depozitarului toate informatiile cu privire
la operatiunile O.P.C.V.M., cel mai tdrziu pdana la ora 24:00 a zilei lucratoare,
urmatoare celei in care acestea au fost incheiate.”

Art. 42. - (1) Activitatea societdtii de administrare a investitiilor se desfasoard in
conformitate cu reglementarile sale interne, care sunt supuse autorizarii C.N.V.M.

(2) Modificarile intervenite in cuprinsul reglementarilor interne ale unei S.A.L,
referitoare la continutul minim al acestora impus de prezentul regulament sunt supuse
autorizarii C.N.V.M.

Art. 43. - (1) Reglementdrile interne trebuie sa prevada cel putin urmatoarele elemente:

a) structura organizatorica a societatii;

b) atributiile si responsabilitatea fiecdrui compartiment al structurii organizatorice;

c) reguli si proceduri pentru desfagurarea activitatii fiecdrui compartiment al structurii
organizatorice;

d) reguli de eticd a angajatilor societdtii de administrare a investitiilor $i modalitatea in
care se va actiona pentru a preveni incdlcarea de catre acestia a prevederilor legale
incidente, inclusiv cele ale prezentului regulament;

e) proceduri pentru evitarea conflictelor de interese 1n administrarea conturilor
individuale, a organismelor de plasament colectiv administrate, proceduri administrative
si contabile corespunzatoare;

f) asigurarea confidentialititii datelor si informatiilor referitoare la entitatile
administrate;

g) reguli si proceduri adecvate privind controlul intern;

h) reguli referitoare la tranzactiile personale ale salariatilor si ale S.A.L

(2) Regulile referitoare la tranzactiile salariatilor si ale S.A.L. trebuie sd cuprinda cel
putin urmatoarele interdictii:

a) este interzisa folosirea de informatii privilegiate legate de politica de investitii a unui
OPC de catre membrii consiliului de administratie, conducdtorii unei S.A.lL, precum si de
catre orice persoane cu care S.A.IL. are incheiat un contract de munca, atunci cand acestia
realizeaza tranzactii cu instrumente financiare aflate in portofoliul propriu;

b) membrilor consiliului de administratie, conducatorilor unei S.A.I., precum si oricaror
persoane cu care S.A.L. are incheiat un contract de munca le este interzis sd disemineze
informatii cu privire la tranzactiile pe care S.A.l. intentioneaza sd le efectueze cu
instrumentele financiare aflate in portofoliul entitatilor administrate.

(3) In reglementirile interne se precizeaza in mod distinct faptul ci societatea de
administrare opereazd n conformitate cu prevederile din documentele de functionare ale
organismelor de plasament colectiv administrate si ca nu efectueaza operatiuni din care
beneficiaza unele dintre conturile individuale si organismele de plasament colectiv
administrate, in detrimentul celorlalte.

Art. 44. - (1) Structura organizatorica a S.A.L. este constituitd cu luarea in considerare,
in mod obligatoriu, a urmatoarelor elemente:

a) consiliul de administratie este responsabil pentru elaborarea strategiilor investitionale
pentru fiecare entitate administrata, care va fi conforma cu prevederile documentelor de
constituire ale OPC/contractelor incheiate pentru administrarea de conturi individuale.
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Conducerea efectivd si directia privind analiza oportunitdtilor investitionale sunt
responsabile pentru respectarea acestor strategii;

b) in cadrul societdtii de administrare a investitiilor va exista o directie distincta care va
fi responsabild cu analiza oportunititilor investitionale si plasarea activelor in
conformitate cu strategia indicata de consiliul de administratie;

¢) unul dintre compartimentele societdtii de administrare a investitiilor va avea ca
atributie inregistrarea electronicd, cu specificarea exactd a datei, orei si locului
tranzactiei, a elementelor esentiale ale ordinelor de tranzactionare date intermediarilor de
pe piata de capital si cea monetara, a partilor implicate in tranzactie, precum si stocarea in
conditii de siguranta a acestor informatii intr-o baza de date special construita si pastrarea
in sigurantd a inregistrarii tranzactiilor efectuate. Aceasta activitate este separata de aceea
de analiza investitionala si de plasare efectiva a activelor;
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