REGULAMENT NR. 11/2006
PRIVIND SECURITIZAREA CREANTELOR

Legea nr. 31/2006
CAP.1 DISPOZITII GENERALE

Art. 1 Prezenta lege are drept scop stabilirea principiilor si a cadrului general pentru utilizarea creantelor, in vederea
obtinerii de finantare prin intermediul securitizarii, precum i reglementarea drepturilor si obligatiilor partilor la o
operatiune de securitizare.

Art. 2 (1) Securitizarea este o operatiune financiara de valorificare a creantelor de catre un vehicul investitional care
le achizitioneazad, le grupeaza si le afecteaza garantarii unei emisiuni de valori mobiliare.

(2) Pot face obiectul securitizarii, conform prevederilor prezentei legi, creante izvordte din:

a) contracte de credit, inclusiv contracte de credit ipotecar, contracte de credit pentru achizitia de autoturisme,
contracte pentru emiterea de carduri de credit;

b) contracte de leasing;

¢) contracte de vinzare-cumpdrare cu plata pretului la termen, inclusiv contracte de vanzare-cumpdrare cu plata in
rate;

d) instrumente financiare de tip participativ sau obligatar, emise potrivit prevederilor prezentei legi;

e) orice titlu de creantd, altele decdt cele specificate la lit. a) - d), cu conditia ca drepturile pe care le confera sa
poatd face obiectul unei cesiuni.

Art. 3 In sensul prezentei legi, termenii i expresiile de mai jos au urmdtoarele semnificatii:

1. agent - persoand juridicd sau organizatia fard personalitate juridica numitd i autorizatd, in conditiile cap. VII din
prezenta lege, sa reprezinte interesele detindtorilor de instrumente financiare securitizate apartindnd aceleiasi
emisiuniy

2. arhiva - Arhiva Electronica de Garantii Reale Mobiliare;

3. autoritate competenta - Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare cu atributii de reglementare, supraveghere si
control al emitentilor si al emisiunilor de instrumente financiare securitizate, potrivit prevederilor prezentei legi;

4. cedent - titularul dreptului de creanta ce se transferd cdatre un vehicul investitional, in vederea securitizarii;

5. creanta - dreptul de a incasa o sumad de bani in temeiul unui titlu de creanta de tipul celor prevazute cu toate
drepturile accesorii aferente;

6. debitor cedat - debitorul creantei transmise cdtre un vehicul investitional;

7. drepturi accesorii - totalitatea drepturilor reale ori personale aferente creantelor, inclusiv drepturi de garantie
reald si drepturi de creantd decurgdnd din politele de asigurare incheiate de debitorul cedat;

8. emitent - vehicul investitional autorizat de cdtre Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare sa emita instrumente
financiare securitizate, in conditiile prezentei legi;

9. fond de securitizare - vehicul investitional fara personalitate juridicd, constituit pe baza unui contract de societate
civild, in conditiile cap. Il sectiunea a 2-a din prezenta lege;

10. instrumente financiare securitizate - valori mobiliare de tip obligatar sau de tip participativ, emise in formda
dematerializata in cadrul unei operatiuni de securitizare;

11. investitor - orice persoand care detine instrumente financiare securitizate in cont propriu;

12. investitor calificat - entitate care are capacitatea de a evalua caracteristicile de risc i randament ale
instrumentelor financiare securitizate, definita conform art. 2 alin. (1) pct. 15 din Legea nr. 297/2004 privind piata de
capital, cu modificarile si completarile ulterioare;

13. obligatiune securitizatd - valoare mobiliard de tip obligatar garantatd cu un portofoliu de creante, emisa de o
societate de securitizare in conditiile cap. VI din prezenta lege si tranzactionabila pe piata de capital;

14. oferta publica de instrumente financiare securitizate - comunicarea adresatd unor persoane, facutd sub orice
forma si prin orice mijloace, care prezintd informatii suficiente despre termenii ofertei si despre instrumentele
financiare securitizate oferite, astfel incdt sa permitd investitorului sa adopte o decizie cu privire la vanzarea,
cumpadrarea sau subscrierea respectivelor instrumente financiare securitizate. Aceastd definitie se va aplica, de
asemenea, §i in situatia plasamentului de instrumente financiare securitizate prin intermediari financiari;

15. oferta adresata investitorilor calificati - vinzarea in integralitate a unei emisiuni de instrumente financiare
securitizate cdtre investitori calificati, cu respectarea prevederilor Legii nr. 297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare, si ale normelor de aplicare a prezentei legi;

16. persoana afiliata - persoana fizica sau juridica ce, conform art. 2 alin. (1) pct. 23 din Legea nr. 297/2004, este
prezumatd a actiona concertat cu o altd persoand fizica sau juridicad,

17. portofoliu de creante sau portofoliu - totalitatea creantelor achizitionate §i afectate de cdtre un vehicul
investitional, in vederea garantarii drepturilor detindtorilor de obligatiuni sau titluri de participare securitizate dintr-o
singurda emisiune;

18. prospect de emisiune sau prospect - prospectul de ofertd publica de vinzare de instrumente financiare
securitizate, intocmit cu respectarea prevederilor prezentei legi, ale Legii nr. 297/2004 si ale normelor emise in
aplicarea acestora;




19. societate de securitizare - vehicul investitional constituit ca societate comerciala pe actiuni, in conditiile cap. 111
sectiunea a 2-a din prezenta lege;

20. titlu de participare securitizat - titlu de credit reprezentand un drept de proprietate indiviza asupra unui
portofoliu de creante emis de un fond de securitizare in conditiile cap. VI din prezenta lege si tranzactionabil pe piata
de capital;

21. valoare nominald - valoarea initiala a creantei ori, in cazul garantiilor, suma maximd pentru care acestea au fost
constituite;

22. valoarea creantei - suma ramasd de rambursat din valoarea nominald a creantei;

23. valoarea portofoliului - suma valorilor creantelor din portofoliu;

24. valoare de referinta - valoarea determinatd potrivit regulilor prevazute in prospectul de emisiune;

25. vehicul investitional - entitate cu sau fard personalitate juridicd, ce are drept obiect de activitate exclusiv
emiterea de instrumente financiare securitizate in baza unui portofoliu de creante.

Regulament
1.1 Termenii si expresiile utilizate in prezentul regulament au semnificatia prevazuta la art. 2 din Legea nr.32/2006

privind obligatiunile ipotecare, la art.2 din Legea 190/1999 privind creditul ipotecar pentru investitii imobiliare, cu
modificarile si completarile ulterioare, la art. 2 alin. (1) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile
si completarile ulterioare, precum si in Legea nr. 31/1990 privind societatile comerciale, republicata, cu modificarile si
completarile ulterioare.

Legea nr. 31/2006
CAPITOLUL II Cesiunea creantelor

Art. 4 (1) Titularii pot cesiona creante prezente sau viitoare cdatre un vehicul investitional, in scopul securitizarii
acestora, in conformitate cu prevederile prezentei legi.
(2) Pot face obiectul cesiunii in scopul securitizarii numai creantele care indeplinesc urmdtoarele conditii:

a) actul juridic generator de creantd sd fie conform cu toate prevederile legale in vigoare la data incheierii;

b) asupra creantei, in mod individual ori ca element al unei universalitati, sd nu fi fost constituit un drept de garantie
sau un alt drept real, altfel decdt pentru scopul securitizarii.
Art. 5 (1) Vehiculul investitional achizitioneaza creante individuale ori grupate in portofolii de la unul sau mai multi
cedenti i le afecteaza garantarii de obligatiuni ori titluri de participare securitizate.
(2) Cesiunea de creante cu titlu gratuit cdtre un vehicul investitional este nuld.
Art 6 (1) Achizitionarea de creante de cdtre un vehicul investitional se face exclusiv in vederea emiterii de instrumente
financiare securitizate.
(2) Utilizarea creantelor achizitionate in alt scop decdt cel mentionat la alin. (1), precum §i constituirea de sarcini
asupra acestora in favoarea unor terfi fata de emisiunile de instrumente financiare securitizate pe care le garanteaza se
sanctioneazd cu nulitatea absolutd.
Art. 7 Calitatea de titlu executoriu recunoscuta de lege unui titlu de creantd in considerarea titularului originar al
dreptului de creanta profita si cesionarilor acestuia, inclusiv vehiculului investitional, investitorilor sau altor titulari de
drepturi de proprietate ori de garantie asupra creantei.
Art. 8(1) Pentru opozabilitate, cesiunea creantelor afectate garantdrii unei emisiuni de instrumente financiare
securitizate se inscrie la arhiva cu cel putin 15 zile inainte de emiterea prospectului, se notifica de cdtre cedent
debitorilor cedati prin scrisoare recomandatd si se aduce la cunostinta creditorilor cedentului fie individual, prin
scrisoare recomandatd, fie prin afisare la sediul cedentului, cu indicarea cesionarului §i a prefului la care s-a efectuat
cesiunea.
(2) Actiunea pentru anularea cesiunii de creante care afecteaza interesele creditorilor cedentului se prescrie in termen
de 45 de zile de la data intrunirii cumulative a cerintelor de publicitate privind inscrierea la arhiva si notificarea
creditorilor cedentului, potrivit alin. (1), si nu se poate exercita de catre administratori, lichidatori ori creditori in
cadrul unei proceduri de reorganizare judiciara sau de faliment, deschise conform prevederilor Legii nr. 64/1995
privind procedura reorganizarii judiciare si a falimentului, republicatd, cu modificarile si completdrile ulterioare, ori
ale Ordonantei Guvernului nr. 10/2004 privind procedura reorganizarii judiciare si a falimentului institutiilor de
credit, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 278/2004.
Art. 9 In cazul in care realizarea unui drept de creantd este asiguratd cu garantii reale imobiliare, cesiunea de creantd
este supusd formalitatilor de publicitate prevazute in legea privind obligatiunile ipotecare.
Art. 10 Cesiunea efectuata potrivit prezentei legi este scutitd de taxa pe valoarea adaugatd, potrivit art. 141 alin. (2) lit.
¢) pct. 5 din Legea nr. 571/2003 privind Codul fiscal, cu modificarile si completarile ulterioare.
Art. 11 In schimbul creantelor cesionate cedentul poate primi titluri de participare sau obligatiuni securitizate emise in
baza acestora.

CAPITOLUL III Emitenti

SECTIUNEA 1 Reguli comune



Art. 12 Vehiculul investitional este o entitate constituitd ca fond de securitizare pe baza unui contract de societate civild
sau ca societate de securitizare organizatd sub forma unei societdti comerciale pe actiuni.

Art. 13 Vehiculul investitional nu are personal angajat propriu.

Art. 14 Vehiculul investitional nu are dreptul:

a) sa vanda, sa transfere cu orice titlu, sa greveze cu sarcini sau sa dispund in alt mod de portofoliul de creante sau
de o parte a acestuia, altfel decdt in limitele prevazute de prospect;

b) sa efectueze compensari sau retineri asupra sumelor incasate de la debitorii cedati, cu exceptia impozitelor prin
retinere la sursd prevazute de lege si a costurilor cu serviciile de agent, de administrare, de audit si a altor asemenea
costuri, in limitele prevazute in prospectul de emisiune;

¢) sd contracteze orice fel de imprumuturi, in afard de cele prevazute in prospect;

d) sa schimbe sediul social, fara notificarea cu 30 de zile inainte a agentului sau a fiecarui detindtor de instrumente
financiare securitizate;

e) sa modifice, fara aprobarea adundrii generale a detindtorilor de instrumente financiare securitizate: actul
constitutiv, prevederile contractului incheiat cu administratorul ori cu societatea de management de portofoliu,
prevederile contractului de cesiune de creante;

f) sa noveze contractul de cesiune de creante sau contractul incheiat cu administratorul ori cu societatea de
management de portofoliu fara aprobarea adundrii generale a detindtorilor de instrumente financiare securitizate.

Art. 15 Dizolvarea, fuziunea ori divizarea unui vehicul investitional se hotdrdste cu votul tuturor detindtorilor de
instrumente financiare securitizate emise de acesta si se aduce la cunostinta Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare,
denumita in continuare C.N.V.M.

Art. 16 (1) Vehiculul investitional este supus autorizarii prealabile de catre C.N.V.M., care decide cu privire la
autorizarea acestuia in termen de 20 de zile lucrdtoare de la data depunerii documentelor prevazute in regulamentul
emis in aplicarea prezentei legi.

(2) Orice modificare a conditiilor pe baza cdrora a fost autorizatd functionarea unui vehicul investitional se notifica
C.N.V.M., in termen de 5 zile de la adoptarea hotardrii organului statutar competent. Obiectul de activitate §i forma
Juridica a vehiculelor investitionale nu pot fi modificate.

(3) In cazul in care constatd cd modificirile operate contravin normelor legale in vigoare, iar emitentul nu remediazd
aceasta situatie in termenul acordat in acest scop, C.N.V.M. modificd, suspenda ori revoca autorizatia, dupd caz, cu
luarea masurilor corespunzatoare pentru protectia investitorilor.

(4) C.N.V.M. tine un registru special de evidenta a fondurilor si societatilor de securitizare. Registrul special de
evidentd are caracter public.

(5) Fondurile si societdtile de securitizare sunt obligate sd inscrie, in toate actele, documentele si corespondenta lor,
numarul de inregistrare din registrul special prevazut la alin. (4).

SECTIUNEA a 2-a
Constituirea, autorizarea §i functionarea fondurilor de securitizare §i a societatii de securitizare

Art. 17 (1) Fondul de securitizare se constituie in baza unui contract de societate civila, incheiat de catre un numar de
cel putin 5 membri fondatori, persoane fizice si/sau juridice, romdne si/sau strdaine. Capitalul initial minim al fondului
de securitizare reprezinta echivalentul in lei al sumei de 25.000 euro.

(2) Fondul de securitizare se constituie pentru o singurd operatiune de securitizare, la data realizarii creantelor din
portofoliu fondul intrand de drept in procedura de dizolvare si lichidare.

Art. 18 Prin contractul de societate civila se stabilesc conditiile pentru conducerea, administrarea, functionarea
Jfondului, transferul titlurilor, convocarea si tinerea adundarilor membrilor fondului, aderarea ulterioara la fond,
retragerea §i excluderea din acesta, dizolvarea §i lichidarea fondului.

Art. 19 Titlurile de participare securitizate incorporeaza fractiuni din dreptul de proprietate indiviza asupra
portofoliului de creante achizitionat de fond.

Regulament
3.1 In vederea autorizarii unui fond de securitizare, societatea de administrare va depune la C.N.V.M. o cerere intocmita

de reprezentantul legal al societatii de administrare, insotitd de urmatoarele documente:

a) contractul de societate civild, in original sau copie legalizata;

b) contractul de administrare a fondului de securitizare, in original sau copie legalizata,

c) contractul de management de portofoliu incheiat de societatea de administrare cu o societate de management de
portofoliu autorizatd de C.N.V.M. sau B.N.R., 1n original sau copie legalizata;,

d) copie a documentelor care sa ateste varsarea integrala a capitalului;

e) pentru fiecare membru fondator persoana fizicd, copia actului de identitate;

f) pentru fiecare fondator persoana juridica certificatul de inregistrare in copie, precum si un certificat constatator
eliberat de Oficiul Registrului Comertului in circumscriptia caruia membrul fondator persoana juridica isi are stabilit
sediul social sau de catre autoritatea competentd similara din statul in care respectiva persoana este inregistrata, din
care sa reiasa cd respectiva persoand juridica nu a fost radiata din registru.



3.2 C.N.V.M. emite decizia de autorizare a constituirii si functionarii fondului de securitizare in termen de 20 zile
lucratoare de la data depunerii documentelor mentionate la 3.1 sau respinge motivat cererea.

3.3 Orice cerere de informatii suplimentare initiata de C.N.V.M. sau de modificare a celor prezentate initial, Inaintata de
catre solicitant, va intrerupe termenul prevazut la 3.2. De la data furnizarii respectivei informatii sau modificarii incepe
sd curgd un nou termen.

3.4 Orice modificare a conditiilor pe baza cérora a fost autorizatd functionarea unui fond de securitizare se notifica
C.N.V.M. in termen de 5 zile de la data adoptarii hotédrarii adunarii generale a membrilor fondului.

3.5 C.N.V.M. se pronunta cu privire la legalitatea modificarilor operate in termen de 20 de zile lucratoare de la data
notificdrii prevazutd la 3.4 sau de la data depunerii integrale a documentelor solicitate. Dacd modificérile operate
contravin dispozitiilor legale sau aduc atingere intereselor membrilor fondului, C.N.V.M. va solicita administratorului
fondului sa remedieze situatia sau, dupa caz, sia anuleze modificarile operate precizand si termenul de aducere la
indeplinire a solicitarii C.N.V.M.

3.6 C.N.V.M. modifica, suspenda sau revoca autorizatia acordata fondului de securitizare, dupa caz, cu luarea masurilor
corespunzatoare pentru protectia investitorilor, dacd administratorul fondului, actionand in numele si pe contul fondului
de securitizare nu procedeaza la ducerea la indeplinire a dispozitiilor C.N.V.M. 1n termenul precizat la 3.5.

Legea nr. 31/2006
Art. 20 Constituirea unei societdfi de securitizare se realizeaza conform prevederilor Legii nr. 31/1990 privind

societatile comerciale, republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare. Inregistrarea societdtii de securitizare la
oficiul registrului comertului se face numai dupd autorizarea prealabild a acesteia de catre C.N.V.M., in conformitate
cuart._106.

Regulament
3.7 Societatile de securitizare se constituie sub forma societdtii comerciale pe actiuni si au ca obiect exclusiv de

activitate emiterea de instrumente financiare securitizate in baza unui portofoliu de creante.

3.8 Societatile de securitizare au un capital social minim, subscris §i varsat integral la constituire, in numerar, de catre
actionarii societatii, reprezentand echivalentul in lei a 25.000 EURO, calculat la cursul de schimb comunicat de Banca
Nationald a Romaniei la data subscrierii.

3.9 Societitile de securitizare emit un singur tip de actiuni nominative, in forma dematerializata.

3.10 Pe langda mentiunile obligatorii prevazute de Legea nr. 31/1990 privind societatile comerciale, republicatd, cu
modificarile si completarile ulterioare, actul constitutiv al societdtii de securitizare va cuprinde:

a) clauze potrivit carora deciziile referitoare la modificarea actului constitutiv al societatii de securitizare pot fi duse la
indeplinire doar ulterior obtinerii acordului adunarii generale a detindtorilor de instrumente financiare securitizate,
daca societatea de securitizare a procedat la emisiunea acestora;

b) prevederi potrivit carora lichidarea, dizolvarea sau divizarea societdtii se poate realiza doar in urma obtinerii
acordului exprimat in adunarea generald a detinatorilor de instrumente financiare securitizate, cu votul tuturor
detinatorilor de instrumente financiare securitizate, precum si ca aceasta se aduce la cunostinta C.N.V.M.;

c) clauze potrivit carora avantajele rezervate fondatorilor sunt platibile doar In urma achitarii tuturor obligatiilor
aferente unei emisiuni atat fata de detindtorii de instrumente financiare securitizate cat si fata de entitatile implicate
in emisiune.

3.11 In vederea autorizirii prealabile a unei societiti de securitizare, societatea de administrare depune la C.N.V.M.,
anterior nregistrarii la Oficiul Registrului Comertului, o cerere intocmita de reprezentantul legal al societdtii de
administrare, insotitd de urmatoarele documente:

a) actul constitutiv al societatii de securitizare, in original sau copie legalizata,

b) contractul de administrare a societatii de securitizare, in original sau copie legalizata,

¢) contractul de management de portofoliu incheiat de societatea de administrare cu o societate de management de

portofoliu autorizatd de C.N.V.M. sau B.N.R., In original sau copie legalizata;
d) copie a documentelor care atesta subscrierea i varsarea integrala a capitalului social.

3.12 C.N.V.M. emite decizia de autorizare prealabild a constituirii societatii de securitizare in termen de 20 de zile
lucratoare de la data depunerii documentelor mentionate la 3.11 sau respinge motivat cererea.

3.13 Orice cerere de informatii suplimentare initiatd de C.N.V.M. sau de modificare a celor prezentate initial, realizata
de catre solicitant, va Intrerupe termenul prevazut la 3.12. De la data furnizarii respectivei informatii sau modificari
incepe sa curga un nou termen.



3.14 Ulterior obtinerii autorizatiei prealabile de constituire societatea de securitizare se poate inregistra la Oficiul
Registrului Comertului.

3.15 Autorizatia de functionare a societdtii de securitizare se obtine in baza unei cereri Intocmite de reprezentatul legal
al societatii de administrare a societatii de securitizare insotitd de o copie a certificatului de inregistrare a societatii de
securitizare la Oficiul Registrului Comertului.

3.16 Orice modificare a conditiilor pe baza cdrora a fost autorizatd constituirea i functionarea unei societati de
securitizare se notificd C.N.V.M. in termen de 5 zile de la adoptarea hotararii adunarii generale a actionarilor in
conditiile statutare si de la obtinerea, dupa caz, a acordului exprimat de adunarea generald a detinatorilor de instrumente
financiare securitizate.

3.17 C.N.V.M. se pronunta cu privire la legalitatea modificarilor operate in termen de 20 de zile lucritoare de la data
notificarii prevazute la 3.16 sau de la data depunerii integrale a documentelor solicitate. Dacd modificarile operate
contravin dispozitiilor legale sau aduc atingere intereselor detindtorilor de instrumente financiare securitizate emise de
societatea de securitizare, C.N.V.M. va solicita societatii de securitizare sa remedieze respectiva situatie sau, dupa caz,
sd anuleze modificarile operate precizand si termenul de ducere la indeplinire a solicitarii C.N.V.M.

3.18 C.N.V.M. modifica, suspendd sau revoca autorizatia acordata societatii de securitizare, dupa caz, cu luarea
masurilor corespunzatoare pentru protectia investitorilor, daca societatea de securitizare nu procedeaza la ducerea la
indeplinire a dispozitiilor C.N.V.M. in termenul precizat la 3.17.

Legea nr.31/2006
CAP. IV Administrarea vehiculelor investitionale

Art. 21 (1) Administrarea fondurilor si societdtilor de securitizare se realizeaza de catre persoane juridice constituite
sub forma societdtii comerciale pe actiuni. Inregistrarea la oficiul registrului comertului a unei societdti avind ca
obiect de activitate administrarea de vehicule investitionale se face numai cu autorizarea prealabild a acesteia de cdtre
C.N.V.M.

(2) O societate comerciald se autorizeaza de catre C.N.V.M. pentru administrarea de vehicule investitionale daca
indeplineste cumulativ cel putin urmdtoarele conditii:

a) capitalul social subscris si varsat reprezinta echivalentul in lei al sumei de 125.000 euro;

b) are ca obiect de activitate exclusiv administrarea de vehicule investitionale;

¢) cel putin 2 actionari semnificativi sunt institutii financiare si/sau de credit in intelesul Legii nr. 58/1998 privind
activitatea bancard, republicatd;

d) are un consiliu de administratie format din minimum 3 persoane; membrii consiliului de administratie trebuie sa
aibd o bund reputatie profesionald si morald, iar majoritatea acestora trebuie sd intruneasca cerintele de experientd in
domeniul financiar-bancar, stabilite de C.N.V.M.

(3) Documentatia si procedura de autorizare a societdatilor de administrare a vehiculelor investitionale se stabilesc prin
norme ale C.N.V.M.

(4) Orice modificare a conditiilor care au stat la baza emiterii autorizatiei trebuie notificata C.N.V.M. in termen de 5
zile de la adoptarea hotardrii organului statutar competent.

(5) In cazul in care constatd cd modificirile operate contravin normelor legale in vigoare, iar societatea nu remediazd
aceasta situatie in termenul acordat in acest scop, C.N.V.M. poate modifica, suspenda ori revoca autorizatia, dupd caz,
cu luarea mdsurilor corespunzadtoare pentru protectia investitorilor.

(6) C.N.V.M. tine un registru special de evidentd a societdtilor de administrare de vehicule investitionale. Registrul
special de evidentd are caracter public.

(7) Societdtile prevazute la alin. (1) sunt obligate sd inscrie, in toate actele, documentele si corespondenta lor, numarul
de inregistrare din registrul special prevazut la alin. (6).

Regulament
4.1 Prin societate de administrare/administrator se intelege persoana juridica constituitd sub forma societatii comerciale

pe actiuni, care realizeazd administrarea vehiculelor investitionale in conformitate cu art. 22 alin. (1) din Legea
nr.31/2006, precum si in conformitate cu prezentul regulament.

4.2 In vederea obtinerii autorizatiei prealabile de constituire si a autorizatiei de functionare, societatea de administrare a
vehiculelor investitionale trebuie sa indeplineasca conditiile prevazute la art. 21 din Legea nr. 31/2006, precum si
urmatoarele cerinte:
a) conducerea efectiva a activitdtii acesteia trebuie sa fie asiguratd de cel putin doud persoane fizice, denumite in
continuare conducatori.
Conducidtorii sunt persoanele care, potrivit actului constitutiv si/sau hotararii organelor statutare ale societatii, sunt



imputernicite sd conduca si sa coordoneze activitatea zilnicd a acesteia si sunt investite cu competenta de a angaja

raspunderea societitii. in aceasta categorie nu se includ persoanele care asigurd conducerea nemijlociti a filialelor si

a sediilor secundare. In cazul sucursalelor societitii de administrare, persoand juridica strdind, care desfisoard

activitati pe teritoriul Romaniei, conducatorii sunt persoanele imputernicite de societatea, persoana juridica straina,

sa conducd activitatea sucursalei si sa angajeze legal In Romania societatea de administrare;

b) conducdtorii societatii de administrare trebuie sa fie angajati cu contract individual de munca ai respectivei
societati;

¢) membrii consiliului de administratie trebuie sa indeplineasca conditiile generale prevazute de Legea nr. 31/1990,
pentru exercitarea respectivei functii, completate cu cele speciale instituite de Legea nr. 31/2006;

d) pe langa conditiile prevazute la lit. ¢), membrii consiliului de administratie al societatii de administrare trebuie sa
indeplineasca cumulativ urmatoarele conditii:

1. sa asigure administrarea sigurd si prudenta;

2. sd nu fie membri in consiliul de administratie sau conducatori ai unei alte societati de administrare a vehiculelor
investitionale, ai unei societdti de management de portofoliu, ai unei institutii de credit sau ai unei alte institutii
financiare aga cum sunt definite in Legea nr. 58/1998 republicatd, ai unei societati care are calitatea de cedent si sa
nu fie auditori financiari la una dintre aceste entitati sau fondatori si/sau actionari semnificativi la un fond de
securitizare sau societate de securitizare;

3. sd nu fie angajati sau sd aiba orice fel de relatie contractuald, directd sau indirectd, cu o altd societate de
administrare a vehiculelor investitionale, cu o societate de management de portofoliu, cu o institutie de credit sau o
altd institutie financiard asa cum sunt definite in Legea nr. 58/1998 republicatd sau cu o societate care are calitatea
de cedent;

4. sa nu fi fost condamnati printr-o sentinta ramasa definitiva si irevocabild pentru gestiune frauduloasa, abuz de
incredere, fals, uz de fals, ingelaciune, delapidare, marturie mincinoasd, dare sau luare de mitd, precum si alte
infractiuni de naturd economica;

5. sa nu se afle sub incidenta sanctiunilor prevazute la art. 273 alin. (1) lit. ¢) din Legea nr. 297/2004 privind piata de
capital, cu modificarile si completdrile ulterioare, denumita in continuare Legea nr. 297/2004, aplicate de
CN.V.M. sau a unor sanctiuni similare aplicate de B.N.R., C.S.A. sau de alte autorititi de supraveghere si
reglementare in domeniul economic si financiar din Romania sau din strainatate;

6. trebuie sd aiba studii superioare absolvite cu examen de licentd sau de diploma, dupa caz;

7. majoritatea membrilor consiliului de administratie trebuie sa aibd o experientd In domeniul financiar-bancar de
minimum trei ani;

8. sd nu fi detinut functia de administratori ai unei societdti comerciale roméne sau strdine aflatd in curs de
reorganizare judiciard sau declaratd in stare de faliment, in ultimii doi ani anteriori declansarii procedurii
falimentului, situatie fatd de care se demonstreaza ca sunt raspunzatori, dacd raspunderea a fost stabilitd prin
hotarare judecatoreasca definitiva si irevocabild;

e) conducdtorii unei societdti de administrare a vehiculelor investitionale trebuie sa indeplineasca conditiile prevazute
la lit. ¢) si d);

f) sumele destinate participatiei la capitalul social al unei societati de administrare trebuie sa provina din surse proprii
si sd nu reprezinte sume imprumutate ori puse la dispozitie, indiferent cu ce titlu, de alte persoane fizice, persoane
juridice sau entitati fara personalitate juridica, cu exceptia sumelor puse la dispozitie unei filiale de cétre societatea
mama, din surse proprii ale acesteia;

g) sa dispund de un spatiu destinat sediului social al acesteia care trebuie sa indeplineasca cel putin urmatoarele
conditii:

1. sd se afle In folosintd exclusiva a societdtii de administrare;

2. sd fie corespunzator regulamentului de organizare si functionare, planului de afaceri si activitatilor ce urmeaza a fi
autorizate;

3. sa nu fie amplasat la subsolurile cladirilor;

h) sa dispuna de o dotare tehnica si informaticd adecvata desfasurarii activitatii;

i) societatea de administrare sa dispuna de proceduri de control §i modele adecvate desfagurdrii activitatii;

) actionarii sai semnificativi, persoane fizice si/sau juridice, dupa caz:

1. s nu se afle in procedura de insolvabilitate si/sau sd nu detind o pozitie semnificativa intr-o astfel de societate
comercialg;

2. sa nu fi fost condamnati printr-o hotérare judecdtoreasca ramasa definitiva pentru gestiune frauduloasa, abuz de
incredere, fals, uz de fals, inselaciune, delapidare, marturie mincinoasd, dare sau luare de mitd, precum si pentru
alte infractiuni de natura economica;

3. sa fi functionat minimum 3 ani, cu exceptia celor rezultati dintr-o fuziune sau divizare, caz in care termenul de 3
ani include si functionarea persoanei ori a persoanelor juridice din care acestea provin, precum si sd nu fi
inregistrat pierderi in ultimele doua exercitii financiare.

4.3 Autorizatia de constituire acordatd unei societéti de administrare a vehiculelor investitionale se elibereaza in baza
unei cereri intocmite de reprezentantul legal al societatii de administrare, nsotitd de urmatoarele documente:

a) actul constitutiv, in original sau copie legalizata,

b) pentru fiecare dintre membrii consiliului de administratie, urmatoarele documente:



1. curriculum vitae datat si semnat cu prezentarea detaliatd a experientei profesionale, astfel incat sa reiasd

indeplinirea conditiilor de experientd prevazute de prezentul regulament;

. copia actului de identitate;

. copia legalizatd a actului de studii;

. certificat de cazier judiciar, 1n original;

. certificat de cazier fiscal, in original;

. declaratie pe propria raspundere, sub semnatura olografa, din care sa reiasa ca indeplineste conditiile prevazute la

4.2 1it.d) si ca nu Incalca prevederile Legii nr. 31/1990, ale Legii nr. 31/2006 si ale reglementdrilor in vigoare in

legatura cu activitatea de administrare a vehiculelor investitionale;

¢) pentru actionarii semnificativi, persoane juridice sunt necesare urméatoarele documente:

1. extras sau certificat care sa ateste data inregistrarii, administratorii, obiectul de activitate si capitalul social,
eliberat de ORC, pentru persoanele juridice romane, sau de autoritatea similard din statul in care este inregistrata si
functioneaza persoana juridica straind, emis cu cel mult 60 de zile anterior depunerii cererii;

2. mentionarea persoanelor afiliate in acceptiunea Legii nr. 31/2006, daca este cazul;

3. structura actionarilor semnificativi sau asociatilor, pana la nivelul persoanelor fizice. Prin structurd a actionarilor
semnificativi pana la nivel de persoana fizica se intelege si prezentarea actionarilor/asociatilor care detin indirect
controlul asupra actionarilor semnificativi;

4. ultimele doua situatii financiare anuale si, dupa caz, situatia financiara semestriald a anului curent, inregistrata la
administratia financiard, pentru persoanele juridice romaéne, sau la autoritatea fiscald nationald din statul de
origine, pentru persoanele juridice straine;

5. declaratie pe proprie raspundere din care sa reiasa ca este indeplinita cerinta prevazuta la 4.2 lit. j) pct. 1;

6. 1n cazul institutiilor de credit, dovada autorizarii de céitre B.N.R.

d) pentru actionarii semnificativi, persoane fizice sunt necesare urmatoarele documente:

1. copia actului de identitate;

2. certificat de cazier judiciar, in original;

3. certificat de cazier fiscal, in original;

4. declaratie pe proprie raspundere din care si reiasa ca este indeplinita cerinta prevazuta la 4.2 lit. j) pct. 1;

e) proiectul reglementarilor interne ale societatii semnat de membrii consiliului de administratie, care trebuie si
cuprinda elementele precizate conform 4.32;

f) lista cuprinzand specimenele de semnaturi pentru membrii consiliului de administratie;

g) copie legalizatd a actului care atestd detinerea cu titlu legal a spatiului destinat sediului social care va indeplini
conditiile prevazute de prezentul regulament. in cazul existentei unui contract de inchiriere/subinchiriere acesta
trebuie sa fie valabil cel putin 12 luni de la data depunerii cererii de autorizare. Acesta va fi reinnoit si depus la
C.N.V.M. in maximum 15 zile de la data expirarii. Nu se accepta contracte de asociere in participatie ca dovada a
detinerii spatiului destinat sediului social. Documentele trebuie insotite de o declaratie pe proprie raspundere a
reprezentantului legal al societatii de administrare, sub semnaturd olografa, in forma autentica, cu privire la existenta
dotarii tehnice si informatice necesare desfasurarii activitatii societatii;

h) dovada detinerii capitalului social, precum si declaratie pe proprie raspundere, sub semndtura olografé, insotita,
dupa caz si de documente doveditoare din care sa rezulte ca este indeplinita cerinta prevazuta la 4.2 lit. f);

1) precizarea persoanelor care vor indeplini functia de auditori ai societatii;

j) o descriere a aplicatiei informatice ce va fi utilizata in prestarea serviciilor de administrare, precum si o declaratie pe
proprie raspundere a reprezentantului legal al societatii de administrare, sub semnaturd olografa , privind existenta
acesteia;

k) orice alte documente pe care C.N.V.M. le considera necesare pentru a verifica asigurarea de catre societate a unei
administrari corespunzatoare a vehiculelor investitionale;

(o) O, I ENRVS I )

4.4 Situatiile financiar contabile ale unei societdti de administrare vor fi auditate de persoane fizice sau juridice,
persoane active membre ale Camerei Auditorilor Financiari din Romania, inscrisi in lista auditorilor financiari agreati
de CN.V.M.

4.5 C.N.V.M. se pronunta cu privire la emiterea autorizatiei de constituire a societatii de administrare in termen de 60
de zile de la data depunerii documentatiei prevazute la 4.3, in forma solicitatd de C.N.V.M.

4.6 Orice cerere de informatii suplimentare initiatd de C.N.V.M. sau de modificare a celor prezentate initial, realizata de
catre solicitant, va intrerupe termenul prevazut la 4.5. De la data furnizarii respectivei informatii sau modificari incepe
sd curgd un nou termen.

4.7 Acordarea autorizatiei poate fi refuzatd in cazul in care, desi sunt indeplinite conditiile prevazute in Legea
nr.31/2006 si in prezentul regulament, se considera ca nu poate fi asiguratd administrarea corespunzatoare a vehiculelor
investitionale.

4.8 Autorizatia de functionare a societdtii de administrare se elibereaza in baza unei cereri Insotitd de urmatoarele
documente:



a) copie de pe certificatul de inregistrare al societdtii la Oficiul Registrul Comertului si incheierea judecatorului
delegat;

b) copie de pe contractul incheiat cu un auditor financiar inregistrat la Camera Auditorilor Financiari din Romania si
inscris in lista auditorilor financiari agreati de C.N.V.M.;

c) pentru fiecare din conducatorii societatii documentele solicitate conform 4.3 lit. b) pentru membrii consiliului de
administratie ai societatii;

d) lista cuprinzand specimenele de semnaturi ale conducétorilor societatii;

e) reglementdrile interne ale societdtii de administrare semnate de membrii consiliului de administratie, al cédror
continut sa fie identic cu cel prezentat in cadrul procedurii de obtinere a autorizatiei de constituire.

4.9 C.N.V.M. se va pronunta cu privire la emiterea autorizatiei de functionare a societatii de administrare in termen de
20 de zile de la data depunerii documentatiei prevazute la art. 4.8.

4.10 Orice cerere de informatii suplimentare initiatd de C.N.V.M. sau de modificare a celor prezentate initial, realizata
de catre solicitant, va intrerupe termenul prevazut la 4.9. De la data furnizarii respectivei informatii sau modificari
incepe s curgd un nou termen.

4.11 Retragerea autorizatiei de functionare a unei societati de administrare are loc In cazul in care societatea:
a) solicitd expres retragerea autorizatiei de functionare;
b) nu mai Indeplineste conditiile care au stat la baza emiterii autorizatiei de constituire si de functionare si nu
remediaza aceasta situatie in termenul stabilit de C.N.V.M.;
c) autorizatiile au fost obtinute pe baza unor declaratii sau informatii false ori care au indus in eroare;
d) a incalcat grav si/sau sistematic dispozitiile Legii nr. 31/2006 si reglementarile emise de C.N.V.M.

4.12 Dupa retragerea autorizatiei, societatea de administrare, prin membrii consiliului de administratie, are obligatia sa
convoace, in termen de maximum 30 de zile, adunarea generald a actionarilor, in vederea initierii procedurii de
dizolvare a societdtii in conformitate cu prevederile art. 227 alin. (1) lit. b) din Legea nr. 31/1990.

4.13 Decizia de retragere a autorizatiei sau, dupa caz, ordonanta de sanctionare se comunica in scris, societatii de
administrare, precum si agentului, daca acesta a fost numit.

4.14 Retragerea autorizatiei la solicitarea expresd a societatii de administrare se efectueaza In baza unei cereri insotite
de urmatoarele documente:

a) hotararea organului statutar al societatii de administrare;

b) procesul verbal de predare/primire privind transferul atributiilor §i operatiunilor specifice activitatii de administrare
catre o altad societate de administrare a vehiculelor investitionale autorizatd de C.N.V.M. si desemnata cu respectarea
prevederilor incidente, inclusiv privind transferul registrelor i evidentelor, al corespondentei, materialelor
publicitare, contractelor si a oricdror alte documente, in original, ale vehiculelor investitionale administrate;

¢) indicarea adresei arhivei si a datelor de identificare si de contact ale persoanei responsabile cu administrarea arhivei
societatii;

d) raportul auditorului financiar cu privire la situatia societatii la data incetarii activitatii;

e) orice alte documente pe care C.N.V.M. le considera necesare pentru solutionarea cererii.

4.15 In cazul retragerii autorizatiei unei societiti de administrare a vehiculelor investitionale in situatiile prevazute la
4.11 lit. b) -d), administrarea provizorie a vehiculului investitional se va realiza de catre societatea de management de
portofoliu a respectivului vehicul investitional care va efectua toate activitétile necesare in vederea protejarii drepturilor
detindtorilor de instrumente financiare securitizate si transferarii activitatii de administrare catre o altd societate de
administrare autorizata. In cazul in care un vehicul investitional are mai multe societiti de management de portofoliu,
administrarea provizorie se va realiza de cétre societatea care realizeazd managementul pentru cea mai mare parte din
portofoliu.

4.16 In termen de 15 zile de la preluarea administririi provizorii societatea de management de portofoliu va publica, in
cel putin trei cotidiene nationale, lista vehiculelor investitionale preluate in administrare provizorie si va face cunoscuta,
pe aceasta cale, disponibilitatea sa de a primi solicitdri de preluare a respectivelor entitdti, in vederea administrarii
acestora de catre alte societdti de administrare.

4.17 Societatea de management de portofoliu care realizeaza administrarea provizorie este obligata sa puna la dispozitia
solicitantilor toate informatiile pentru ca acestia s ia o hotdrare In cunostinta de cauza.

4.18 In analiza ofertelor primite, societatea de management de portofoliu care realizeazi administrarea provizorie
trebuie sa ia in calcul urmatoarele criterii:

a) nivelul capitalului social al societdtii de administrare;

b) comisionul de administrare propus;



c) experienta si performantele obtinute in activitatea de administrare;
d) numarul vehiculelor investitionale administrate;
e) sanctiunile aplicate de C.N.V.M., dupa caz.

4.19 Societatea de management de portofoliu care realizeazd administrarea provizorie are obligatia ca, in termen de
maximum 90 de zile de la desemnarea sa, sa identifice si sa propund adunarii generale a detinatorilor de instrumente
financiare securitizate numirea unei alte societati de administrare.

4.20 Pe perioada desfagurarii activitatii sale, societatea de management de portofoliu care realizeaza administrarea
provizorie intocmeste i transmite rapoartele aferente activitatii entitdtilor preluate in administrare temporard, in
termenul si in conformitate cu cerintele prevazute de Legea nr. 31/2006 si de prezentul regulament.

4.21 in cazul nerespectirii dispozitiilor de la 4.16 - 4.18 si 4.20, societatea de management de portofoliu care realizeazi
administrarea provizorie va restitui entitatilor preluate in administrare temporara comisioanele incasate.

4.22 Comisionul societatii de management de portofoliu care realizeazd administrarea provizorie nu va fi mai mare
decat limita maximad a comisionului de administrare perceput de societatea de administrare careia i-a fost retrasa
autorizatia de functionare.

4.23 La data comunicarii deciziei de retragere a autorizatiei, pentru situatiile prevazute la 4.11 lit. b) - d), societatea de
administrare:

a) inceteaza orice activitati de administrare a vehiculelor investitionale aflate in administrarea sa;

b) transfera de indata atributiile i operatiunile specifice activitatii de administrare cétre societatea de management de
portofoliu care realizeazd administrarea provizorie, inclusiv transferul registrelor si evidentelor, al corespondentei,
materialelor publicitare, contractelor si a oricaror alte documente, in original, ale vehiculelor investitionale administrate.
Transferul trebuie sa se incheie in cel mult 10 zile de la data comunicarii de catre C.N.V.M. a retragerii autorizatiei.

4.24. C.N.V.M. poate institui, dupa caz, si impreund cu B.N.R., un regim de supraveghere a administrarii provizorii.

4.25 Retragerea autorizatiei societdtii de administrare nu produce efecte asupra deruldrii contractelor Incheiate cu
societatea/societdtile de management de portofoliu (dupa caz), agentul sau auditorul financiar al vehiculelor
investitionale.

4.26 in termen de 30 de zile de la retragerea autorizatiei, societatea de administrare elaboreaza si comunicd C.N.V.M.,
un raport de Incetare a activitdtii si de transferare a atributiilor, urménd ca ulterior sd publice un anunt cu privire la
incetarea activitatii i concluziile respectivului raport intr-un cotidian de circulatie nationala si in Buletinul C.N.V.M.

4.27 Orice modificare a conditiilor care au stat la baza emiterii autorizatiei de constituire sau functionare a societatii de
administrare se notifica C.N.V.M. in termen de 5 zile de la data adoptarii hotararii de catre organul statutar competent
sau, in cazul in care respectivele modificdri nu presupun adoptarea unei hotarari de cétre organul competent, de la data
la care respectiva modificare s-a produs.

4.28 C.N.V.M. se pronunta cu privire la legalitatea modificarilor operate in termen de 20 de zile lucratoare de la data
notificarii prevazuta la 4.27 sau de la data depunerii integrale a documentelor solicitate. Dacd modificarile operate
contravin dispozitiilor legale sau aduc atingere intereselor detindtorilor de instrumente financiare securitizate emise de
vehiculele investitionale administrate de societatea de administrare, C.N.V.M. va solicita societdtii de administrare sa ia
masurile necesare pentru remedierea situatiei sau, dupé caz, sa anuleze modificarile operate precizand si termenul de
ducere la indeplinire a solicitarii C.N.V.M.

4.29 Orice cerere de informatii suplimentare initiatd de C.N.V.M. sau de modificare a celor prezentate initial, realizata
de catre solicitant, va intrerupe termenul prevazut la 4.28. De la data furnizdrii respectivei informatii sau modificari
incepe sa curgd un nou termen.

4.30 C.N.V.M. modifica, suspendd sau revocd autorizatia acordatd, dupd caz, cu luarea masurilor corespunzitoare
pentru protectia investitorilor, daca societatea de administrare nu duce la indeplinire dispozitiile C.N.V.M. in termenul
precizat la 4.28.

Legea nr.31/2006
Art. 22 (1) Activitatea de administrare a vehiculelor investitionale include:

a) infiintarea vehiculului investitional;

b) asigurarea serviciilor de secretariat si a altor servicii administrative;

¢) achizitionarea de creante pe seama si in numele vehiculului investitional, organizarea §i documentarea emisiunii
de instrumente securitizate;



d) efectuarea sau, dupd caz, urmarirea efectuarii formalitatilor de publicitate privind drepturile investitorilor asupra
portofoliului de creante, in conformitate cu prevederile prospectului de emisiune;

e) tinerea registrului detindtorilor de instrumente financiare securitizate;

[ efectuarea raportarilor curente si periodice cdtre C.N.V.M. si catre agent;

g) reprezentarea vehiculului investitional in raporturile cu tertii;

h) structurarea portofoliilor de creante;

i) alte activitati autorizate de cdtre C.N.V.M.
(2) Activitatile prevazute la alin. (1) lit. ¢) si f) sunt obligatorii.
(3) Administratorul vehiculelor investitionale poate angaja, in numele vehiculului investitional, societdti de consultanta
ori de servicii de investitii financiare, dar nu poate subcontracta sau delega unui tert nici una dintre responsabilitdtile
asumate in baza contractului de administrare incheiat cu vehiculul investitional decdt cu acordul prealabil al C.N.V.M.

Regulament

4.31 Activitatea societatii de administrare se desfasoara in conformitate cu reglementarile sale interne.

4.32 Reglementarile interne trebuie sd prevada cel putin urmatoarele elemente:

- atributiile i responsabilitatea fiecarui compartiment din structura organizatorica,

- reguli si proceduri pentru desfasurarea activitatii fiecarui compartiment;

- reguli de etica a angajatilor societatii de administrare $i modalitatea In care se va actiona pentru a preveni incélcarea
de catre acestia a prevederilor legale incidente, inclusiv cele ale prezentului regulament;

- proceduri pentru evitarea conflictelor de interese in administrarea vehiculelor investitionale;

- asigurarea confidentialitatii datelor si informatiilor referitoare la entitétile administrate;

- reguli si proceduri adecvate privind controlul intern;

- reguli referitoare la tranzactiile personale ale salariatilor si ale societatii de administrare care sa contind interdictii cu
privire la folosirea de informatii privilegiate de catre persoanele mentionate legate de structurarea viitoare a unei
operatiuni de securitizare;

- dispozitii privind asigurarea transparentei operatiunilor aferente unei securitizari fatd de detinatorii de instrumente
financiare securitizate;

- dispozitii privind existenta unui sistem informatic utilizat in activitatea curentd, capabil sa reconstituie atat datele
istorice ale portofoliului cat si situatia curenta a acestuia;

- prevederi privind evidentierea separatd a portofoliului de creante fatd de celelalte active ale vehiculului investitional
sau fatd de celelalte portofolii de creante ale acestuia;

- dispozitii privind modalitatea de actualizare a sistemelor de control;

- prevederi privind primirea si analizarea 1n timp util a comunicarilor primite de la celelalte entitati implicate in
procesul de securitizare.

4.33 Regulamentul de organizare si functionare a societatii de administrare trebuie sa asigure:
a) ducerea la indeplinire a activitatilor prevazute si asumate de citre societatea de administrare a vehiculului
investitional,
b) receptionarea si analizarea comunicarilor de la celelalte entitati implicate intr-o operatiune de securitizare;
¢) efectuarea comunicarilor prompte catre autoritatile publice referitoare la o operatiune de securitizare sau in cazul
descoperirii unor neregularitati.

4.34 Activitatile prevazute in sarcina societatii de administrare trebuie desfasurate astfel Incat sa asigure faptul ca:
a) operatiunea de securitizare este in orice moment derulata in conformitate cu prevederile legale si cu prevederile
prospectului de emisiune;
b) existd un control continuu cu privire la orice eveniment care ar putea impieta asupra unei tranzactii de securitizare.

4.35 Sistemul informatic utilizat in activitatea curentd a societatii va fi structurat astfel incat si asigure separarea
portofoliului vehiculului/vehiculelor investitionale administrate de celelalte active ale acestora sau ale societatii de
administrare.

4.36 Societatea de administrare va indeplini, in numele si pe contul entitatilor administrate toate obligatiile de raportare
ce revin emitentilor de instrumente financiare securitizate, In conformitate cu prevederile Legii nr. 31/2006 si ale
prezentului regulament, precum si, in cazul societatilor de securitizare si in conformitate cu obligatiile de raportare ce
revin emitentilor de obligatiuni potrivit prevederilor Legii nr. 297/2004 si ale reglementérilor C.N.V.M. emise in
aplicarea acesteia.

4.37 Societatea de administrare trebuie sd informeze fara intarziere, dar fard a se depasi 48 de ore de la producerea
respectivului eveniment, Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare, operatorul de piatd sau, dupd caz operatorul de
sistem, precum §i agentul, cu privire la orice noi evenimente aparute in legétura cu activitatea vehiculului investitional,
care nu au fost aduse la cunostinta detinatorilor de instrumente financiare si care pot afecta capacitatea emitentului de
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a-si indeplini integral obligatiile asumate la scadenta.

4.38 Raportul anual al vehiculului investitional, va fi intocmit de catre societatea de administrare cu respectarea
corespunzdtoare a conditiilor aplicabile si a termenelor prevazute la art. 117, lit. C din Regulamentul C.N.V.M.
nr.1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare.

Legea nr.31/2006
CAP. V Servicii de management de portofoliu

Art. 23 (1) Pentru a presta servicii de management de portofoliu, o entitate trebuie sa fie institutie de credit sau
institutie financiard, in intelesul Legii nr. 58/1998, republicata.
(2) Documentatia si procedura de autorizare a societatilor de management de portofoliu se stabilesc prin norme ale
Bancii Nationale a Romdniei pentru institutiile de credit, respectiv prin norme ale C.N.V.M. pentru institutiile
financiare care opereazd pe piata de capital.
(3) Cedentul unui portofoliu de creante poate sa efectueze in continuare managementul acestuia.
Art. 24 Pentru managementul unui portofoliu de creante emitentul, prin administratorul care il reprezinta in raporturile
cu tertii, poate angaja serviciile uneia sau mai multor societafi de management de portofoliu, conform prevederilor
prospectului de emisiune.
Art. 25 Societatea de management de portofoliu raspunde fata de vehiculul investitional, precum i fata de detinatorii
de instrumente financiare emise in conformitate cu prevederile prezentei legi, pentru orice pierdere suferita de acestia,
ca urmare a neindeplinirii, a indeplinirii cu intdrziere ori necorespunzatoare a obligatiilor ce Ii revin.
Art. 26 (1) Rezilierea contractului cu societatea de management de portofoliu indicatd in prospect si angajarea unei
alte entitati pentru managementul portofoliului se pot face numai pe baza unei hotdardri luate cu votul detindtorilor de
instrumente financiare securitizate, care reprezintd 25% din valoarea emisiunii garantate cu portofoliul respectiv, si cu
notificarea Bancii Nationale a Romdniei sau, dupa caz, si a C.N.V.M.
(2) Administratorul vehiculului investitional rdspunde solidar cu societatea de management de portofoliu, angajata cu
nerespectarea conditiei prevazute la alin. (1), pentru orice pierdere suferitd de cdtre detindtorii de instrumente
financiare securitizate, ca urmare a neindeplinirii sau a indeplinirii necorespunzdtoare ori cu intdrziere a obligatiilor
ce i revin.
Art. 27 In cazul in care societatea de management de portofoliu este cedentul sau o persoand afiliatd cedentului,
contractul aferent inceteazd de drept la data notificarii de catre administratorul emitentului a incalcarii obligatiilor
asumate.
Art 28 (1) Serviciile de management de portofoliu includ:

a) realizarea creantelor din portofoliu, inclusiv notificarea debitorilor cedati, calcularea eventualelor dobdnzi,
penalitati de intdrziere, comisioane si a altor sume datorate de cdtre acestia si colectarea sumelor achitate;

b) custodia inscrisurilor constatatoare de creantd,

¢) monitorizarea indeplinirii obligatiilor debitorilor cedati si restructurarea creantelor; activitatea de restructurare
a creantelor se face in baza unui mandat special, acordat in acest sens de cdtre emitent;

d) declararea creantelor din portofoliu ca fiind exigibile anticipat si executarea silitd a acestora, in conditiile
prevdzute in contract;

e) reinnoirea ori radierea inscrierilor privind drepturile reale constituite pentru garantarea creantelor din
portofoliu;

1) plata din sumele colectate in urma realizarii creantelor din portofoliu a sumelor datorate de vehiculul investitional
cdtre detinatorii instrumentelor financiare securitizate, emise in baza portofoliului respectiv.
(2) In indeplinirea serviciilor previzute la alin. (1), societatea de management de portofoliu actioneazd in nume
propriu, dar pe seama societdtii de securitizare, respectiv a detindtorilor de titluri de participare securitizate.
Art. 29 Sumele colectate se evidentiaza si se administreaza distinct pentru fiecare emitent si portofoliu in parte, in
conturi separate de cele ale societatii de management de portofoliu.
Art. 30 (1) Societatea de management de portofoliu tine, pentru fiecare emisiune de instrumente financiare securitizate
in parte, un registru de evidentd internd care contine in mod obligatoriu urmadtoarele informatii cu privire la fiecare
creantd din portofoliu:

a) date de identificare a actului juridic, din care izvordste creanta, cu specificarea categoriei din care face parte;

b) date de identificare a debitorilor cedati;

¢) date de identificare a garantiilor constituite pentru asigurarea satisfacerii creantelor din portofoliu;

d) valoarea creantei si valoarea nominald, precum g§i valoarea de referinta a garantiei, in cazul garantiilor
personale, calculata la data incheierii contractului de garantie.
(2) Registrul de evidentd internd se completeazd de cdtre societatea de management de portofoliu. Lunar, societatea de
management de portofoliu are obligatia de a transmite administratorului vehiculului investitional o copie a registrului
de evidenta internd, semnata pe fiecare pagind de reprezentantul legal al acesteia, precum §i o informare scrisd cu
privire la structura portofoliului de creante, suma obligatiilor patrimoniale ale emitentului fata de detindtorii de
instrumente financiare securitizate din emisiunea respectivd, valoarea creantelor din portofoliul administrat, valoarea
nominald si, dupd caz, valoarea de referintd a garantiilor constituite pentru asigurarea satisfacerii acestora, conform
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alin. (1) lit. d).

(3) Agentul are dreptul de a solicita lunar o copie a registrului de evidenta internd, semnatd pe fiecare pagind de
reprezentantul legal al societdtii de management de portofoliu, si de a consulta documentatia sintetica pe baza cdreia
s-au determinat valorile mentionate la alin. (1) lit. d).

(4) Investitorii care nu si-au desemnat un agent au dreptul de a solicita lunar si de a obtine o copie a registrului de
evidentd internd.

(5) In legaturd cu indeplinirea atributiilor previzute in prezenta lege, societdtii de management de portofoliu i se
aplica in mod corespunzator prevederile art. 49 - 53 din Legea nr. 58/1998 sau, dupad caz, ale titlului VII "Abuzul pe
piata" din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completdrile ulterioare.

(6) Administratorul vehiculului investitional transmite rapoarte lunare C.N.V.M. §i agentului, pe baza informatiilor
primite de la societatea de management de portofoliu, potrivit alin. (2).

Art. 31 In cazul incetirii contractului de management de portofoliu, administratorul vehiculului investitional are
obligatia ca, pand la luarea unei decizii pentru angajarea unei alte societati de management de portofoliu, potrivit art.
26 alin. (1), sa asigure administrarea temporard a portofoliului de cdtre o societate abilitatd sa presteze astfel de
servicii, in conformitate cu prevederile art. 23. Societatea de management de portofoliu al cdarei mandat a incetat
raspunde fata de detindtorii de instrumente financiare securitizate §i fatda de emitent pentru toate daunele cauzate ca
urmare a omisiunii de a colabora pentru predarea-preluarea administrarii portofoliului.

Regulament
5.1 In conformitate cu art. 23 alin. (1) din Legea nr. 31/2006 si cu prevederile prezentului regulament, pot fi autorizate

sd opereze ca societati de management de portofoliu institutiile financiare, altele decat institutiile de credit, astfel cum
sunt definite acestea in Legea nr. 58/1998, republicata, care indeplinesc cumulativ urmatoarele conditii:

a) in scopul asigurarii administrarii sigure si prudente a societdtii, membrii consiliului de administratie si conducatorii
trebuie sd aiba o experientd de cel putin trei ani in domeniul financiar bancar si nu trebuie sd fie membri in consiliul
de administratie sau conducdtori ai unei alte societati de management de portofoliu;

b) societatea sd dispuna de proceduri de lucru adecvate desfasurarii activitatii de management de portofoliu, precum si
de un sistem informatic capabil sa realizeze gestionarea in bune conditii a portofoliilor de creante achizitionate.

5.2 Autorizatia de functionare ca societate de management de portofoliu se acordd in baza unei cereri, semnatd de
reprezentantul legal al societdtii care solicitd autorizarea pentru prestarea serviciilor de management de portofoliu si
avizata de reprezentantul legal al societdtii de administrare, insotitd de urmatoarele documente:

a) actul constitutiv al societatii, inregistrat la ORC, actualizat la zi, in original sau copie legalizata;

b) pentru fiecare dintre membrii consiliului de administratie, urmatoarele documente:

1. curriculum vitae datat si semnat cu prezentarea detaliatd a experientei profesionale, astfel incat sa reiasa
indeplinirea conditiilor de experientd cerute conform prezentului regulament;

2. certificat de cazier judiciar, in original;

3. certificat de cazier fiscal, in original;

4. declaratie pe propria raspundere, sub semnaturd olografa, din care sa reiasd cd indeplinesc conditia prevazuta la
5.1 1it. a), teza finala;

c¢) reglementarile interne ale societatii semnate de membrii consiliului de administratie, care trebuie sa cuprinda
elementele precizate conform prevederilor de 1a 5.19;

d) o descriere a aplicatiei informatice ce va fi utilizatd in prestarea serviciilor de management de portofoliu, precum si
o declaratie pe proprie raspundere, sub semnatura olografa, privind existenta acesteia;

e) procedurile de lucru ale societatii care sa vizeze politica de colectare a veniturilor generate de un portofoliu de
creante si de efectuare a platilor catre detinatorii de instrumente financiare securitizate, precum si a oricaror alte
plati;

f) orice alte documente pe care C.N.V.M. le poate solicita pentru a verifica asigurarea de catre societate a unor servicii
corespunzatoare de management de portofoliu.

5.3 C.N.V.M. se va pronunta cu privire la emiterea autorizatiei de functionare a societatii de management de portofoliu
in termen de 60 de zile de la data depunerii documentatiei complete in forma solicitatd de prezentul regulament.

5.4 Orice cerere de informatii suplimentare initiata de C.N.V.M. sau de modificare a celor prezentate initial, realizata de
cétre solicitant, va Intrerupe termenul prevazut la 5.3. De la data furnizarii respectivei informatii sau modificari incepe
sd curgd un nou termen.

5.5 Acordarea autorizatiei poate fi refuzatd in cazul in care, desi sunt indeplinite conditiile prevazute in Legea
nr.31/2006 si in prezentul regulament, se considerd ca prestarea corespunzatoare a serviciilor de management de
portofoliu nu poate fi asigurata.

5.6 Retragerea autorizatiei unei societati de management de portofoliu are loc in cazul in care societatea:

a) solicitd expres retragerea autorizatiei de functionare;
b) nu mai indeplineste conditiile care au stat la baza emiterii autorizatiei ca societate de management de portofoliu;
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c) autorizatia a fost obtinutd pe baza unor informatii false ori care au indus in eroare;
d) a incélcat grav si/sau sistematic prevederile Legii nr. 31/2006 si ale reglementarilor emise in aplicarea acesteia;
e) i-a fost retrasa sau suspendata autorizatia de functionare ca institutie financiara ce activeaza pe piata de capital.

5.7 Decizia de retragere a autorizatiei sau, dupd caz, ordonanta de sanctionare se comunicd in scris, societatii de
administrare, precum si agentului, daca acesta a fost numit.

5.8 Retragerea autorizatiei la solicitarea expresd a societatii se efectueaza in baza cererii, insotitd de urmatoarele
documente:

a) hotararea organului statutar al societatii;

b) procesul verbal de predare/primire privind transferul atributiilor si operatiunilor specifice activitatii de management
de portofoliu catre o alta societate de management de portofoliu, institutie financiard sau institutie de credit
autorizatd de C.N.V.M. si/sau B.N.R., desemnati cu respectarea prevederilor incidente, inclusiv privind transferul
registrelor si evidentelor, al corespondentei, materialelor publicitare, contractelor si a oricaror alte documente, in
original, ale vehiculelor investitionale administrate;

¢) indicarea adresei arhivei si a datelor de identificare §i de contact ale persoanei responsabile cu administrarea arhivei
societatii;

d) orice alte documente pe care C.N.V.M. le considera necesare pentru solutionarea cererii.

5.9 In cazul retragerii autorizatiei unei societiti de management de portofoliu al vehiculelor investitionale in cazurile
prevazute la 5.6 lit. b)-e), societatea de administrare a vehiculului investitional are obligatia sd desemneze o alta
societate autorizatd de management de portofoliu care va efectua toate actele necesare protejarii intereselor
investitorilor. Societatea de management de portofoliu desemnatd de societatea de administrare isi va indeplini
mandatul pana la data la care adunarea generala a detinatorilor de instrumente financiare desemneazad o noud societate
de management de portofoliu.

5.10 Orice modificare a conditiilor care au stat la baza emiterii autorizatiei de functionare ca societate de management
de portofoliu se notificd C.N.V.M. in termen de 5 zile de la data adoptarii hotdrarii de citre organul statutar competent
sau, in cazul in care respectivele modificari nu presupun adoptarea unei hotarari de cétre organul competent, de la data
la care respectiva modificare s-a produs.

5.11 C.N.V.M. se va pronunta cu privire la legalitatea modificarilor operate in termen de 10 zile lucratoare de la data
notificdrii cu privire la modificarile mentionate la 5.10 sau de la data depunerii integrale a documentelor solicitate. Daca
modificarile operate contravin dispozitiilor legale sau aduc atingere intereselor detinatorilor de instrumente financiare
securitizate emise de vehiculele investitionale pentru care societatea presteaza servicii de management de portofoliu,
C.N.V.M. va solicita societdtii de administrare sd ia masurile necesare pentru remedierea situatiei sau, dupd caz, sa
anuleze modificarile operate precizand si termenul de aducere la indeplinire a solicitarii C.N.V.M.

5.12 Orice cerere de informatii suplimentare initiata de C.N.V.M. sau de modificare a celor prezentate initial, realizata
de catre solicitant, va intrerupe termenul prevazut la 5.11. De la data furnizarii respectivei informatii sau modificari
incepe sa curgd un nou termen.

5.13 C.N.V.M. modifica, suspenda sau revoca autorizatia acordatd, daca societatea de management de portofoliu nu
procedeaza la punerea in aplicare a dispozitiilor C.N.V.M. in termenul precizat la 5.11.

5.14 in cazul rezilierii contractului de management de portofoliu si desemndrii unei alte societiti de management de
portofoliu, prin hotarare a adunarii generale a detinatorilor de instrumente financiare securitizate adoptata cu respectarea
conditiilor legale si statutare, societatea de management de portofoliu este obligata sd procedeze de urgentd la
transferarea portofoliului si a tuturor datelor si informatiilor relevante citre noua societate de management de
portofoliu.

5.15 Pe parcursul operatiunilor de transfer, societatea de management de portofoliu este obligatd sa efectueze toate
operatiunile necesare incasarii creantelor din portofoliu si de notificare a debitorilor portofoliului sub sanctiunea
suportdrii integrale a daunelor cauzate vehiculului investitional.

5.16 Activitatea de transfer al portofoliului trebuie sa se realizeze In termen de 15 zile de la data receptionarii notificarii
de denuntare unilaterald a contractului de management de portofoliu. Orice iIntdrziere culpabila a societatii de
management de portofoliu al carei contract a fost denuntat, de a preda portofoliul de creante catre noua societate de
management de portofoliu, atrage dupa sine aplicarea sanctiunilor prevazute de Legea nr. 31/2006 si de prezentul
regulament.

5.17 Finalizarea procedurilor de transfer al portofoliului de creante se realizeaza prin semnarea unui proces verbal de
predare primire, contrasemnat de agentul desemnat de investitori sau, in lipsa acestuia, de reprezentantii desemnati
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statutar de adunarea generala a detinatorilor de instrumente financiare securitizate.
5.18 Activitatea societatii de management de portofoliu se desfasoara in conformitate cu reglementérile sale interne.

5.19 Reglementarile interne trebuie sa cuprinda regulamentul de organizare si functionare care va preciza cel putin
urmatoarele elemente:
- atributiile §i responsabilitatea compartimentelor structurii organizatorice care indeplinesc activitati referitoare la
managementul portofoliului unui vehicul investitional;
- reguli si proceduri pentru desfasurarea activitatii fiecarui compartiment al structurii organizatorice afectat
indeplinirii activitatilor specifice managementului de portofoliu;
- reguli de eticd a angajatilor societatii de management de portofoliu si modalitatea in care se va actiona pentru a
preveni incélcarea de catre acestia a prevederilor legale incidente, inclusiv cele ale prezentului regulament;
- proceduri pentru evitarea conflictelor de interese in managementul portofoliului vehiculelor investitionale;
- asigurarea confidentialitatii datelor si informatiilor referitoare la portofoliile vehiculelor investitionale pentru care se
presteaza servicii de management de portofoliu;
- reguli si proceduri adecvate privind controlul intern;
- reguli referitoare la tranzactiile personale ale salariatilor si ale societatii de management de portofoliu care sd contind
interdictii cu privire la folosirea de informatii privilegiate de catre persoanele mentionate.

5.20 Regulamentul de organizare si functionare a societatii de management de portofoliu trebuie sa asigure:

a) monitorizarea performantei portofoliului;

b) managementul activitatii de colectare a creantelor din portofoliu;

c¢) deschiderea si mentinerea unor conturi bancare utilizate pentru activitatea de colectare a resurselor generate de
creantele din portofoliu;

d) managementul activitdtii de efectuare a platilor catre detinatorii de instrumente financiare;

e) furnizarea prompta a comunicarilor catre entitatile implicate cu privire la structura portofoliului;

f) prestarea activitatii de colectare a resurselor aferente creantelor din portofoliu de o maniera corespunzatoare;

g) utilizarea unor conturi bancare distincte in activitatea de colectare; si

h) raportarea cdtre vehiculul investitional, societatea de administrare §i agent a oricdror neregularitdti ivite in
activitatea de management a portofoliului de creante.

5.21 Regulamentul de organizare si functionare a societatii de management de portofoliu va structura compartimentele
astfel Incat sa asigure prestarea de catre acestea a urmatoarelor activitati, fara a se limita la:
a) gestiunea incasdrilor sumelor de bani aferente creantelor din portofoliu, gestiunea solicitarii §i recuperarii
creditelor, gestiunea duratei normale de existentd a creditului;
b) parcurgerea procedurilor de executare silitd a creantelor neonorate la termen;
c¢) centralizarea informatiilor despre portofoliul de creante cesionate, tinerea registrului de evidentd internda al
portofoliului in conformitate cu dispozitiile din Legii nr. 31/2006 si efectuarea raportarilor necesare cétre celelalte
entitdti implicate in operatiunea de securitizare sau catre autoritatile publice;
d) efectuarea platilor din sumele colectate in urma realizarii creantelor din portofoliu catre detinatorii de instrumente
financiare securitizate sau catre celelalte entitati implicate in procesul de securitizare.

5.22 Regulamentul de organizare si functionare a societatii de management de portofoliu va asigura existenta unui
compartiment coordonator al activitatii desfasurate de celelalte compartimente, cat si monitorizarea desfasurarii
operatiunilor acestora, verificarea respectarii scadentelor si a obligatiilor contractuale si mentinerea raporturilor cu
partile implicate.

5.23 in cazul institutiilor de credit, se aplici reglementirile B.N.R. referitoare la documentatia si procedura de
autorizare ca societate de management de portofoliu.

5.24 Societatea de administrare are obligatia sa transmita lunar cdtre C.N.V.M., agent si operatorul de piata sau, dupa
caz operatorul de sistem, un raport privind informatiile puse la dispozitia sa de catre societatea de management de
portofoliu in conformitate cu prevederile art. 30 alin. (2) din Legea nr. 31/2006.

Legea nr.31/2006

CAP.VI Emisiunea de instrumente financiare securitizate

Art. 32 (1) Emisiunea de instrumente financiare securitizate se realizeazd prin oferta publicd, in baza unui prospect
aprobat de catre C.N.V.M. §i in conformitate cu prevederile Legii nr. 297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare.

(2) Oferta publica de instrumente financiare securitizate se realizeazd cu respectarea prevederilor prezentei legi, ale
Legii nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, si ale normelor emise in aplicarea acestora.

(3) Tranzactionarea instrumentelor financiare securitizate se efectueaza pe piete reglementate sau in cadrul unui sistem
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alternativ de tranzactionare.
Art. 33 Emisiunile de instrumente financiare securitizate pot fi ordinare ori structurate in mai multe clase, in raport cu
drepturile pe care le conferd investitorilor cu privire la:

a) dobdndd;

b) scadenta;

¢) ordinea efectuarii platilor,

d) vot;

e) alte aspecte stabilite prin prospect.

Art. 34 Continutul minim al prospectului de emisiune include, pe ldngd informatiile prevazute in legislatia pietei de
capital, urmatoarele categorii de informatii:

a) date privind emitentul i principalele prevederi ale actului constitutiv sau ale contractului de societate civila,

b) date privind cedentul si principalele prevederi ale contractului de cesiune de creante;

¢) date privind administratorul emitentului si principalele prevederi ale contractului de administrare;

d) date privind societatea de management de portofoliu §i principalele prevederi ale contractului de management al
portofoliului,

e) date privind agentul si o descriere a drepturilor privind remunerarea acestuia;

) date privind auditorul financiar;

g) caracteristicile emisiunii: valoarea totalad a emisiunii §si numdrul de instrumente financiare securitizate ce
urmeaza a fi emise, valoarea nominald §i pretul de emisiune, pretul de achizitie a creangelor din portofoliu, sumele ce
urmeaza a fi incasate de cdtre vehiculul investitional in temeiul acestora, perioada de derulare a ofertei publice,
scadenta, dobdanda (daca este cazul), metoda de calculare a cuantumului dobdnzii (daca este cazul) si intervale de
plata, programul de rambursare a instrumentelor financiare securitizate, optiunea de rascumparare, modalitatea de
plata si de alocare a instrumentelor financiare securitizate in situatia de suprasubscriere, costurile tranzactiei,
contravaloarea serviciilor de management de portofoliu si a oricdror servicii specializate prestate in legdturd cu
respectiva emisiune, precum §i cheltuielile suportate de vehiculul investitional reprezentind costuri pentru infiintare §i
obligatii curente de plata; in cazul emisiunilor structurate, informatiile privind aspectele previzute la art. 33 se
prezintd distinct pentru fiecare clasa de instrumente financiare securitizate din emisiunea respectivd,

h) informatii privind respectarea conditiilor prevazute la art. 4 alin. (2);

i) caracteristicile portofoliului de creante cu care se garanteazd emisiunea, inclusiv valoarea acestuia, valoarea
nominala si, dupad caz, valoarea de referintd a garantiilor constituite pentru satisfacerea creantelor, calculatd la data
Incheierii contractului de garantie, si informatii privind scadenta, dobanda, metoda de calcul al cuantumului dobanzii
si intervale de plata, conditii de platd anticipatd a creantelor din portofoliu;

J) conditiile i tipul de instrumente financiare in care emitentul poate investi orice surplus rezultat dupa plata
detinatorilor de instrumente financiare securitizate i a costurilor tranzactiei din sumele colectate de la debitorii cedati.
Art. 35 (1) Valoarea totald a creantelor incluse in portofoliul afectat unei emisiuni la data inchiderii perioadei de
subscriere trebuie sa fie cel putin egald cu suma totald principald a obligatiilor emitentului fata de detindtorii de
instrumente financiare securitizate din emisiunea respectiva.

(2) Prin prospect, emitentul isi poate asuma obligatia suplimentarii portofoliului de creante, in cazul in care valoarea
totald a creantelor incluse in portofoliu scade in perioada de derulare a emisiunii sub limita prevazuta la alin. (1), daca
prin prospect nu se prevede o limita mai ridicatd.

(3) In scopul cresterii valorii portofoliului sau pentru a compensa reducerea valoricd a creantelor din portofoliu,
emitentul poate include in portofoliu creante proprii, garantii constituite asupra fondurilor bdnesti, instrumente
financiare platibile la cerere sau tranzactionabile pe piata de capital.

Art. 36 Rezultatele ofertei publice se transmit C.N.V.M. si institutiilor piefei, dupd caz, in conformitate cu
reglementarile CN.V.M.

Regulament
6.1 Oferta publica de instrumente financiare securitizate se deruleaza cu respectarea prevederilor Legii nr.297/2004 si

ale reglementarilor emise de C.N.V.M. in aplicarea acesteia, precum si ale Legii nr. 31/2006 si ale prevederilor
prezentului regulament.

6.2 in vederea aprobarii prospectului de oferta, societatea de administrare a vehiculului investitional va depune la
C.N.V.M. o cerere insotitd de urmatoarele documente:
a) prospectul de ofertd publica, in trei exemplare originale, care va avea continutul minim prevazut in anexa la
prezentul regulament;
b) anuntul de ofertd publica de vanzare;
c) contractul civil de constituire/actul constitutiv al vehiculului investitional;
d) contractul de administrare al vehiculului investitional;
e) contractul de management de portofoliu incheiat cu o societate de management de portofoliu autorizata de
C.N.V.M. sau B.N.R;;
f) contractul incheiat cu un agent autorizat de C.N.V.M. si B.N.R., daca este cazul;
g) contractul incheiat cu un auditor financiar inscris in lista auditorilor financiari agreati de C.N.V.M.;
h) dovada inregistrarii in termen, in Arhiva Electronica a Garantiilor Reale Mobiliare a cesiunii creantelor afectate
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garantdrii emisiunii de instrumente financiare securitizate §i a efectuarii formalitatilor de publicitate, precum si

dovada constituirii garantiei i a formalitatilor de publicitate prevazute la art. 38 alin. (2) si (3) din Legea nr.

31/2006;

1) situatiile financiar-contabile pentru ultimele trei exercitii financiar-contabile incheiate sau pe perioada scursd de la
infiintare pana la data depunerii la C.N.V.M. a prospectului de ofertd, daca vehiculul investitional are mai putin de
trei ani de functionare;

j) ultimele raportari financiare trimestriale (in cadrul prospectului se va specifica expres dacad informatiile financiare
cuprinse in raportul trimestrial sunt auditate);

k) rapoartele auditorului financiar aferente situatiilor financiar contabile prevazute la lit. 1);

1) modelul formularului de subscriere/revocare;

m) copia contractului de intermediere si de distribuire, daca este cazul,

n) documente care sa ateste relatiile de afiliere intre entitatile implicate in emisiune, daci este cazul;

0) pentru societatile de securitizare - documentele aferente adunarii generale extraordinare a societatii de
securitizare/adundrii generale extraordinare sau consiliului de administratie al societatii de administrare
imputernicita potrivit actului constitutiv al societatii de securitizare, cu privire la aprobarea respectivei emisiuni, in
cazul ofertei publice primare de vanzare de obligatiuni securitizate, respectiv:

1. hotdrarea adundrii generale extraordinare a societdtii de securitizare/adundrii generale extraordinare sau
consiliului de administratie al societatii de administrare imputernicita potrivit actului constitutiv al societatii de
securitizare;

2. procesul verbal al adundrii generale extraordinare a societatii de securitizare/adundrii generale extraordinare sau
consiliului de administratie al societdtii de administrare imputernicita potrivit actului constitutiv al societatii de
securitizare;

3. convocatorul adundrii generale extraordinare a societdtii de securitizare/adunarii generale extraordinare sau
consiliului de administratie al societdtii de administrare imputernicita potrivit actului constitutiv al societdtii de
securitizare, precum si dovada publicarii acestuia conform dispozitiilor actelor constitutive;

4. dovada publicarii hotararii aferente respectivei emisiuni in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a IV a;

5. declaratie din care sa reiasd daca au fost formulate opozitii sau daca hotararea privind respectiva emisiune a fost
atacatd n justitie, cu respectarea prevederilor legale in vigoare;

p) declaratie pe propria raspundere a reprezentantului legal al intermediarului cd nu existd conflict de interese prin
intermedierea ofertei publice;

r) declaratia emitentului privind pretul din cadrul ofertei care va fi depusd la C.N.V.M. obligatoriu in plic inchis si
sigilat;

s) declaratie pe propria raspundere a reprezentantului legal al societatii de administrare din care sa reiasa cd nu s-a
intentat, de catre creditorii cedentului portofoliului, actiune in anularea cesiunii de creantd, in termenul specificat
conform art.8 alin.2 din Legea nr. 31/2006.

6.3 Prospectul de oferta, anuntul de ofertd, precum si orice alte documente aferente ofertei publice de vanzare nu
cuprind mentiuni referitoare la pret, spatiul destinat acestor mentiuni fiind completat ulterior aprobarii prospectului de
oferta.

6.4 In vederea aprobarii prospectului de oferti, Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare are dreptul si solicite societtii
de administrare orice informatii pe care le considerd necesare in vederea asigurarii protectiei investitorilor. Societatea
de administrare trebuie sa depund la C.N.V.M., odata cu cererea de aprobare a prospectului, un raport emis de auditori
financiari membri activi ai Camerei Auditorilor Financiari cu privire la:

- echilibrul financiar al operatiunii de securitizare, respectiv cu privire la evaluarea portofoliului de creante care fac
obiectul securitizarii;

- validitatea cesiunii creantelor securitizate, inclusiv in cazul falimentului cedentului;

- validitatea contractului de constituire, in favoarea investitorilor, a garantiei reale mobiliare asupra portofoliului de
creante securitizate, respectiv cu privire la protectia investitorilor in instrumente financiare securitizate in cazul
falimentului vehiculului investitional;

- verificarea inscrierii in arhiva, anterior inscrierii drepturilor detinatorilor de instrumente financiare securitizate, a
oricaror drepturi reale care ar putea duce la nevalorificarea cu prioritate a portofoliului de catre respectivii detinatori de
instrumente financiare securitizate, potrivit celor mentionate la art. 38 din Legea nr. 31/2006.

6.5 Perioada de derulare a ofertei se va stabili in prospectul de emisiune.

6.6. Situatiile financiar-contabile, precum si raportarile trimestriale prevazute la pct. 6.2 lit. i), respectiv lit. j) se
realizeaza de catre societatea de administrare separat pentru fiecare vehicul investitional.

6.7. Prin emisiune ordinara de instrumente financiare securitizate se intelege o emisiune in cadrul céreia instrumentele
financiare securitizate conferd drepturi egale investitorilor cu privire la dobanda, scadenta, ordinea efectuarii platilor sau
alte aspecte stabilite prin prospect. Prin emisiune de instrumente financiare securitizate, structuratd in mai multe clase se
intelege o emisiune in cadrul careia instrumente financiare securitizate confera investitorilor drepturi diferite cu privire,
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dupa caz, la dobanda, scadentd, ordinea efectuarii platilor sau alte aspecte stabilite prin prospect.

6.8. Emitentul poate include in portofoliu creante proprii, garantii constituite asupra fondurilor banesti, instrumente
financiare platibile la cerere sau tranzactionabile pe piata de capital numai cu avizul C.N.V.M.

6.9 Oferta se consideri a fi inchisa cu succes doar in conditiile subscrierii integrale a valorii emisiunii. In cazul in care
oferta nu a fost inchisa cu succes, societatea de administrare a vehiculului investitional este obligatd sd restituie
investitorilor, in termen de 10 zile de la expirarea perioadei de derulare a ofertei, contravaloarea integrala a sumelor
depuse pentru subscrierile efectuate, fara retinerea vreunui comision sau speze suplimentare.

Legea nr.31/2006
CAP.VII Drepturile detindtorilor de instrumente financiare securitizate

Art. 37 Interesele colective ale detindtorilor de instrumente financiare securitizate din aceeasi emisiune pot fi
reprezentate de un agent. Prevederile legii privind obligatiunile ipotecare, inclusiv in ceea ce priveste numirea §i
revocarea agentului, drepturile, obligatiile si atributiile acestuia, precum si raspunderea ce ii revine fata de investitori,
se aplica in mod corespunzator.

Art. 38 (1) Fiecare emisiune de instrumente financiare securitizate este garantata cu portofoliul de creante, descris in
registrul de evidentd internd. In baza drepturilor constituite in favoarea lor, investitorii dobdandesc posibilitatea de a-gi
satisface creantele rezultand din detinerea de instrumente financiare securitizate prin valorificarea portofoliului, cu
prioritate in raport cu orice creditor, indiferent de natura creantei acestuia sau de dreptul real constituit in favoarea
acestuia asupra portofoliului sau asupra oricdarei componente a portofoliului, daca dreptul real nu a fost inscris la
arhiva, anterior inscrierii drepturilor detindtorilor de instrumente financiare securitizate.

(2) Prevederile art. 8 si 9 privind formalitdtile de publicitate se aplicd in mod corespunzdtor la constituirea garantiei
asupra portofoliului de creante in favoarea investitorilor.

(3) Constituirea in garantie a creantelor din portofoliu in favoarea detinatorilor de instrumente financiare securitizate
se notifica debitorului cedat de cdtre societatea de management de portofoliu, cel mai tarziu in termen de 7 zile de la
data constituirii garantiei asupra portofoliului.

Art. 39 (1) Detinatorii de titluri de participare la fondul de securitizare sunt de drept membri ai fondului de securitizare
emitent. Membrii fondului de securitizare se intrunesc in adunari.

(2) Adunarea membrilor fondului de securitizare are competentele si ia decizii in conditiile prevadzute in contractul de
societate civild. Hotararile adunarii se publica in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a IV-a, precum si intr-un ziar
de circulatie nationald.

Art. 40 (1) Dispozitiile legale privind adundrile generale ale detindtorilor de obligatiuni ipotecare se aplica in mod
corespunzdtor organizarii procesului decizional al adundrii generale a detindtorilor de obligatiuni securitizate din
emisiuni ordinare.

(2) In cazul emisiunilor structurate in mai multe clase, drepturile detindtorilor de obligatiuni din fiecare clasd in cadrul
procesului decizional se stabilesc prin prospect.

CAP. VIII Prevederi speciale privind falimentul societdtilor de securitizare

Art. 41 (1) Dispozitiile sectiunii a 6-a "Reorganizarea” a cap. Il din Legea nr. 64/1995, republicatd, cu modificarile si
completarile ulterioare, nu sunt aplicabile societdtilor de securitizare.

(2) Dispozitiile prevazute in legea privind obligatiunile ipotecare se aplicd in mod corespunzdtor.

Art. 42 Prin derogare de la dispozitiile Legii nr. 64/1995, republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare, in
cazul in care Impotriva emitentului este deschisa o procedurd de faliment, adunarea generald a detindtorilor de
obligatiuni securitizate va putea decide, cu votul detinatorilor de instrumente financiare securitizate reprezentand 75%
din valoarea tuturor emisiunilor, pentru una dintre urmdtoarele modalitati de satisfacere a creantelor: vinzarea
portofoliilor direct, prin licitatie publica sau prin altd modalitate prevazutd de lege; adjudecarea portofoliului in contul
creantelor pe care le au fata de averea debitorului, fara obligatia efectuarii formalitdtilor fata de terti, cu plata
sumelor reprezentind remuneratia agentului §i a administratorului de portofoliu ori costul lichidarii.

CAP. IX Prevederi speciale privind executarea silita

Art. 43 (1) Executarea silita asupra unui portofoliu afectat unei emisiuni in integralitatea sa, ca universalitate, poate fi
pornita doar de catre detindtorii de obligatiuni securitizate din emisiunea garantata cu portofoliul respectiv.
(2) Distribuirea sumelor rezultate din executare se va face potrivit urmdtoarei ordini de preferinta:

a) creantele reprezentdnd cheltuieli de orice fel fiacute cu urmarirea si managementul portofoliului supus executarii,
inclusiv remuneratia agentului;

b) creantele rezultdnd din detinerea instrumentelor financiare din emisiunea garantatda cu portofoliul supus
executarii;

¢) alte categorii de creditori, in ordinea stabilita de lege.
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CAP. X Contraventii si sanctiuni

Art. 44 (1) Constituie contraventii urmdtoarele fapte:

a) incadlcarea conditiilor prevazute in autorizatie in cazul oricdror activitati §i operatiuni pentru care prezenta lege
impune autorizarea;

b) nerespectarea de catre vehiculul investitional a prevederilor art. 14;

¢) tinerea incorectd de catre societdfile de management de portofoliu a registrului de evidentd internd.

(2) Contraventiile prevazute la alin. (1) se sanctioneazd cu:

a) amendad cuprinsad intre 10 mii lei si 50 mii lei;

b) urmdtoarele sanctiuni complementare: retragerea autorizatiei si/sau interzicerea, temporard sau definitivd, pentru
persoane fizice ori juridice, a ocupdrii unor functii ori a desfdasurdrii unor activitati si servicii prevdzute de prezenta
lege.

(3) Savarsirea faptelor prevazute la alin. (1) lit. a) si ¢) se constatd si se sanctioneaza de catre organele abilitate §i cu
respectarea dispozitiilor procedurale previzute in Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,
respectiv de cdtre persoanele imputernicite in acest scop de cdtre Banca Nationald a Romdniei, in conformitate cu
prevederile Legii nr. 58/1998, republicata.

(4) Savarsirea faptei prevazute la alin. (1) lit. b) se constata si se sanctioneaza cu respectarea dispozitiilor procedurale
prevazute in Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare.

(5) Prevederile referitoare la contraventii se completeaza cu dispozitiile Ordonantei Guvernului nr. 2/2001 privind
regimul juridic al contraventiilor, aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 180/2002, cu modificarile si
completarile ulterioare, in masura in care acestea nu contravin prezentului capitol.

(6) Prin exceptie de la prevederile alin. (5), procedura de stabilire si constatare a contraventiilor, precum i de
aplicare a sanctiunilor de catre C.N.V.M. deroga de la dispozitiile Ordonantei Guvernului nr. 2/2001 privind regimul
Juridic al contraventiilor, aprobatd cu modificari si completdri prin Legea nr. 180/2002, cu modificarile si completarile
ulterioare.

CAP. XI Disporzitii finale

Art. 45 Denumirea "fond de securitizare" sau "societate de securitizare"” va fi folosita exclusiv pentru a denumi tipurile
de vehicule investitionale reglementate de prezenta lege.

Art. 46 Prevederile art. 167 din Legea nr. 31/1990 privind societdtile comerciale, republicatd, cu modificarile si
completarile ulterioare, nu se aplica obligatiunilor securitizate emise in temeiul prezentei legi.

Art. 47 In functie de competentele de autorizare si supraveghere, Banca Nationald a Romdniei si C.N.V.M. vor emite
normele si regulamentele prevazute in prezenta lege in termen de 3 luni de la data intrarii in vigoare a acesteia.

Art 48 Prezenta lege intra in vigoare la 30 de zile de la data publicarii ei in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I.

11.1 La data intrarii in vigoare a prezentului regulament se abrogd Regulamentul C.N.V.M. nr. 2/2000 de aplicare a
Legii nr. 190/1999 privind creditul ipotecar pentru investitii imobiliare.

11.2 Prezentul regulament transpune dispozitiile Regulamentului nr. 809/2004 privind implementarea Directivei
2003/71/EC cu privire la informatiile ce trebuie cuprinse in cadrul prospectelor, precum si cu privire la forma,
referintele la alte informatii, publicarea prospectelor si diseminarea anunturilor publicitare, publicat in Jurnalul Oficial
al Comunitatilor Europene nr. 149/30.04.2004, Anexa nr. VII si Anexa nr. VIIIL.

PRESEDINTE
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

ANEXA

A. Continutul minim al rezumatului prospectului de oferti publici de vdnzare a instrumentelor financiare
securitizate

1. Entitati implicate

1.1 Denumirea/numele fiecarei entitati implicate in operatiunea de securitizare

1.2 Elemente de identificare ale fiecdrei entitati implicate in operatiunea de securitizare

1.3 Legislatia in conformitate cu care functioneaza si forma in care functioneaza fiecare dintre entitatile implicate in
operatiunea de securitizare

1.4 Scurta descriere a rolului fiecarei entitati implicate in operatiunea de securitizare
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1.5 Mentionarea contractelor incheiate cu fiecare dintre entitatile implicate in operatiunea de securitizare, in temeiul
carora acestea urmeaza sa isi indeplineasca rolurile in cadrul operatiunii.

2. Instrumente financiare securitizate

2.1 Data emisiunii

2.2 Clasele de instrumente financiare securitizate, valoarea nominala, ratingul acordat (daca e cazul) si scadenta fiecarei
clase de instrumente financiare securitizate.

2.3 Mentionarea dobanzii pe fiecare clasa de instrumente financiare securitizate.

2.4 Tipul de instrumente financiare securitizate (valori mobiliare de tip obligatar sau de tip participativ) si denumirea
acestora conform legii romane.

3. Administrarea vehiculului investitional si serviciile de management de portofoliu

3.1 Precizarea entitatilor implicate in administrarea vehiculului investitional §i a serviciilor de management de
portofoliu.

3.2 Descrierea procedurilor de administrare a vehiculului investitional §i a serviciilor de management de portofoliu, cu
precizarea conturilor bancare utilizate pentru colectarea sumelor rezultate in urma realizarii creantelor din portofoliu.
3.3. Precizarea periodicitdtii colectdrii sumelor rezultate In urma realizarii creantelor din portofoliu.

3.4 Precizarea contractelor reglementand serviciille de administrare a vehiculului investitional si serviciile de
management de portofoliu

4. Servicii de contabilitate

4.1 Date de identificare a entitatilor care furnizeaza servicii de contabilitate implicate in operatiunea de securitizare.
4.2 Scurta descriere a rolului indeplinit de furnizorii de servicii de contabilitate.

4.3 Precizarea contractelor reglementand sistemele si procedurile contabile.

5. Ordinea efectudrii plitilor

5.1 Descrierea conturilor bancare ale vehiculului investitional si a procedurilor utilizate pentru administrarea acestora.
5.2 Scurta descriere a procedurilor de platd, inclusiv mentionarea scadentelor de plata si precizarea fondurilor care vor fi
utilizate.

5.3 Scurta descriere a modului de calcul al fondurilor alocate efectuarii platilor.

5.4 Mentionarea ordinii de efectuare a platilor cétre tertii creditori.

6. Riascumpirarea instrumentelor financiare securitizate

6.1 Precizarea situatiilor in care rascumpararea instrumentelor financiare securitizate este obligatorie.

6.2 Precizarea situatiilor in care rascumpararea instrumentelor financiare securitizate este optionala.

6.3 Mentionarea maturitatii si duratei medii de viatd a instrumentelor financiare emise si a premiselor in baza cérora au
fost determinate.

7. Structura portofoliului de creante si a garantiilor

7.1 Precizarea fondurilor de rezerva (daca e cazul).

7.2 Descrierea conditiilor in care se utilizeaza fondurile de rezerva.

7.3 Mentionarea garantiilor constituite in favoarea investitorilor.

7.4 Mentionarea tertilor proprietari ai bunurilor cu care s-a garantat indeplinirea obligatiilor asumate de vehiculul
investitional fatd de investitori.

8. Detalii cu privire la oferta publici/admiterea la tranzactionare pe o piata reglementata

8.1 Date statistice privind oferta publica si perioada de derulare a acesteia. Modalitati de subscriere si alocare in cadrul
ofertei.

8.2 Piata/pietele reglementate sau sistemul/sistemele alternative de tranzactionare pe care vor fi admise sau se vor
tranzactiona valorile mobiliare ce fac obiectul ofertei, daca este cazul.

8.3 Diminuarea cotei detinute de actionarii existenti ai emitentului (daca este cazul)

8.4 Cheltuieli ocazionate de oferta publica

9. Informatii cu privire la emitentul de instrumente financiare securitizate

9.1 Modul de organizare a emitentului. Actionarii semnificativi/membrii fondatori. Scurtd descriere a activitatilor
desfasurate de emitent

9.2. Informatii financiare principale si modificari ale acestora, capitalizarea si gradul de indatorare, factori de risc.

10. Informatii suplimentare

10.1 Capitalul/capitalul social.

10.2 Actul constitutiv/contractul de societate civild al emitentului.
10.3. Documentele ce vor fi puse la dispozitia investitorilor.
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11. Mentiunile prevazute cu privire la faptul ca:

11.1. Rezumatul trebuie citit ca o introducere la prospect si ca orice decizie de investire trebuie sd se fundamenteze pe
informatiile cuprinse in prospect considerat in integralitatea lui.

11.2. Raspunderea civila in situatia in care rezumatul induce in eroare, este inconsistent sau inexact, sau este
contradictoriu fata de alte parti ale prospectului, revine persoanelor care au intocmit rezumatul, incluzand si pe cele care
au efectuat traducerea, precum si persoanelor care notifica cu privire la oferte publice transfrontaliere.

B. Continutul minim al fisei de prezentare a emitentului de instrumente financiare securitizate

1. Persoanele responsabile pentru intocmirea fisei de prezentare

1.1 Numele si functia persoanelor fizice sau denumirea si sediul persoanelor juridice responsabile pentru informatiile
continute in fisa de prezentare a emitentului sau in anumite parti ale acesteia, cu mentionarea acestor parti.

1.2 Declaratia persoanelor responsabile mentionate la pct.1.1 din care sa reiasa ca informatiile continute in fisa de
prezentare a emitentului sunt, dupa cunostinta lor, conforme cu realitatea, cd nu contin omisiuni de natura sa afecteze
semnificativ continutul acestora.

2. Auditori financiari

2.1 Numele si adresele auditorilor financiari ai emitentului care au auditat situatiile financiare ale acestuia pe ultimii trei
ani precum si informatii privind apartenenta acestora la un organism profesional.

2.2. Numele si adresa auditorului financiar al emitentului care va audita situatiile financiare ale acestuia pe perioada
duratei de viatd a instrumentelor financiare ce fac obiectul emisiunii.

3. Factorii de risc
Prezentarea pe larg a factorilor de risc care sunt specifici emitentului

4. Informatii despre Emitent

4.1 Declaratie din partea emitentului cé a fost inregistrat si constituit ca vehicul investitional avand drept unic scop
emiterea de instrumente financiare securitizate;

4.2 Denumirea emitentului;

4.3 Adresa, numar de telefon/fax i numarul de inregistrare in Registrul Comertului (pentru emitenti societati de
securitizare);

4.4 Data inregistrarii/constituirii emitentului, durata de existenta a emitentului, daca durata este determinata;

4.5 Forma de constituire a emitentului (fond de securitizare sau societate de securitizare) si legea aplicabila emitentului;
4.6 Descrierea capitalului/capitalului social al emitentului, numarul, clasa si tipul actiunilor/unitatilor de fond emise.
Principalele prevederi ale actului constitutiv sau ale contractului de societate civila.

4.7 Precizarea deciziei de autorizare a constituirii/functiondrii emitentului si numarul din Registrul special tinut de
CN.V.M.

5. Privire generala asupra activitatii emitentului

5.1 Descrierea principalelor activitati desfasurate si a emisiunilor de instrumente financiare securitizate (aplicabil doar
societatilor de securitizare).

Se vor preciza informatii cu privire la emisiunile de instrumente financiare securitizate derulate de catre societatea de
securitizare sau aflate in prezent in derulare.

5.2 Mentionarea entitatilor implicate in procesul de emisiune de instrumente financiare securitizate si mentionarea, daca
este cazul, a relatiilor de control/afiliere intre entitétile implicate.

6. Denumirea si adresa entititilor implicate in procesul de emisiune de instrumente financiare securitizate (cu
functie administrativd, de management, de control), a rolului si activitatilor desfasurate de acestea in legatura cu
emitentul, precum si in afara emitentului, atunci cand respectivele activitdti sunt semnificative in ceea ce priveste
emitentul. Raporturile de colaborare dintre aceste entitdti in cadrul procesului de emisiune de instrumente financiare
securitizate i pe durata de viatd a emisiunii pana la rambursarea tuturor obligatiilor emitentului fatd de investitori.
Conflictele de interese in ceea ce priveste entitatile implicate in procesul de emisiune de instrumente financiare
securitizate (cu functie administrativd, de management, de control). Informatii privind orice potential conflict de
interese Intre obligatiile fatd de emitent ale persoanelor anterior mentionate si interesele private si alte obligatii ale
acestora. In cazul in care nu sunt astfel de conflicte se va mentiona acest fapt.

6.1 Societate de administrare a emitentului
Cu privire la societatea de administrare a emitentului se vor preciza urmatoarele informatii:
a) denumirea §i adresa societatii, prezentarea datelor de identificare si a reprezentantilor legali ai societatii de
administrare;
b) capitalul social al societatii, numarul si tipul actiunilor emise de societatea de administrare;
c¢) activitatile ce vor fi desfasurate in numele si pe contul emitentului conform dispozitiilor contractului de
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administrare; Principalele prevederi ale contractului de administrare.

d) relatiile de afiliere/implicare ale societatii de administrare cu terte persoane fizice sau juridice;

e) sistemul informatic, procedurile si modelele de control utilizate de socictatea de administrare, conform
reglementdrilor interne aprobate de C.N.V.M., prin care sd se asigure separarea portofoliului/portofoliilor
emitentului/emitentilor de portofoliul societatii de administrare;

f) modul in care se va realiza schimbul de informatii intre societatea de administrare si autoritatile publice/celelalte
entitati implicate in procesul de securitizare;

g) obligatiile de raportare ale societatii de administrare;

h) limitele incasarilor prevazute de art. 14 lit. b) din Legea nr. 31/2006.

6.2. Societatea de management de portofoliu
Cu privire la societatea de management de portofoliu se vor preciza urmatoarele informatii:

a) denumirea si adresa societdtii, prezentarea datelor de identificare si a reprezentantilor legali ai societatii de
management de portofoliu;

b) capitalul social al societatii, numarul si tipul actiunilor emise;

c) activitatile ce vor fi desfasurate In numele si pe contul emitentului conform dispozitiilor contractului de
management de portofoliu; principalele prevederi ale contractului de management al portofoliului.

d) relatiile de afiliere/implicare ale societatii de management de portofoliu cu terte persoane fizice sau juridice;

e) sistemul informatic, procedurile si modelele de control utilizate de societatea de management, conform
reglementdrilor interne prin care sa se asigure separarea portofoliului/portofoliilor emitentului/emitentilor de
portofoliul societatii de management de portofoliu;

f) modul in care se va realiza schimbul de informatii intre societatea de management de portofoliu si autoritatile
publice/celelalte entitati implicate in procesul de securitizare;

g) obligatiile de raportare ale societatii de management de portofoliu;

h) prezentarea metodelor utilizate de colectare a sumelor aferente creantelor din portofoliu cu mentionarea conturilor
bancare utilizate.

6.3 Cedentul portofoliului
Cu privire la cedentul portofoliului vor fi prezentate urmatoarele informatii:
a) denumirea si adresa, prezentarea datelor de identificare si a reprezentantilor legali ai societatii cedente;
b) capitalul social al societatii, numarul si tipul actiunilor emise de cedent;
c) activitatea desfasuratd de cedentul portofoliului cu precizarea domeniului in care acesta activeaza. Principalele
prevederi ale contractului de cesiune de creante;
d) relatiile de afiliere/implicare ale cedentului cu terte persoane fizice sau juridice.

6.4. Agent
Cu privire la agentul desemnat de societatea de administrare si reprezinte drepturile si interesele emitentului,
urmatoarele informatii vor fi precizate:
a) denumirea §i adresa societdtii sau a entitdtii fard personalitate juridica, prezentarea datelor de identificare si a
reprezentantilor legali ai acestora;
b) capitalul/capitalul social al agentului, numarul si tipul actiunilor emise dacd agentul este o societate comerciala;
c) activitatile ce vor fi desfasurate de catre agent in numele si pe contul detinatorilor de instrumente financiare,
conform legii, a regulamentelor emise 1n aplicarea legii si dispozitiilor contractului de agent;
d) relatiile de afiliere/implicare ale agentului cu terte persoane fizice sau juridice;
e) experienta profesionala a agentului; se va mentiona si daca a mai indeplinit mandatul de agent si in cadrul altor
emisiuni de instrumente financiare securitizate;
f) sistemul informatic, procedurile i modelele de control utilizate de catre agent in indeplinirea mandatului acordat;
g) modul in care se va realiza schimbul de informatii intre agent si detinétorii de instrumente financiare securitizate,
respectiv celelalte entitati implicate 1n procesul de emisiune de instrumente financiare securitizate;
h) obligatiile de raportare ale agentului fatd de autoritatile publice sau fatd de detindtorii de instrumente financiare
securitizate;
i) remunerarea perceputd de agent pentru serviciile prestate.

6.5. Date cu privire la intermediarul ofertei
Cu privire la societatea de servicii de investitii financiare, intermediar al ofertei, se vor preciza urmatoarele informatii:
a) denumirea societatii, capitalul initial al societatii;
b) metoda de intermediere in cadrul ofertei, cu precizarea in cazul in care se va utiliza metoda plasamentului garantat,
a garantiilor aduse de societate in vederea garantarii subscrierii ofertei.

6.6. Date cu privire la entitatile autorizate si opereze pe piata de capital, mandatate sa efectueze plasamentul
resurselor financiare excedentare ale vehiculului investitional.
Cu privire la aceste entitati se vor preciza urmatoarele informatii:

a) denumirea societatii si adresa sediului social;
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b) autorizatia emisa de C.N.V.M. de a opera pe piata de capital;

c) activitatile ce vor fi desfagurate de entitatea autorizata sa opereze pe piata de capital utilizand veniturile excedentare
ale vehiculului investitional, cum ar fi, plasarea resurselor, identificarea instrumentelor financiare ce vor fi incluse in
portofoliu, administrarea portofoliului de instrumente financiare etc.

7. Actionarii semnificativi/membrii fondatori

in cazul emitentilor - societiti de securitizare, in masura in care este cunoscut de emitent, declaratie cu privire la faptul
daca acesta este direct sau indirect controlat si de cine, precum si descrierea masurilor luate pentru ca acest control sa nu
fie folosit in mod abuziv.

in cazul fondurilor de securitizare, precizati membrii fondatori.

Descrierea aranjamentelor, acordurilor cunoscute de emitent a cdror aplicare poate genera la o datd ulterioara o
schimbare a controlului asupra emitentului.

8. Informatii financiare privind elementele de activ si pasiv ale emitentului, situatia lui financiara, contul de
profit si pierderi, precum si alte informatii ¢aplicabila doar societatilor de securitizare)

In situatia in care, de la data infiintirii sau constituirii, un emitent nu si-a inceput operatiunile, iar pana la data fisei de
prezentare a emitentului nu s-au Intocmit situatii financiare, se va mentiona acest lucru.

8.1. Informatii financiare
In cazul unei societiti de securitizare, daci aceasta si-a inceput activitatea inainte de oferta pentru care se intocmeste
fisd de prezentare, informatii financiare auditate acoperind ultimii doi ani financiari §i raportul de audit financiar
corespunzator fiecarui an.
Pana la data aderarii Romaniei la UE, emitentii vor Intocmi informatiile financiare in conformitate cu reglementarile
contabile nationale aplicabile respectivului emitent.
Cele mai recente informatii financiare anuale trebuie si fie prezentate si intocmite intr-o forma care si fie in
concordantd cu cea care va fi adoptatd in urmatoarele situatii financiare anuale publicate cu luarea in considerare a
standardelor de contabilitate si legislatia aplicabila unor asemenea situatii financiare anuale.
Daca emitentul opereazad in sfera lui de activitate de mai putin de un an, informatiile financiare auditate acoperind
aceastd perioadd vor fi intocmite, pana la aderarea Romaniei la UE, in conformitate cu reglementarile contabile
nationale aplicabile respectivului emitent.
Daca situatiile financiare auditate sunt intocmite In conformitate cu standardele nationale de contabilitate, informatiile
financiare trebuie sa includa cel putin:

a) bilantul contabil,

b) veniturile si cheltuielile;

¢) fluxurile de numerar;

d) note explicative, daca este cazul.
Informatiile financiare anuale trebuie sa fie auditate independent si prezentate astfel incat sa ofere o imagine corectd si
reald a situatiei societatii in concordanta cu standardele de audit aplicabile intr-un stat membru UE sau cu un standard
asimilabil.

8.2 Informatii financiare in cazul obligatiunilor securitizate a caror valoare nominald este de cel putin
50.000 euro

in cazul unei societati de securitizare, dacad aceasta si-a inceput activitatea inainte de oferta pentru care se intocmeste
fisa de prezentare, informatii financiare auditate acoperind ultimii doi ani financiari §i raportul de audit financiar
corespunzator fiecarui an.

Pana la data aderarii Romaniei la UE, emitentii vor Intocmi informatiile financiare in conformitate cu reglementarile
contabile nationale aplicabile respectivului emitent.

Urmatoarele informatii trebuie sa fie incluse in fisa de inregistrare:

a) Declaratie ca informatiile financiare incluse in fisa de prezentare nu au fost intocmite in conformitate cu
standardele internationale de contabilitate si ca ar putea fi diferente substantiale intre aceste informatii si cele care ar
fi fost furnizate in conformitate cu standardele internationale de contabilitate.

b) Descriere narativa a diferentelor dintre standardele internationale de contabilitate si principiile de contabilitate
adoptate de emitent in intocmirea situatiilor financiare anuale.

Cele mai recente informatii financiare anuale trebuie sd fie prezentate si intocmite intr-o forma care sa fie in
concordantd cu cea care va fi adoptatd in urmatoarele situatii financiare anuale ce vor fi publicate cu luarea in
considerare a standardelor de contabilitate si legislatia aplicabild unor asemenea situatii financiare anuale.

Daca situatiile financiare auditate sunt intocmite in conformitate cu standardele nationale de contabilitate, informatiile
financiare trebuie sa includa cel putin:

a) bilantul contabil,

b) veniturile si cheltuielile;

¢) note explicative, daca este cazul.
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Informatiile financiare anuale trebuie sa fie auditate independent si prezentate astfel incat sd ofere o imagine corecta si
reald a situatiei societatii in concordanta cu standardele de audit aplicabile intr-un stat membru UE sau cu un standard
asimilabil. Altfel, urmatoarele informatii trebuie sa fie incluse in fisa de prezentare:

a) declaratie cu privire la standardele de auditare care au fost folosite;

b) explicatie a principalelor abateri de la standardele internationale de audit.

8.3 Situatii financiare
Daca emitentul Intocmeste atat situatii financiare proprii cat si consolidate va include cel putin situatiile financiare
consolidate anuale in fisa de prezentare.

8.4 Informatii financiare anuale auditate

O declaratie potrivit careia informatiile financiare au fost auditate. Daca auditorii au refuzat auditarea situatiilor
financiare ale emitentului sau daca rapoartele auditorilor contin calificari, acest refuz sau calificari vor fi reproduse
integral impreuna cu motivul acestora.

8.5

8.5.1 Indicarea altor informatii din fisa de prezentare care au fost auditate de auditori.

8.5.2 Atunci cand informatiile financiare din fisa de prezentare nu au fost extrase din situatiile financiare auditate se va
mentiona sursa acestora precum si faptul ca acestea nu sunt auditate.

8.5.3 Data ultimelor situatii financiare

8.5.4 Cele mai recente informatii financiare auditate nu trebuie sa fie mai vechi de 18 luni de la data fisei de prezentare.

8.6 Schimbari semnificative in pozitia financiara sau de piati a emitentului

Descrierea oricarei modificari semnificative a pozitiei financiare sau de piatd a grupului din care face parte emitentul
care s-au produs de la sfarsitul ultimei perioade financiare pentru care au fost publicate informatii financiare auditate
sau informatii financiare intermediare. in caz contrar, se va face mentiune despre acest fapt.

8.7 Contracte importante

Scurt sumar al tuturor contractelor importante, altele decat cele incheiate in cursul obignuit al activitatii, care pot genera
o obligatie a unui membru al grupului din care face parte emitentul care poate fi importantd pentru capacitatea
emitentului de a-si indeplini obligatiile fatd de detinatorii de obligatiuni.

8.8. Proceduri legale sau de arbitraj

Informatii cu privire la orice procedura legala, guvernamentald sau arbitrald (incluzand orice procedurd care este in
derulare si de care emitentul are cunostintd) referitoare la o perioada de 12 luni anterioara datei de intocmire a figei de
prezentare care poate avea, sau a avut in trecutul recent efecte semnificative asupra pozitiei financiare sau a
profitabilitatii emitentului sau a grupului din care face parte. in caz contrar, se va face mentiune de acest fapt.

8.9 Declaratie privind schimbiri in ceea ce priveste pozitia financiara a emitentului

in situatia in care emitentul a intocmit situatii financiare, in fisa de prezentare se include o declaratie din care sa reiasi
dacd s-au produs schimbari semnificative in ceea ce priveste pozitia financiard a emitentului de la data publicarii celor
mai recente situatii financiare auditate. In cazul in care s-au produs schimbiri semnificative, acestea trebuie prezentate.

8.10.

8.10.1. Daca emitentul este parte a unui grup, scurta descriere a grupului si a pozitiei emitentului in cadrul acestuia.
8.10.2. Daca emitentul este dependent de alte entitati din cadrul grupului se va preciza clar acest fapt impreuna cu o
explicatie a tipului de dependenta.

8.11. Informatii privind evolutiile inregistrate

8.11.1. Declaratie cu privire la faptul cd nu s-au produs schimbari importante adverse cu privire la perspectivele
emitentului de la data ultimelor situatii financiare auditate publicate ale emitentului. in cazul in care acestea s-au produs
se vor oferi detalii ale acestor schimbari.

8.11.2. Informatii cu privire la orice tendinte, angajamente sau evenimente care este probabil sa aiba un efect asupra
perspectivelor emitentului pentru cel putin anul financiar curent.

8.12. Previziunile privind profitul emitentului

Daca un emitent alege sa includa in fisa de inregistrare estimari cu privire la profitul viitor al emitentului va include
informatiile cuprinse la punctul 8.12.1. i 8.12.2.

8.12.1. Declaratie care sa cuprinda principalele supozitii pe care emitentul isi intemeiaza previziunile cu privire la
profitul sdu viitor.

Se va face o distinctie intre supozitiile ce iau in calcul factorii ce pot fi influentati de membrii organelor de conducere,
administrative si de supraveghere ale emitentului si cele care se bazeaza pe factorii care sunt in totalitate in afara
influentei acestor persoane. Supozitiile trebuie sa fie clare si precise si usor de inteles de catre investitori.
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8.12.2. Raport intocmit de experti independenti sau auditori care sa declare ca in opinia acestora, previziunile au fost
intemeiate pe argumentele invocate si cd principiile contabile utilizate pentru prognozele privind profitul sunt in
concordantd cu cele ale politicii contabile a emitentului.

18.12.3. Prognozele privind profitul trebuie elaborate pe o bazd comparabila cu cea a informatiilor financiare istorice.

9. Informatii furnizate de terti, declaratii ale expertilor si declaratii de interes

9.1 Céand o declaratie sau un raport, continuta in prospect sau fisa de prezentare a emitentului, este atribuitd unei
persoane ce actioneaza ca expert, precizarea numelui persoanei/expertului, adresei sediului, a calitatii acestuia, precum
si dacd existd interese semnificative fatd de emitent. Daca raportul/declaratia au fost intocmite la cererea emitentului, o
declaratie cu privire la faptul ca aceste documente au fost incluse cu consimtamantul persoanei care a autorizat
continutul acelei parti din prospect/fisa de prezentare.

9.2 Cand informatia a fost furnizata de o tertd persoand, se va furniza o confirmare a faptului cd informatia a fost
reprodusa cu acuratete si ca, dupa cunostinta emitentului cu privire la informatiile furnizate, nu au fost omise fapte
relevante care ar face ca informatia sa fie incorectd sau sa induca in eroare.

10. Documente puse la dispozitia investitorilor
Declaratie cu privire la faptul ca pe perioada valabilitatii fisei de prezentare a emitentului, urmatoarele documente (copii
ale acestora) sunt disponibile pentru investitori:
a) actul constitutiv al societatii de securitizare/contractul de constituire;
b) toate rapoartele, scrisorile si alte documente, evaluarile si declaratiile intocmite de experti la cererea emitentului ale
caror parti sunt incluse sau la care se face referire in figsa de prezentare;
¢) situatiile financiare ale societdtii de securitizare sau in cazul unui grup, situatiile financiare ale emitentului si ale
filialelor sale pentru fiecare din cei doi ani anterior publicarii fisei de prezentare.
d) Indicarea locului unde documentele de mai sus sunt puse la dispozitia investitorilor, fie in format electronic fie pe
suport hartie.

C. Nota privind caracteristicile instrumentelor financiare securitizate

1. Instrumentele financiare securitizate obiect al ofertei
1.1 Caracteristicile emisiunii:

a) valoarea totald a emisiunii si numarul de instrumente financiare securitizate ce urmeaza a fi emise;

b) valoarea nominala si pretul de emisiune;

¢) pretul de achizitie a creantelor din portofoliu;

d) sumele ce urmeaza a fi incasate de catre emitent in temeiul creantelor din portofoliu;

e) perioada de derulare a ofertei publice;

f) conditiile de inchidere cu succes a ofertei;

g) scadenta instrumentelor financiare emise;

h) dobanda aplicabila instrumentelor financiare emise (daca este cazul), metoda de calculare a cuantumului dobanzii
(daca este cazul) si intervale de plata;

i) programul de rambursare a instrumentelor financiare securitizate, optiunea de rascumparare, daca este cazul,

j) modalitatea de plata si de alocare a instrumentelor financiare securitizate in situatia de suprasubscriere;

k) cheltuielile suportate de vehiculul investitional reprezentand costuri pentru Infiintare si obligatii curente de plata;

1) in cazul emisiunilor structurate, pe mai multe clase de instrumente financiare securitizate, informatiile privind
aspectele prevazute la art. 33 din Legea nr. 31/2006 se prezinta distinct pentru fiecare clasid de instrumente
financiare securitizate din emisiunea respectiva;

m) piata reglementatd/sistemul alternativ de tranzactionare pe care se intentioneaza listarea instrumentelor financiare
securitizate emise in cazul Inchiderii cu succes a ofertei.

1.2 Cand sunt prezentate informatii despre o entitate care nu este implicatd in procesul de emisiune, se va prezenta o
confirmare ca informatiile cu privire la respectiva entitate sunt reproduse intocmai conform informatiilor publicate de
respectiva entitate. Se va certifica faptul ca, dupa cunostinta emitentului, nu au fost omise informatii importante despre
respectiva entitate, de natura sa faca informatiile reproduse despre respectiva entitate sa induca in eroare.

Suplimentar, se va indica sursa informatiilor.

2. Prezentarea caracteristicilor activelor incluse in portofoliul de creante securitizate

2.1 Confirmarea faptului cd activele incluse in portofoliul de creante afectat garantarii emisiunii de instrumente
financiare securitizate prezinta caracteristici ce demonstreaza ca sunt capabile sa produca resursele banesti necesare
achitdrii obligatiilor rezultate din oferta.

Caracteristicile portofoliului de creante cu care se garanteaza emisiunea, inclusiv valoarea acestuia, valoarea nominala
si, dupd caz, valoarea de referintd a garantiilor constituite pentru satisfacerea creantelor, calculatad la data incheierii
contractului de garantie si informatii privind scadenta, dobanda, metoda de calcul al cuantumului dobanzii, intervale de
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plata, conditii de platd anticipata a creantelor din portofoliu.
Informatii privind respectarea conditiilor prevazute la art. 4 alin. (2) din Legea nr. 31/2006.

2.2. In cazul unui portofoliu de active static (care nu se modifici pe perioada de derulare a emisiunii) afectat garantarii
emisiunii de instrumente financiare securitizate:

2.2.1. Legea aplicabild creantelor din portofoliu

2.2.2.

(a) In cazul unui numir redus de debitori cedati, ugor identificabili, o descriere general a fiecaruia dintre acestia.

(b) In celelalte cazuri, o descriere a: caracteristicilor generale a debitorilor cedati, a mediului economic si date
statistice referitoare la activele securitizate.

2.2.3. Natura juridica a creantelor incluse in portofoliu;

2.2.4. Data maturitatii creantelor incluse in portofoliu;

2.2.5. Valoarea totala a creantelor din portofoliu;

2.2.6. Raportul dintre valoarea creantelor din portofoliu si valoarea emisiunii de instrumente financiare securitizate;

2.2.7. Modul de constituire al creantelor din portofoliu cu mentionarea conditiilor principale de acordare si precizarea
tuturor creditelor care nu intrunesc aceste principii;

2.2.8. Precizarea garantiilor acordate emitentului cu privire la creantele ipotecare cesionate;

2.2.9. Drepturi de a substitui creante din portofoliu si o descriere a manierei §i a tipului de creante care pot fi
substituite; precizati daca exista posibilitatea de a substitui creante ipotecare din portofoliu cu alte tipuri de active cu
mentionarea tipurilor de active si impactului unei asemenea substituiri;

2.2.10. Descrierea principalelor polite de asigurare ale creantelor din portofoliu. Orice concentrare a politelor de
asigurare pe un singur asigurator este relevanta pentru emisiune si trebuie mentionata.

2.2.11. Cand creantele din portofoliu cuprind obligatii ale unui numar de cel mult cinci debitori cedati, persoane
juridice, sau cand creantele aferente unui debitor cedat reprezinta 20% sau mai mult din valoarea totald a creantelor
din portofoliu, iar emitentul detine aceste informatii, prezentati oricare din urmatoarele informatii:

(a) informatiile cu privire la fiecare debitor cedat, similare cu cele solicitate in fisa de prezentare a emitentului de
obligatiuni sau instrumente financiare derivate cu o valoare nominala unitard de minim 50.000 EURO;

(b) dacd un debitor cedat sau un garant are valori mobiliare admise la tranzactionare pe o piata reglementatd sau pe o
piata echivalenta, prezentati denumirea, adresa, tara in care este inregistratd, domeniul de activitate al debitorului
cedat si denumirea pietei reglementate unde valorile mobiliare emise de acesta sunt tranzactionate.

2.2.12. Daca exista o relatie relevanta pentru emisiune intre emitent, garant sau debitor cedat, precizati termenii
principali ai aceste relatii.

2.2.13. Prezentati modalitatea si rezultatele evaludrii (raportul de evaluare) pentru stabilirea valorii bunurilor prin care
sunt garantate creantele din portofoliul de creante cesionate precum si a cash-flow-urilor aferente. Aceasta cerintd nu
este aplicabila in cazul in care emisiunea de instrumente financiare securitizate a fost realizatd in baza unui
portofoliu de creante ipotecare pentru care nu s-a procedat la o reevaluare a imobilelor in scopul emisiunii i pentru
care s-a mentionat in mod distinct faptul ca evaludrile la care se face referire sunt cele realizate la data acordarii
creditelor ipotecare in cauza.

2.3. In cazul unui portofoliu de creante administrat activ (care poate fi suplimentat pe perioada de derulare a emisiunii),
prezentati urmatoarele informatii:
2.3.1. Informatiile prevazute conform paragrafelor 2.1 si 2.2 pentru a evalua tipul, calitatea si lichiditatea creantelor
din portofoliu;
2.3.2. Parametrii intre care pot fi efectuate investitii, denumirea si descrierea entitatii responsabile pentru efectuarea
acestor investitii cu precizarea experientei si calificarii profesionale, precizarea modului in care relatiile contractuale
cu aceastd entitate pot fi reziliate §i a modului 1n care o altd entitate poate fi desemnata, precum si o descriere a
relatiilor dintre aceasta entitate si celelalte parti implicate in emisiune.
Conditiile (procentele/limitele de investitie), precum si tipul de instrumente in care emitentul poate investi orice
surplus rezultat dupd plata detindtorilor de instrumente financiare securitizate i a costurilor tranzactiei din sumele
colectate de la debitorii cedati.

2.4. Cand un emitent intentioneaza sd emita si alte instrumente financiare securitizate garantate cu acelasi portofoliu de
creante, se va include o declaratie in acest sens, iar dacd instrumentele financiare emise ulterior sunt subordonate celor
emise anterior, se va include o descriere a modului in care detindtorii de instrumente financiare din clasa superioard vor
fi informati.

3. Structura si Cash Flow
3.1. Descrierea structurii operatiunii incluzand eventual i o diagrama.
3.2. Descrierea metodei utilizate de transferare a portofoliului de creante afectat garantdrii emisiunii si a drepturilor si
obligatiilor aferente creantelor transferate.
3.3. Descrierea fluxurilor de numerar generate de creantele din portofoliu cu precizarea urmétoarelor elemente:
3.3.1. Modul in care fluxurile de numerar generate de creantele din portofoliu vor fi utilizate pentru achitarea
obligatiilor emitentului fatd de detindtorii de instrumente financiare securitizate, incluzand un tabel si o descriere a
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metodelor utilizate in crearea fluxurilor de numerar;

3.3.2. Informatii cu privire la liniile de creditare utilizate, informatii cu privire la posibilitatea intervenirii unor
incapacitati temporare de platd si a modului in care vor fi utilizate garantiile colaterale/liniile de creditare pentru
plata obligatiilor catre detindtorii de instrumente financiare securitizate;

3.3.3 Fara a aduce atingere prevederilor paragrafului anterior, precizati daca existd orice garantii suplimentare;

3.3.4. Precizarea modului in care sumele generate de creantele din portofoliu sunt colectate;

3.3.5. Precizarea ordinii de prioritate a platilor efectuate de emitent catre detinatorii de instrumente financiare din
clase diferite;

3.3.6. Se va preciza daca existd anumite elemente in functie de care plata principalului/dobanzilor cétre investitori este
efectuata.

3.4. Cand rambursarea obligatiilor catre detinatorii de instrumente financiare securitizate este legata de performanta
unor alte active/creante ce nu sunt incluse in portofoliul cedat, precizati toate elementele prevazute conform
paragrafelor 2.2 si 2.3 cu privire la aceste active/creante;

3.5 Precizarea numelui/denumirii, adresei, precum si descrierea domeniului de activitate ale:

(a) oricéror parti in contracte swap sau a unor parti ce furnizeaza alte forme de garantare a capacitatii emitentului de a
isi Indeplini obligatiile;

(b) societatilor bancare prin care vor fi derulate operatiunile aferente platilor.

4. Raportari periodice/curente

4.1 Indicati obligatiile de raportare cdtre detindtorii de instrumente financiare securitizate/autoritdti publice ale
entitatilor implicate In emisiune cu mentionarea obiectului acestora §i a periodicitatii.

4.2 orice evenimente referitoare la emitent care sunt semnificative in ceea ce priveste solvabilitatea emitentului.

5. Activitatea emitentului

Premisele si motivatiile care au stat la baza oricarei declaratii in fisa de prezentare cu privire la pozitia competitivad a
emitentului.

Prezenta nota privind caracteristicile instrumentelor financiare securitizate se completeaza corespunzator atat in cazul
obligatiunilor securitizate cat si in cazul titlurilor de participare securitizate, cu informatiile cuprinse in anexele la
Regulamentul nr. 1/2006 referitoare la obligatiuni, precum si, dupd caz, cu informatiile prevazute la art. 14 lit. a)-c),
art.22 lit. d), art. 24, art. 35, art. 40 alin. (2) din Legea nr. 31/2006.
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