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Codul BVB, cu modificarile ulterioare,
aprobate de catre
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare
prin;

Decizia nr. 2602/14 septembrie 2006 privind CarteaPiata reglementata la vedere;

Decizia nr. 3390/13 na@mbrie 2006 privind modificari la Titlul Il din Cartea | iPiata
reglementata la vedere;

Decizia nr. 720/17 mai 2007 privind modificari la Titlul Ill din Cartea | - Piata reglementata la
vedere;

Decizia nr. 926/14 iunie 2007 privind Cartea Ili Piata reglementata la termen;

Decizia nr. 1171/12 iulie 2007 privind modificari la Titlul I, V si VI din Cartea | i Piata
reglementata la vedere.

Decizia nr. 1219/17 iulie 2007 privind modificari la Capitolul XIIl, Titlul Ill din Cartea | 1 Piata
reglementata la veare.

Decizia nr. 2098/31.10.2007 privind modificari la Titlul preliminar, Titlul Il 7 Capitolul Il, Titlul
Il 7 Capitolul IV si Capitolul IX din Cartea | - Piata reglementata la vedere

Decizia nr. 2606/17.12.2007 privind modificari la Titlul 1l si Titlul Il - Cartea | - Piata
reglementata la vedere

Decizia nr. 168/31.01.2008 privind modificari la Prevederi Generale, Titlul Preliminar, Titlul I,
Titlul Il 7 Cartea | T Piata reglementata la vedere

Decizia nr. 496/12.03.2008 privind modificari la Cartea Ili Piata reglementata la termen, Titlul
Preliminar, Titlul 1l, Titlul VI si Titlul VIII

Decizia nr. 505/13.03.2008 privind modificari la Cartea Ii Piata reglementata la vederge Titlul
Preliminar si Titlul 111

Decizia nr. 1508/23.07.2008 privind modificaria Cartea | i Piata reglementata la vedere, Titlul
Preliminar, Titlul I, 11, 11l si Anexa 9 (modificari vizand prevederi legate de titlurile de stat)

Decizia nr. 2129/04.11.2008 privind modificari la Cartea I Piata reglementata la vedere, Titlul I,
I, 1

Decizia nr. 605/13.04.2009 privind modificari la Cartea T Piata reglementata la vedere, Titlul IlI
Decizia nr. 1013/24.06.2009 privind modificari la Cartea Ili Piata reglementata la termen, Titlul
I, V, VIl si VI

Decizia nr. 1259/13.08.2009 privith modificari la Cartea | i Piata reglementata la vedere, Titlul |,
I, Ill, Anexa 7.

Decizia nr. 555/26.04.2010 privind modificari la Cartea Ii Piata reglementata la vedere, Titlul
Preliminar, Titlul I, Titlul V1.

Decizia nr. 650/19.05.2010 privind modi€ari la Cartea | i Piata reglementata la vedere, Titlul
Preliminar, Titlul I, Titlul 1, Titlul M.

Decizia nr. 651/19.05.2010 privind modificari la Cartea Ii Piata reglementata la termen, Titlul V.
Decizia nr. 878/07.07.2010 privind modificari la Carea I Piata regementata la vedere, Titlul I11.
Decizia nr. 1543/25.11.2010 privind modificari la Cartea I Piata reglementata la vedere, Titlul
Preliminar, Titlul I, Ill, Anexa 5.

Decizia nr. 1544/25.11.2010 privind modificari la Cartea Ili Piata reglanentata la termen, Titlul
Il silll.

Decizia nr. 1583/07.12.2010 privind modificari la Cartea I Piata reglementata la vedere, Titlul
Preliminar, Titlul I, 1ll, IV, VI si Anexele 5, 6, 7, si 8.

Decizia nr. 1629/14.12.2010 privind modificari la Cartea I Piata reglementata la vedere, Anexa
nr. 4;
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Decizia nr. 186/24.02.2011 privind modificari la Cartea T Piata reglementata la vedere, Titlul It
Decizia nr. 516/01.06.201privind modificari la Cartea | i Piata reglementata la vedere, Titlul
Preliminar, Tit lul lll, Anexa nr. 7, Anexa nr. 8, Anexa nr. 9,

Decizia nr. 710/26.07.201privind modificari la Cartea | i Piata reglementata la vedere, Titlul
Preliminar, Titlul I, Titlul I, Titlul Il ;

Decizia nr. 997/06.10.2011 privind modificari la Cartea Ili Piata reglementata la termen, Titlul
Preliminar, Titlul V, VI, VIII si introducere Titlul VI *(Nota: Prevederile Titlului Vi PIATA
OPTIONS din Codul BVB, Cartea il Piata reglementata la termen intra in vigoare concomitent cu
intrarea in vigoare a modificaricorespunzatoare a reglementarilor S.C. Casa de Compensare Bucuresti
SA).

Decizia nr. 114/03.11.2011privind modificari la Cartea | T Piata reglementata la vedere, Titlul I,
Titlul 1I;
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CUPRINS

. PREVEDERI GENERALE
. CARTEA| - PIATA REGLEMENTATA LA VEDERE

lll. CARTEA Il - PIATA REGLEMENTATA LA
TERMEN
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|. PREVEDERI GENERALE

Art. 1 (1) Pietele reglementate administrate de B.V.B. sunt:

a) piata reglementata la vedere;

b) piata reglementata la termen.

(2) Prezentil Cod reglementeaza, in 2 Carti distincte (Cartea | si Cartea Il), pietele reglementate
prevazute la alin. 1.

Art. 2 (1) Ori de cate ori in cuprinsul unei Carti din prezentul Cod se face o trimitere la un Titlu,

respectiva trimitere se va considera faclat Titlul avand respectivul numar, care este cuprins in

interiorul Cartii din Cod din care face parte si Titlul care contine norma de trimitere, daea nu s

prevazut expres altfel.

(2) Ori de cate ori in cuprinsul unui Titlu din prezentul Cod se facendtére la un articol sau

Capitol, respectiva trimitere se va considera facuta la articolul sau Capitolul avand respectivul

numar, care este cuprins in interiorul Titlului din Cod din care face parte si articolul care contine

norma de trimitere, daca neagprevazut expres altfel.

(3) In prezentulCod:

a) singularul reprezinta si pluralul, si invers;

b) masculinul implica si femininul, si invers;

c) numele proprii includ atat persoana fizica, cat si persoana juridica, daca nu se face nici o referire
expresa in agst sens.

Art. 3 Prezentul Cod se completeaza de drept cu dispozitiile legii nr. 297/2004, ale reglementarilor
CNVM aplicabile, cu documentatia specifica sistemului B.V.B. (precum Manualul de utilizare a
sistemului B.V.B., alte materiale care constituiecaimentatia sistemului de tranzactionare al
B.V.B.), precum si cu Precizarile tehnice

Art. 4 (1) Prezentul Cod are caracter normativ general obligatoriu si este aplicabil, fara a se limita la:

a) Participantilor la sistemul de tranzactionare al B.V.B.;

b) oricarei sucursale sau agentii ale unui Participant;

c) oricarui angajat al unui Participant, indiferent de natura juridica a raportului existent intre
angajat si Participant (contract individual de munca, contract de prestari servicii, contract de
mandat etc.);

d) Emitentilor;

e) detinatorilor de instrumente financiare si oricarui investitor;

f) Depozitarului Central;

g) oricarei entitati reglementate, in sensul Legii 297/2004;

h) B.V.B.

(2) Participantii la sistemul de tranzactionare al BVB deruleaza operatiuni de piatstrcungnte

financiare in cadrul pietelor reglementate la vedere si la termen administrate de B.V.B., in mod

corespunzator cu prevederile din cadrul fiecarei Carti din prezentul Cod.

Art. 5 Nu pot fi pretinse daune interese sau despagubiri impotriva Bodda B.V.B. actioneaza in

concordanta cu prevederile Legii nr. 297/2004, prezentului Cod sau ale celorlalte reglementari
proprii, emise potrivit legii.
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Art. 6 Prezentul Cod se modifica si completeaza de catre Consiliul Bursei sau A.G.A. B.V.B., dupa
caz,potrivit competentelor in materie stabilite prin Actul constitutiv al B.V.B. si lege.

Art. 7 Cartea | stabileste regimul operatiunilor de piata cu instrumente financiare, altele decat cele
derivate, care sunt tranzactionate pe piata reglementata la vadereistrata de BVB, in
conformitate cu prevederile Legii nr. 297/20@tivind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioareprecum si cu reglementarile Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare si
B.V.B. incidente.

Art. 8 (1) Cartea Il shbileste regimul operatiunilor de piata cu instrumente financiare derivate care
sunt tranzactionate pe piata reglementata la termen administrata de BVB, denumita in continuare
Piata Derivatelor, in conformitate cu prevederile Legii nr. 297/200dind piaa de capital, cu
modificarile si completarile ulterioar@recum si in conformitate cu reglementarile CNVM si BVB
incidente.

(2) Prevederile Cartii Il se completeaza in mod corespunzator cu specificatiile IFD aprobate de
catre Consiliul Bursei.

(3) In situatiile in care in cuprinsul Cartii Il se fac trimiteri la prevederile din Cartea I, acestea se
aplica in mod corespunzator Pietei Derivatelor. In cazul in care exista exceptii sau diferente in
modul de aplicare, prevederile Cartii Il prevaleaza.

Art. 9 Prezentul Cod se va publica pe pagina web a B.V.B.
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TITLU PRELIMINAR

Art. 1 (1) In prezentul Cod Cartea |, termenii, expresiile si notiunile definite mai jos au urmatoarele
semnificatii:

1. Actiuni distribuite public i diferenta dintre numarul totdle actiuni emise si aflate in circulatie

ale unui Emitent si numarul de actiuni detinute fie de o autoritate publica centrala sau locala, fie de
un subiect de drept persoana fizica sau juridica care a dobandit actiunile detinute de autoritatile
publice catrale sau locale, al carui drept de tranzactionare este restrictionat prin efectul legii sau al
unor obligatii contractuale, precum si actiunile tezaurizate ale respectivului Emitent.

1*. Activ suport (underlying asset- un instrument financiar, un incé bursier sau valutar, o rata a
dobanzii, o marfa, cosuri ori combinatii formate din aceste instrumente sau valori, precum si orice
alt activ, instrument, indicator sau unitate de masura al carui randament, valoare sau marime sta la
baza valorii unui progs structurat.

2. A.G.A. - denumirea prescurtata a Adunarii generale a actionarilor, institutie juridica reglementata
de Legea 31/1990. Poate fi ordinara, caz in care se va preBdBriaO., sau extraordinara, caz in

care se va prescurfaG.A.E.

2'. Agentul custodei intermediarul inscris in Registrul C.N.V.M., sectiunea intermediari, care are

in obiectul de activitate serviciul prevazut la art. 7 alin. (1) pct. 6, lit. Ba) din OUG nr. 99/2006,
aprobata prin Legea nr. 227/2007, care desfasoara seeviciisiodie si administare de instrumente
financiare pentru clientii al caror mandatar este si care are incheiat contract cu Depozitarul Central,
in baza reglementarilor specifice de custodie emise de Depozitarul Central

3. Agent de bursai angajat/mandatal unui Participant, atestat de B.V.B. in conditiile Titlului I,
Cartea |, pentru -ai desfasura activitatea pe pietele reglementate si/sau sistemul alternativ de
tranzactionare administrate de B.V.B., in numele Participantului respectiv.

3'. Arena Fix este o interfata care permite accesul $sstemul BVB, folosindstandardul de
mesagerie FIX Protocol, care reprezinta un set de specificatii pentru comunicarea electronica pe
baza de mesaje a tranzactiilor din piata reglementata la vedere administrfd.de B

Arena Fix are rolul de a prelua, pridr arhitectura standardizata si un limbaj generalizat,
instructiunile de gestionare a ordinelor si tranzactiilor din sistemele Participantilor de administrare a
ordinelor si de a le introduce in sistemul BVB indeeea executiei. Dupa executie, confirmarile se
transmit prin aceeasi componenta catre sistemele Participantilor.

32. Arena Gatewayeste o aplicatie oferita de BVB care actioneaza ca un intermediar de mesaje
intre sistemele Participantilor si sistemul BVBin intermediul careia se efectueaza conectarea
aglicatiilor specializate ale Participantului la sistemul BVB.

3°. Arena Terminal este aplicatialient care se conecteaza la sistemul BVB si care este furnizata
de BVB unui Participant.

4. Bloc de tranactionare sau Lot standard- numarul de instrumente financiare care formeaza o
unitate standard de tranzactionare. Marimea blocului de tranzactionare aplicabil fiecarei piete este
prezentata in Anexele nr-9.

5. B.V.B. i denumirea prescurtata a S.C. Bude Valori Bucuresti S.A., privita in calitate de
operator de piata, in sensul Legii 297/2004 si reglementarilor C.N.V.M.

6. CA - denumirea prescurtata a Consiliului de administratie, organ reglementat de Legea 31/1990
si de Legea nr. 297/2004.

7. Calenda financiar - calendarul de comunicare financiara al unui Emitent, pentru executarea
obligatiilor de informare periodica, potrivit Titlului Il, Cartea I.
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8. Client - orice persoana fizica sau persoana juridica care are cont deschis la un Participant si
pertru care acesta presteaza, in baza unui contract, servicii de investitii financiare principale si/sau
conexe.

9. C.N.V.M. i denumirea prescurtata @omisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, autoritate
administrativa autonoma, cu personalitate juridica cagiementeaza si supravegheaza piata de
capital, precum si institutiile si operatiunile specifice acestora .

10. Comisia de Admitere la Tranzactionarei organ al B.V.B. cu competente consultative in materia
admiterii, promovarii, retrogradarii si retraigefe la tranzactionare a instrumentelor financiare, care este
organizat si functioneaza in conformitate cu prevederile Regulamentului de organizare si functionare a B.V.B.
11. Comisia de Apeli organ al B.V.B. cu competente consultative in materia sofitio
contestatiilor la deciziile de sanctionare a Participantilor si agentilor de bursa, care este organizat si
functioneaza in conformitate cu prevederile Regulamentului de organizare si functionare a B.V.B.

12. Consiliul Burseii CA al B.V.B.

13. Cont - cont de instrumente financare deschis in sistemul B.V.B., utilizat in activitatea de
tranzactionare (introducere si gestionare ordine de bursa, tranzactii).

14. Cont Individual - cont de instrumente financiare deschis de un Participant, in numele unui
client, definit conform reglementarilor CNVM.

14'. Cont global - cont de instrumente financiare deschis de un Participant / agent custode, in care
sunt inregistrate instrumentele financiare aflateproprietatea clientilor al caror mandatar este
Participantli / agentul custode respectiv. Regulile de tranzactionare aplicabile Contului global
utilizat in sistemul B.V.Bsuntcuprinse in Titlul lll, Cartea I.

15. Cont grup in sistemul B.V.B. - cont de lucru utilizat intun ordin si care permite, prin
intermedill mecanismelor de subscriere si alocare, realizarea jorirdmgura comanda a
operatiunilor de tranzactionare care prezinta caracteristici comune de pret aferente conturilor
individuale componente. Regulile aplicabile Contului grup utilizat in sistemuBB sunt cuprinse

in Titlul 1, Capitolul IV, Sectiunea 7, Cartea I. Contul grup va fi folosit numai de catre
Participantii care utilizeaza conturile individuale.

16.71 abrogat

17.1 abrogat

18. 1 abrogat

19. Cont propriu Participant sau House- cort de instrumente financiare deschis in nume propriu

de un Participant. Un cont de tip House nu poate face parteudicont grup.

20. Cotatie ferma de cumpararevanzare saucotatie ferma - ansamblul format din oferta ferma

de vanzare si oferta ferma dengparare introdusg@entru o serie de titluri de stat in piata
prinicipala, de catre un Market Maker al Pietei Reglementate la vedere, inregistrat pentru seria
respectiva.

21. Cotatie informativa - intentia, nu si obligatia, de a cumpara sau a vinde un nu®a
instrumente financiare la un anumit pret

22. Cupon - suma de bani corespunzatoare dobanzii calculate pentru perioada cupon a acestuia,
datorata periodic de catre Emitent (Ministerul Econorsidtinantelor, in cazul titlurilor de stat)
detinatorilor @& obligatiuni sau titluri de stat si la plata careia acestarsgajat prin documentul sau
prospectul de emisiune.

23. Cupon curent - cupon a carui perioada cupon ra scheiat la data decontarii tranzactiei si a
carui obligatie de plata devine exigiilla cea mai apropiata data a cuponului stabilita in
documentul sau prospectul de emisiune.

24. Cupon precedent cuponul cel mai recent platit, prin raportare la data decontarii tranzactiei.
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25. Data cupon ziua calendaristica la care devine exigibiligdtia Emitentului de a efectua plata

unui cupon si/sau a unei ceparti din principal (sau valoare nominala, in cazul titlurilor de stat)
catre proprietarii de obligatiuni sau catre proprietarii de titluri de stat, la data de referinta
(corespunzatoanenei obligatiuni sau unui titlu de syatabilita pentru cuponul respectiv

26. Data de emisiune data de la care incepe sa se acumuleze dobanda corespunzatoare primului
cupon pentru o obligatiune sau titlu de stat (data la care a fost emis titlul)de stat

27. Data de referinta (pentru obligatiuni)- data care serveste la identificarea proprietarilor de
obligatiuni care au dreptul de a primi cuponul curent si/sau epaota din principal sau valoarea
integrala sau ramasa a principalului, in conformitatedocumentul de emisiune, sau alte drepturi
stabilite de lege. Se stabilesc date de referinta pentru fiecare perioada cupon in parte.

27". Data ex- data de tranzactionare in cadrul B.V.B., data de la care cumparatorii unei actiuni nu
mai beneficiaza dalrepturile asociate acesteia si asupra carora nu se mai rasfrang efectele
hotararilor adunarii generale a actionarilor.

28. Data excupon (pentru obligatiuni) - data de decontare a tranzactiilor incheiate prin sistemul
B.V.B., data de la care cumparatariiei obligatiuni nu mai beneficiaza de plata cuponului curent
si/sau a unei cotparti din principal. Data egkupon este ziua lucratoare imediat urmatoare datei de
referinta si marcheaza inceputul perioadeicagon. Se stabilesc date-expon pentru fieare
perioada cupon, cu exceptia perioadei ultimului cupon.

29. Data de referinta pentru titluri de stat (data inregistrarii curente) - data care serveste la
identificarea detinatorilor de titluri de stat care au dreptul de a primi la scadenta valoanealaomi

in cazul unui titlu de stat cu discount sau care au dreptul de a primi cuponul curent si/sau 0 cota
parte din valoarea nominala sau valoarea integrala sau ramasa a valorii nominale, in cazul unui titlu
de stat cu dobanda, in conformitate cu prospeatiemisiune. Se stabilesc date de referinta pentru
fiecare perioada cupon in parte.

29'. Data maturitatii i pentru drepturile de alocare reprezinta data la care drepturile isi inceteaza
existenta, prin inregistrarea noilor actiuni la Depozitarul Central

30. Data scadentet pentru obligatiuni reprezintaltima data cupon a unei obligatiuni. La aceasta
data devine exigibila plata ultimului cupon si/sau valoarea integrala sau ramasa a principalului.

31. Data scadentei pentru titluri de stat reprezinta dat care devine exigibila obligatia de plata a
valorii nominale a unui titlu de stat cu discount sau reprezinta ultima data cupon a unui titlu de stat
cu dobanda la care devine exigibila obligatia de plata a ultimului cupon si a valorii nominale.

32.- abrogat

33. Depozitar Central - entitate constituita si autorizata de C.N.V.M. in conditiile Legii nr.
297/2004 si ale Regulamentului C.N.V.M. nr. 13/2005 privind autorizarea si functionarea
depozitarului central, caselor de compensare si contrapartiloralgentu modificarile si
completarile ulterioare, cu care B.V.B. se afla in relatii contractuale.

34. Dispersia actiunilor distribuite public sau free floati procentul reprezentand distributia
actiunilor distribuite public, care se calculeaza ca rapte mumarul de actiuni distribuite public si
numarul total de actiuni emise si aflate in circulatie ale unui Emitent.

35. Dobanda acumulata cotaparte din valoarea cuponului curent corespunzatoare zilelor scurse
din perioada cuponului curent, incepanddetia de emisiune sau data cuponului precedent, inclusiv,
pana la data decontarii tranzactiei, exclusiv. Dobanda acumulata este exprimata ca procent din
valoarea curenta a principalului obligatiunii sau din valoarea nominala a titlului de stat cu dobanda.
Pentru obligatiuni, dobanda acumulata poate fi pozitiva sau negativa.

36. Dobanda acumulata negativa dobanda acumulata corespunzatoare numarului de zile ramase din
cuponul curent, incepand cu data decontarii tranzactiei, inclusiv, pana la data cugxciukiy.
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37. Dobanda acumulata pozitivae dobanda acumulata corespunzatoare numarului de zile-care s
au scurs de la data emisiunii, in cazul perioadei primului cupon, sau data cuponului precedent,
inclusiv, pana la data de decontare a tranzactiei, axclus

38. Emitent i entitate cu/fara personalitate juridica, care a emis sau intentioneaza sa emita
instrumente financiare de tipul celor care definesc sectoarele si sectiunile pietei reglementate la
vedere administrate de B.V.B., mentionate in Titlul lIft€a .

38", Emisiune individuala de produse structurate- transa de produse structurate identificata in
mod unic prin codul ISIN, emisa in conformitate cu prospectul de baza al Emitentului si
documentele de completare a respectivului prospect.

38'™ Entitate responsabilai entitatea desemnata de Emitentul unui OPCVM tranzactionabil,
Categoria Internationala care are rolul de a efectua raportarile specifice catre BVB. Aceasta entitate
poate fi una dintre urmatoarele:

a) societatea de administrare a inigstr;

b) Furnizorul de lichiditate inregistrat pe respectiva emisiune, conform prevederilor contractului
incheiat intre acesta si Emitent, respectiv Formatorul de piata din piata initiala.

38&. Furnizor de lichiditate (liquidity providen - un Participat care se angajeaza sa mentina
lichiditatea pietei pentru instrumentele financiare de natura produselor structurate sau a titlurilor de
participare la OPCVM tranzactionabile, Categoria Internationala. In perioada de timp in care
actioneaza in aceasta tate, Participantul introduce si mentine oferte ferme de cumparare si
vanzare si poate incheia tranzactii pe baza acestor oferte conform conditiilor stabilite de B.V.B.,
dupa cum urmeaza:
a) pe contul propriu sau pe contul indicat de respectivul partigidaschis in numele Emitentului,
conform contractului incheiat intre Participant si Emitent, in cazul produselor structurate;
b) in cazul titlurilor de participare la OPCVM tranzactionabile din Categoria Internationala, astfel:
i) pe contul propriu, in siatia in care Furnizorul de lichiditate este desemnat de Emitent, si
indiferent daca Furnizorul se identifica sau nu cu formatorul de piata din piata initiala pentru
titlurile de participare respective;
i) pe contul indicat de respectivul Participantsdas in numele formatorului de piata din piata
initiala, in situatia in care Furnizorul de lichiditate este desemnat de formatorul de piata din piata
initiala a respectivelor titluri de participare, conform contractului incheiat intre Participant si.acest
Contractul dintre Participant si formatorul de piata va fi incheiat in contextul existentei unei relatii
contractuale intre formatorul de piata si Emitent, prin care Emitentul acorda acestuia dreptul de
stabilire a unor relatii contractuale cu alti papanti pentru tranzactionarea respectivelor titluri.
39. Formator de piata sau Market Maker pe piata reglementata la vedereun Participant care
se angajeaza sa mentina lichiditatea pietei pentru un instrument financiar tranzactionat in Piata
Reglementta la vedere, utilizand propriul capital, prin introducerea si mentinerea de oferte ferme
de cumparare si vanzare in nume propriu, precum si sa incheie tranzactii pe baza acestora in
perioada de timp in care Participantul respectiv detine aceasta calitate.
40. Firma de investitii - orice persoana juridica a carei activitate o constituie prestarea unuia sau a
ma i mul t or servici.i de investitili financi ar e
activitati de investitii pe baze profesionale, imfmrmitate cu reglementarile legale in vigoare.
41. Instrumente financiarei termen avand intelesul definit in art. 7 alin. (1) pct. dih OUG nr.
99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului, aprobata cu modificari prin Legea nr.
227/2007.
41'. Interfete de acces modalitati de accesare a sistemului BWByederea gestionarii ordinelor
si a tranzactiiloefectuaten sistemulBVB. Interfetele de acces sunt urmatoarele: Arena Gateway,
Arena Terminal, Order Collector si Arena FIX.
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42.Legea 297/2004 Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare.

43. Legea 31/1990 Legea nr. 31/1990 privind societatile comerciale, republicata, cu modificarile
si completarile ulterioare.

44. Lista de monitorizae sau Lista Emitentilor care nu respecta temporar cerintele de
mentinere la tranzactionarei lista intocmita de B.V.B., potrivit Titlului Il, Cartea I.

45. Monitorizare i supravegherea in mod continuu, efectuata prin personal specializat a respectarii
prevederilor legale incidente tranzactionarii instrumentelor financiare pe pietele reglementate.

46. Obligatiune cu cupon- acea obligatiune cu dobanda prin care Emitentul se obliga sa plateasca
proprietarului o suma de bani, la anumite intervale de timpsupmesi sa restituie la scadenta
valoarea integrala sau ramasa a principalului.

47. Obligatiuni municipale T obligatiuni emisede catre autoritati ale administratiei publice locale,
respectiv de judete, municipii, orase si comune.

47". OPCVM tranzactionabil (Exchange Traded Fund ETF) - organism de plasament colectiv

in valori mobiliare autorizat in conformitate cu reglementarile comunitare in vigoare, care este deja
admis la tranzactionare pe o piata reglementata, in cazul celor din categoria Inteanahonzdre
urmeaza sa fie admis la tranzactionare pe piata reglementata la vedere administrata de B.V.B.,
Categoria actiuni sau Categoria unitati de fond , a carui politica de investitii (stabilita prin
prospectul de emisiune, regulile de functionare, @Gdtumente relevante) are ca obiectiv urmarirea
sau replicarea performantei unui i ndice recur
referintao. Titlurile de participare | a OPCVM
1) unitatile de fond emisele fondurile deschise de investiti administrate de o societate de
administrare a investitiilor, precum si unitatile de fond emise de wfosbal unui fond deschis de
investitii (umbrella fund), compus din sébnduri, administrate in acelasi mod,;

2) adiunile emise de societatile de investitii.

48. O.R.C.i Oficiul Registrului Comertului competent.

48'. Order Collector este o facilitate a aplicatiei Arena Terminal, care ofera o modalitate de
introducere/ anulare a ordinelor in/ din sistemul BVB, cuterirentie minima a agentilor de bursa.

48 Ordin - instructiunea care exprima oferta ferma de cumparare sau de vanzare a unor
instrumente financiare si care nu indeplineste conditiile specifice mentionate la cotatii informative,
cotatii ferme sau ordine dkeuri, astfel cum sunt detaliate la Titlul Ill, Capitolul 1V, Cartea I.

49. Ordin de bursa- instructiunea care exprima oferta ferma de cumparare sau de vanzare a unor
instrumente financiare. Termenul se utilizeaza generic pentru a face referire la oofate
informative, cotatii ferme sau ordine deal, astfel cum este detaliat in Titlul Ill, Capitolul 1V, Cartea |
49'. Ordin (de) Deal - oferta ferma de cumparare sau de vanzare a unui anumit numar de
instrumente financiare, care este transmisa direciatte un agent de bursa, denumit initiator, catre

un alt agent de bursa, denumit contraparte. Identitatea celor doua pesté mublica pentru ceilalti
Participanti.

50. Participant la sistemul de tranzactionare al B.V.B. sau Participant intermediaii/firmele de
investitii inscrisi in Registrul public al C.N.V.M., admisi la tranzactionare pe piata reglementata la vedere,
administrata de B.V.B., in conditiile Titlului I, Cartea Irsscrisi in Registrul Participantilor

51. Pas de pret valoarea vaatiei minime de pret a unui simbol, stabilita pe intervale de pret,
conform Anexei nr. 5. Marimea pasilor de pret aplicabili fiecarui tip de instrument financiar este
prezentata in Anexele nr. 5 si 8 si Titlul lll, Cartea I.

52. Perioada cumcupon - interval de timp exprimat in zile, cuprins intre data de emisiune sau data
cuponului precedent, inclusiv, si data de referinta, inclusiv.
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53. Perioada cupon- interval de timp exprimat in zile, cuprins intre data de emisiune si data
primului cupon sau intealul de timp cuprins intre data cuponului precedent si data cuponului
curent. In functie de perioada cupon, cuponul poate fi normal, scurt sau lung, astfel cum se explica
in Anexa nr. 8 si Titlul 1ll, Capitolul X, Sectiunea |, Cartea I.

54. Perioada excupon - reprezinta intervalul de timp, exprimat in zile, cuprins intre dataugon,
inclusiv si data cuponului curent, exclusiv.

55. Piata bursiera sau Bursa sistemul unitar compus din mai multe piete, care sunt administrate
in mod independent si intreue pot exista relatii de interdependenta.

56. Piata de oferte si operatiuni specialepi et e dedrtiiwenmooridrercare se
instrumente financiare care fac obiectul ofertelor publice desfasurate prin B.V.B. sau al altor
metode de vanzarde instrumente financiare prevazute in legi speciale, precum cele din materia
privatizarii.

56'. Piata initiala i o piata reglementata pe care este admis la tranzactionare un instrument
financiar, anterior admiterii acestuia la tranzactionare in cadral. B

57. Piata principala- piata desemnata de B.V.B. drept piata de referinta pentru fiecare simbol care
se tranzactioneaza in cadrul B.V.B.

57". Precizari tehnice - documente emise de BVB cu privire la clarificarea sau interpretarea unor
aspecte de natutahnica cu privire la prezentul Cod, precum si la sistemul B.V.B.

58. Pret - al unui titlu de stat cu discount, emis cu scadenta de 365 zile, reprezinta pretul de
cumparare sau de vanzare exprimat ca procent din valoarea nominala. Este cakistetgee

baza randamentului introdus kdrcotatie ferma sau informativa, un ordin deal sau ordin.

59. Pret brut - al unei obligatiuni sau al unui titlu de stat cu dobanda, emis cu scadenta mai mare
sau egala cu 365 de zile, reprezinta pretul cerlededobama acumulata, mentionat irdrcotatie

ferma sau informativa, un ordin deal sau ordin introdus in sistemul B.V.B. Este exprimat ca procent
din valoarea principalului unei obligatiuni sau din valoarea nominala a unui titlu de stat.

60. Pret de deschidere pretul la care se executa prima tranzactie pentru un simba anumita

Piata in cursul unei sedinte de tranzactionare.

61. Pret de inchidere- pretul la care se executa ultima tranzactie pentru un simbad extiumita

Piata in cursul unei sedinte darizactionare.

62. Pret de referinta- al simbolului intro sedinta de tranzactionare, reprezinta pretul fata de care
se calculeaza variatia de presienboluluiin cursul unei sedinte de tranzactionare, valabil in toate
Pietele in care esteanzactionatin anumit simbol.

(1) Pretul dereferinta pentru instrumentele financiare tranzactionate in piata reglementata la vedere,
cu exceptiile prevazute la alin. (2), poate fi unul dintre urmatoarele preturi:

a) pretul de inchidere inregistrat in Piata Prin@pal simbolului in sedinta de tranzactionare
precedenta. In cazul in care ultima tranzactie este o tranzactie cross, se va preciza in mod expres
faptul ca pretul de referinta este pretul rezultat ebrtiranzactie cross.

b) o valoare ajustata a pretului mi@nat la lit. a), calculata si diseminata public de B.V.B., in
situatia inregistrarii unor evenimente corporative cu impact asupra pretului, si anume:

1. operatiuni de modificare a numarului instrumentelor financiare care nu implica si modificarea
capitalului social (splitare, consolidare);

2. operatiuni de majorare/ diminuare a capitalului social prin modificarea numarului de instrumente
financiare (acordare de actiuni gratuite, acordare de actiuni in baza dreptului de preferinta etc., cu
exceptia acalarii de dividende si a fuziunilor).

Pretul de referinta pentru un instrant financiar de tip titlu de stat poate fi stabilit in conformitate

cu decizia Directorului General al B.V.B. prin alte metode, ulterior consultarii cu Emitentul si
modificarii prevederilor prezentului Cqod
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(2) Pretul de referinta pentru o emisiune individuala de produse structurate sau tiemi de
participare | a OPCVM tranzac$Sionabil e, pentr |
urmatoarele preturi:

a) pretul de inchidere inregistrat in Piata Principala a simbolului in cea mai recenta sedinta de
tranzactionare in care ata a fost disponibil la tranzactionare, in situatia in care au fost inregistrate
tranzactii in sedinta de tranzactionare respectiva;

b) media aritmetica, calculata pe baza celei mai bune cotatii de cumparare si a celei mai bune cotatii
de vanzare introdie/administrate de catre Furnizorul/Furnizorii de lichiditate, existente in piata la
incheierea celei mai recente sedinte de tranzactionare in care simbolul a fost disponibil la
tranzactionare, in situatia in care sunt indeplinite cumulativ urmatoaraiecer

1. nu au fost inregistrate tranzactii in sedinta respectiva;

2. au existat cotatii ale Furnizorului/ Furnizorilor de lichiditate la incheierea sedintei de
tranzactionare respective.

Valoarea respectiva se rotunjeste la cel mai apropiat pas demsgpunzator simbolului respectiv.

c) cel mai recent pret de referinta al simbolului (pretul de referinta ramane nemodificat), in situatia
in care sunt indeplinite cumulativ urmatoarele cerinte:

1. nu au fost inregistrate tranzactii in cea mai recerdantsede tranzactionare in care simbolul
respectiv a fost disponibil la tranzactionare;

2. nu au existat cotatii ale Furnizorului/ Furnizorilor de lichiditate la incheierea celei mai recente
sedinte de tranzactionare in care simbolul respectiv a fquirdlsl la tranzactionare.

62°. Pr et u-b u fi @ anarcitl valoare a unui activ suport, definit conform pct. 11, care
constituie baza de raportare pentru identificarea situatiilor care pot conduce la incheiereaaanticipat
a tranzactionarii unei emisiu individuale de produse structurate, in conditiile prevazute in
prospectul de baza si in documentele de completare a acestuia.

63. Pret mediu - pretul care reprezinta media ponderata a preturilor cu volumul tranzactiilor
incheiate intro anumita Piata icursul unei sedinte de tranzactionare, rotunijit la cel mai apropiat
pas de pret.

64. Pret net- al unei obligatiuni sau al unui titlu de stat cu dobanda, emis cu scadenta mai mare sau
egala cu 365 de zile, reprezinta pretul care nu include dobanda ataymme#ationat into cotatie

ferma sau informativa, deal sau ordin introdus in sistemul B.V.B. Este exprimat ca procent din
valoarea principalului unei obligatiuni sau din valoarea nominala a titlului de stat.

65. Pretul cel mai bun- pretul ordinului de birsa cu prioritatea cea mai mare de executie si anume pretul
cel mai mare de cumparare, respectiv pretul cel mai mic de vanzare al unui sirabBlatedr

66. Principal - valoarea imprumutului corespunzator unei obligatiuni, exclusiv dobanda aferenta,
pe care Emitentul se angajeazalsamburseze la scadenta. Principalul poate avea valoare unica
atunci cand exista o singura rambursare, sau o valoare curenta, in cazul unor rambursari anticipate.
Rata cuponului se aplica la valoarea curenta a principalului

66". Produse structurate (structured products)- instrumente financiare de natura valorilor
mobiliare care au la baza un activ suport, sunt emise in conformitate cu un prospect de baza,
precum si cu documentele de completare aferente respectivuluegtiospcare pot fi admise la
tranzactionare pe piata reglementata la vedere administrata de B.V.B.. Emitentii produselor
structurate pot fi institutii de credit, firme de investitii, precum si alte institutii financiare aflate sub
incidenta autorizarii sreglementarii autoritatilor competente din state membre sau nemembre.
Produsele structurate pot fi: certificate, warramnt precum si alte tipuri de produse structurate.

67. Prospect de admitere la tranzactionaré prospectul intocmit in conformitatcu prevederile
Regulamentului C.N.V.M. 1/2006 in vederea admiterii instrumentelor financiare pe piata
reglementata la vedere administrata de B.V.B.
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67". Prospect de baza prospectul de emisiune aprobat fie de catre CNVM, fie de o autoritate
competenta idtr-un alt stat membru si notificat CNVM, in baza caruia un Emitent poate solicita
admiterea la tranzactionare a produselor structurate pe piata reglementata la vedere administrata de
B.V.B..
67°. Program cadru de ofertai un plan care permitemiterea, i mod continuu sau repetat in
decursul unei perioade de timp determinate, a valorilor mobiliare, altele decat cele de tipul titlurilor
de capital.
68. Rata cupon- rata anuala a dobanzii exprimata ca procent din valoarea curenta a principalului
unei oblgatiuni sau din valoarea nominala a unui titlu de stat cu dobanda. Este utilizata pentru
determinarea valorii cuponului.
69. Regulamentul C.N.V.M. 32/2006- Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006 privind serviciile de
investitii financiare, cu modificarile siompletarile ulterioare.
70. Regulamentul C.N.V.M. 1/2006- Regulamentul C.N.V.M. 1/2006 privind Emitentii si
operatiunile cu valori mobiliareu modificarile si completarile ulterioare.
71. Regulamentul C.N.V.M. 2/2006- Regulamentul C.N.V.M. nr. 2/200@rivind pietele
reglementate si sistemele alternative de tranzactiooampdificarile si completarile ulterioare.
72. Piata- componenta a Bursei, in cadrul careia pot fi tranzactionate unul sau mai multe simboluri
si care functioneaza in mod indepengeupa reguli specifice.
73. Principalii indicatori de lichiditate folositi de BVB sunt urmatorii:
1. Rata anuala a zilelor cu tranzaétieste exprimata procentual [%] si reprezinta raportul
dintre numarul de zile cu tranzactii dintn an calendaristipentru valorile mobiliare ale
unui emitent si numarul de zile tranzactionabile din acelasi an calendaristic, in care valorile
mobiliare ale emitentului au fost disponibile la tranzactionare, indiferent daca au existat sau
nu tranzactii.
2. Numarul mediu ilnic de tranzactii este exprimat in [tranzactii/zi] si reprezinta raportul
dintre numarul tranzactiilor efectuate wun an calendaristic cu valorile mobiliare ale unui
emitent si numarul de zile cu tranzactii diotr an calendaristic, in care au eattranzactii
efectuate pentru valorile mobiliare ale respectivului emitent.
3. Valoarea medie zilnica a tranzactiifoeste exprimata in [RON/zi] si reprezinta raportul
dintre valoarea totala a tranzactiilor cu valorile mobiliare ale unui emitent-winan
calendaristic si numarul de zile cu tranzactii dinmtr an calendaristic, in care au existat
tranzactii efectuate pentru valorile mobiliare ale respectivului emitent.
4. Rata anuala a actiunilor tranzactionate in functie de Freeifleste exprimat in [%] si
reprezinta raportul dintre numarul de actiuni ale unui emitent tranzactionaten iran
calendaristic si numarul de actiuni corespunzatoare procentului de dispersie (Frekiifjoat
existente la sfarsitul aceluiasi an calendaristic.
74. Seriaemisiunii - cod alfanumeric unic prin care se identifica 0 emisiune de obligatiuni a unui
Emitent sau o emisiune de titluri de stat.
75. SFTP- sistemul informatic intern al B.V.B. de transmitere electronica de date.
76. Simbol- instrument financiar carse tranzactioneaza in cadrul B.V.B.
77. SimbolPiata - asocierea unui Simbol cu o Piata in care acesta se tranzactioneaza in cadrul
B.V.B., formanduse o unitate logica administrata independent.
78. Sistemul de tranzactionare al B.V.B. pentru piata reghleentata la vedere sau Sistemul
electronic al B.V.B. sau Sistemul B.V.B- sistemul electronic prin care se asigura efectuarea ordonata
Ssi transparenta a tranzactiilor cu instrumente financiare pe piata reglementata la vedere. Accesul la
sistemul de tranzéionare al B.V.B. se realizeaza prin intermedinéi interfete de accesterfetele de
acces sunt conectate la B.V.B prin intermediul unui sistem de comunicatie la diStstamul de

comunicatie la distanta dintre Participanti si B.V.B. este asigerabcietati de comunicatii agreate de
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79.Sistemul de compensarelecontare si/sau registru sistemul administrat de Depozitarul Central
sau de o alta societate autorizata sa administreze un asemenea sistem.

80. Societate initiatoarel Participantcare asigura suportul necesar Emitentilor pentru admiterea si
promovarea la tranzactionare, in conditiile Titlului 1l, Cartea I.

81. Stat de origine- Statul membru sau nemembin care este situat sediul social al firmei de
investitii; dact, “"n conformitate cu | egea
origine este acela in care este situat sediul central;

82. Statie de lucru- sistemul format dinnterfatade accesi calculatorul unui Participant, pe care
aceasta este instalata.

83. Termen de valabilitate a ordinelor de bursa termenul maxim pana la care un ordin de bursa
poate fi valid in sistemul B.V.B.

84. Tip de simbol- un tip de instrument financiacare are specifica 0 moneda de tranzactionare si
0 moneda de decontare.

85. Tranzactie bursiera - contractul de vanzareumparare de instrumente financiare, inregistrat in
sistemul de tranzactionare al B.V.B., cu respectarea prevederilor Titlului tteaOa

85'. Tranzactie Deal tranzactia incheiata intre parti, prin agenti de bursa, care se realizeaza prin

sistemul de tranzactionare al BVB de catre agentii de bursa, in Piata Deal, prin ordine Deal, in

conditiile Titlului Ill, Cartea .

86. Tranzactiecum-cupon - tranzactie a carei decontare are loc in perioada@ypon.

87. Tranzactie excupon - tranzactie a carei decontare are loc in perioagzugrn.

87". Valoarea unitara a activului net(VUAN) - valoarea unitara a activului net al unui OPCVM
trarzactionabil publicata de B.V.B., in baza informatiilor furnizate de catre Emitent saantttde
responsabila.

88. Valori mobiliare - termen avand intelesul definit in art. 2 alin. 2 pct. 33 din Legea 297/2004, prin
raportare la sectoarele si sectiumpletei reglementate la vedere administrate de B.V.B., mentionate in
Titlul Il, Cartea I.

89. Variatie maxima pret ordin - variatia procentuala maxima a pretului ordinelor de bursa fata de
pretul de referinta al simbolului respectiv. Variatia maxima aufurebrdinelor aplicabila fiecarei
piete este prezentata in Anexele nr. 7 si 8.

90. Vanzarea speciala la ordin 0 metoda de vanzare specifica pietei de capital care se realizeaza
prin intermediul B.V.B., constand intr oferta ferma, formulata de orice rpeana fizica sau
juridica, inclusiv de catre institutiile publice implicate in procesul de privatizare si denumita
Ofertant, de vanzare a valorilor mobiliare pe care le detine, prin sistemul tehnic al B.V.B.

91. Volum minim ordin - cantitate minima de sirumente financiare admisa la introducerea unui
ordin de bursa in sistemul de tranzactionare al B.V.B.

(2) Ceilalti termeni utilizati in Codul B.V.B., Cartea |, care nu se regasesc in prezentul Titlu preliminar,
au semnificatia ce rezulta din Legea 29040din reglementarile C.N.V.M. si din reglementarile
B.V.B..
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CUPRINS

TITLU PRELIMINAR

TITLUL I
CAPITOLUL I
CAPITOLUL I
Sectiunea 1
Sectiunea 2

Sectiunea 3

Sectiunea 4
Sectiunea 5

CAPITOLUL IlI

Sectiunea 1
Sectiunea 2
Sectiunea 3
CAPITOLUL lll 1

Sectiunea 1
Sectiunea 2

Sectiunea 3
Sectiunea 4
Sectiunea 5

Sectiunea 6
Sectiunea 7

CAPITOLUL lll 2
Sectiunea 1
Sectiunea 2

Sectiunea 3

Sectiunea 4

PARTICIPANTII
DISPOZITII GENERALE

PROCEDURA DE ADMITERE CA P ARTICIPANT SI ACORDAREA
ACCESULUI LA SISTEMUL DE TRANZACTIONARE AL B.V.B.

Societatiile de servicii de investitii financiare

Institutiile de credit

Accesul Participantilor la sistemul de tranzactionare al B.V.B. ded sedii
secundare (sucursale) autorizate de C.N.V.M.

Firme de investitii din alte state membre si sucursalele acestora
Sucursalele intermediarilor din statele nemembre

INCETAREA CALITATII DE PARTICIPANT SI RETRAGER EA
ACCESULUI LA SISTEMUL DE TRANZACTIONARE AL B.V.B.

Incetarea calitatii de Participant si retragerea accesului la sistemul de
tranzactionare, la cerere

Incetarea calitatii de Participant ca urmare a sanctionarii de catre C.N.V.M.
Incetarea, de drept, a calitati de Participant, ca urmare a incetarii
existentei societatii comerciale

MARKET MAKERII PE PIATA REGLEMENTATA LA VEDERE

Dispozitii generale

Acordarea calitatii de Market Maker pe Piata Reglementata la vedere.
Inregistrarea ca Market Maker pentru un instrument financiar
Renuntarea la inregistrarea ca Market Maker pentru un instrument
financiar. Renuntarea la calitatea de Market Maker

Suspendarea / Inetarea inregistrarii ca Market Maker. Retragerea
calitatii de Market Maker pe Piata Reglemenata la vedere

Reluarea inregistrarii ca Market Maker. Redobandirea calitatii de
Market Maker pe Piata Reglementata la vedere

Operatiuni de piata desfasurate de catre Market Makeri

Evaluarea activitatii desfasurate de catre Market Makeri

FURNIZORII DE LICHIDITATE

Dispozitii generale
Inregistram@ unui Participant ca Furnizor de lichiditate
Suspendarea sau incetarea inregistrarii unui Participant ca Furnizor de
lichiditate
Operatiuni de piata desfasurate de Furnizorii de lichtate
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CAPITOLUL IV OBLIGATIILE PARTICIPANTILOR

Sectiunea 1 Obligatii privind agentii de bursa

Sectiunea 2 Obligatii privind activitatea Participantilor

Sectiunea 3 Obligatii privind notificarile catre B.V.B.

Sectiunea 4 Obligatii privind taxele, tarifele si comisioanele platite de Participanti

CAPITOLUL V SANCTIONAREA FAPTELOR ILICITE LA REGIMUL JURIDIC
BURSIER SAVARSITE DE PARTICIPANTII LA SISTEMUL DE
TRANZACTIONARE AL B.V.B. SI DE AGENTII DE BURSA

Sectiunea 1 Consideratii generale

Sectiunea 2 Faptele ilicite la regimul juridic bursier

Sectiunea 3 Sanctiunile bursiere

81 Dispozitii generale

§2 Sanctiuni administrativ-disciplinare

83 Sanctiuni patrimoniale

Sectiunea 4 Procedura de sesizare, constatare si investigare a faptelor ilici@
regimul juridic bursier. Individualizarea si aplicarea sanctiunilor
bursiere. Contestarea deciziei de sanctionare

81 Sesizarea si constatarea faptelor ilicite la regimul juridic bursier

82 Procedura de investigare a faptelor ilicite la regnul juridic bursier

83 Prescrierea aplicarii sanctiunilor bursiere

84 Declinarea de competenta in favoarea C.N.V.M.

85 Sesizarea organelor de urmarire penala

86 Individualizarea sanctiunii bursiere

87 Aplicarea sanctiunilor bursiere

88 Contestaea deciziei de sanctionare

Sectiunea 5 Executarea sanctiunilor bursiere

81 Regimul executarii sanctiunilor bursiere

82 Prescrierea executarii sanctiunii bursiere

8§83 Informarea C.N.V.M.

84 Publicarea deciziilor de sanctionare

Sectiunea 6 Certificatele de cazier bursier

Sectiunea 7 Reabilitarea

Sectiunea 8 Masurile preventive

TITLUL I EMITENTII SI INSTRUMENTELE FINANCIARE

CAPITOLUL I DISPOZITII GENERALE
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CAPITOLUL I ADMITEREA LA TRANZACTIONARE

Sectiunea 1 Admiterea in Sectorul Titluri de Capital

81 Cerinte pentru admiterea in Categoria 1 actiuni

82 Cerinte pentru admiterea in Categoria 1 drepturi

83 Documente necesare admiterii in Categoria 1 actiuni

84 Documente necesare admiterii in Categoria 1 drepturi

85 Cerinte pentru admiterea in Categoria 2 actiuni

86 Cerinte pentru admiterea in Categoria 2 drepturi

87 Documente necesare admiterii in Categoria 2 actiuni

88 Documente necesare admiterii in Categoria 2 drepturi

89 Cerinte pentru admiterea in Categoria 3 actiuni

810 Cerinte pentru admiterea in Categoria 3 drepturi

811 Documente necesare admiterii in Categoria 3 actiuni

812 Documente necesare admiterii in Categoria 3 drepturi

813 Cerinte pentru admiterea in Categoria Internationala actiuni

814 Cerinte pentru admiterea in Categoria Internationala drepturi

815 Documente necesare admiterii in Categoria Internationala actiuni

816 Documente necesare admiterii in Categoria Internationala drepturi

Sectiunea 2 Admiterea in Sectorul Titluri de Credit

81 Cerinte pentru admiterea in Categoria 1 obligatiuni corporative

§2 Documente necesare admiterii in Categoria 1 obligatiuni corporative

83 Cerinte pentru admiterea in Categoria 2 obligatiuni corporative

84 Documente necesare admiterii in Cegoria 2 obligatiuni corporative

85 Cerinte pentru admiterea in Categoria 3 obligatiuni corporative

86 Documente necesare admiterii in Categoria 3 obligatiuni corporative

87 Cerinte pentru admiterea in Categoria obligatiuni municipale

88 Documente necesare admiterii in Categoria obligatiuni municipale

89 Cerinte pentru admiterea in Categoria titluri de stat

810 Documente necesare admiterii in Categoria titluri de stat

811 Cerinte pentru admiterea in Categoria Internationala obligatiuni

812 Documente necesare admiterii in Categoria Internationala obligatiuni

813 Cerinte pentru admiterea in Categoria alte titluri de credit

814 Documente necesare admiterii in Categoria alte titluri de credit

Sectiunea 3 Admiterea in Sectorul OPC

81 Cerinte pentru admiterea in Categoria actiuni

82 Cerinte pentru admiterea in Categor.i

g2' Cerinte pentru admiterea la tranzactionare in Categoria

Internationala OPCVM tranzactionabile

83 Documente necesare admiterii in Categoria attni

84 Documente necesare admiteri.i in Cate

85 Documente necesare admiterii in Categoria Internationala

OPCVM tranzactionabile
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Sectiunea 3 Admiterea in Sectorul Produse Structurate

81 Prevederi generale

82 Cerinte pentru admiterea de principiu la tranzactionarea a produselor
structurate

§2' Cerinte pentru admiterea la tranzactionare in Cdegoria
Internationala OPCVM tranzactionabile

83 Documente necesare admiterii de principiu la tranzactionare a produselor
structurate

84 Documente in vederea admiterii la tranzactionare a unei emisiunndividuale
de produse structurate

Sectiunea 4 Proceduri privind admiterea la tranzactionare

81 Proceduri privind admiterea la tranzactionare a drepturilor

82 Proceduri privind admiterea la tranzactionare a instrumentelor
financiare

83 Procedura privind admiterea la tranzactionare a unei emisiuni individuale
de produse structurate

CAPITOLUL 1l PROMOVAREA S| RETROGRADAREA

Sectiunea 1 Cerinte de promovare

Sectiunea 2 Documente necesare promovarii

Sectiunea 3 Proceduri privind promovarea

Sectiunea 4 Cazuri de retrogradare

Sectiunea 5 Proceduri privind retrogradarea

CAPITOLUL IV MENTINEREA LA TRANZACTIONARE

Sectiunea 1 Mentinerea in Sectorul Titluri de Capital

81 Mentinerea in Categoria 1 actiuni

82 Mentinerea in Categoria 2 actiuni

8§83 Mentinerea in Categoria 3 actiuni

84 Mentinerea in Categoria Internationala actiuni

Sectiunea 2 Mentinerea in Sectorul Titluri de Credit

81 Mentinerea in Categoria 1 obligatiuni corporative

82 Mentinerea in Categoria 2 obligatiuni corporative

83 Mentinerea in Categoria 3 obligatiuni corporative

g3 Mentinerea in Sectorul Produse Structurate

84 Mentinerea in Categoria obligatiuni municipale

85 Mentinerea in Categoria titluri d e stat

86 Mentinerea in Categoria Internationala obligatiuni

87 Mentinerea in Categoria alte titluri de credit
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Sectiunea 3 Mentinerea in Sectorul OPC

81 Mentinerea in Categoria actiuni

82 Mentinerea in Categoria unitati de fond

83 Mentinerea in Categoria Internationala OPCVM tranzactionabile

Sectiunea 4 Proceduri privind mentinerea

CAPITOLUL V RETRAGEREA DE LA TRANZACTIONARE

Sectiunea 1 Prevederi generale

Sectiunea 2 Prevederi specifice

Sectiunea 3 Proceduri privind retragerea de la tranzactionare

CAPITOLUL VI FURNIZAREA DE INFORMATII

Sectiunea 1 Obligatiile cu caracter general ale Emitentilor

Sectiunea 2 Furnizarea periodica a informatiilor

Sectiunea 3 Furnizarea continua a informatiilor

Sectiunea 4 Alte obligatii de raportare

Sectiunea 5 Transmiterea informatiilor catre B.V.B. si diseminarea acestora

Sectiunea 6 Suspendarea de la tranzactionare a instrumentelor financiare

CAPITOLUL VII TARIFE

TITLUL I TRANZACTIONAREA S| SUPRAVEGHEREA

CAPITOLUL | DISPOZITII GENERALE

CAPITOLUL II SEDINTA DE TRANZACTIONARE. SUSPENDAREA SEDINTEI
DE TRANZACTIONARE

CAPITOLUL 1l SISTEMUL DE TRANZACTIONARE AL B.V.B.

Sectiunea 1 Conditii de acces in sistemul de tranzactionare al B.V.B.

Sectiunea 2 Modul de utili zare a sistemului de tranzactionare al B.V.B.

Sectiunea 3 Asistenta acordata de B.V.B. agentilor de bursa in cazul unor defectiuni tehnice

Sectiunea 4 Raspunderea B.V.B. referitoare la activitatea de tranzactionare

Sectiunea 5 Componentele sistemului deranzactionare al B.V.B. si starile
acestora

Sectiunea 6 Operatiuni de administrare a Entitatilor -simbol

81 Operatiuni speciale in prima zi de tranzactionare a unui simbol

82 Suspendarea si reintroducerea variatiei de pret

83 Parametri de monitorizare a activitatii de tranzactionare

CAPITOLUL IV ORDINELE DE BURSA

Sectiunea 1 Continutul minim si conditiile de preluare si executare a ordinelor de bursa
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Sectiunea 2 Termenul de valabilitate a ordinelor de bursa

Sectiunea 3 Operatiuni de gestionare a ordinelor de bursa

81 Introducerea ordinelor de bursa

82 Modificarea si retragerea ordinelor de bursa

83 Suspendarea ordinelor de bursa

84 Reluarea ordinelor de bursa

Sectiunea 4 Prioritati de afisare si de executare a ordinelor de bursa

Sectiunea 5 Metode de tranzactionare si stari ale unei piete de ordine

81 In Starea Pre-deschidere

82 In Starea Deschidere

83 In Starea Deschisa

84 In Starea Pre-inchisa

85 In Starea Inchisa

Sectiunea 6 Tipuri de ordine

81 Aspecte generale

82 Ordinul Limita

83 Ordinul la piata (MKT)

84 Ordinul fara pret

85 Ordinul Hidden

Sectiunea 7 Contul Grup

Sec Si tnea Cadhtul Global

Sectiunea 8 Cotatiile informative

Sectiunea 9 Cotatiile ferme

Sectiunea 10 Tranzactiile Deal

Sectiunea 11 Variatia maxima de pret admisa pentru o sedinta de tranzactionare

Sectiunea 12 Pasii de pret si protectia de pret

CAPITOLUL V TRANZACTIILE BURSIERE

Sectiunea 1 Aspecte generale

Sectiunea 2 Tranzactiile cross

Sectiunea 3 Tranzactiile exceptate

Sectiunea 4 Tranzactii de cumparare in marja
Sectiunea 5 Tranzactii de vanzare in lipsa

CAPITOLUL VI CORECTAREA ERORILOR TRANZACTIILOR EFECTUATE IN

B.V.B.

Sectiunea 1 Aspecte comune corectarii tranzactiilor

Sectiunea 2 Corectarea erorilor prin tranzactii de cumparare speciale (buy in
speciale) si prin procedura de cumparare impusa (buy in)

Sectiunea 3 Alte prevederi referitoare la corectia erorilor
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CAPITOLUL VII INVALIDAREA / INCONFIRMAREA TRANZACTIILOR
EFECTUATE IN B.V.B.

CAPITOLUL VI TRANZACTIONAREA ACTIUNILOR

Sectiunea 1 Piete utilizate pentru tranzactionarea actiunilor

Sectiunea 2 Parametri generali de functonare a pietelor utilizate pentru
tranzactionarea actiunilor

Sectiunea 3 Caracteristicile pietelor utilizate pentru tranzactionarea actiunilor

81 Piata Regular

82 Piata Odd Lot

83 Piata Buy In

84 Piata Sell Out

85 Piata Deal

CAPITOLUL IX TRANZACTIONAREA DREPTURILOR

CAPITOLUL X TRANZACTIONAREA OBLIGATIUNILOR

Sectiunea 1 Elemente specifice obligatiunilor

81 Data de referinta si data excupon

§2 Tipuri de cupoane

83 Conventii si formule de calcul cu privire la obligatiuni

84 Valoareatranzactiei cu obligatiuni

Sectiunea 2 Cadrul de tranzactionare a obligatiunilor

81 Piete utilizate pentru tranzactionarea obligatiunilor

82 Parametri generali de functionare a pietelor destinate tranzactionarii
obligatiunilor

83 Caracteristicile pietelor aferente tranzactionarii obligatiunilor

84 Elemente de definire la nivel de simbol de tip obligatiune

CAPITOLUL XI TRANZACTIONAREA TITLURILOR DE STAT

Sectiunea 1 Elemente specifice titlurilor de stat

81 Conventii cu privire la tranzactionarea titlurilor de stat

82 Conventii de calcul pentru titlurile de stat cu dobanda

83 Valoarea tranzactiei

Sectiunea 2 Cadrul de tranzactionare a titlurilor de stat

81 Piete utilizate pentru tranzactionarea titlurilor de stat

82 Formatorii de piata (Market makeri) pentru titluri de stat

83 Caracteristicile pietelor aferente tranzactionarii titlurilor de stat
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CAPITOLUL Xl TRANZACTIONAREA TITLURILOR DE PARTICIPARE

Sectiunea 1 Prevederi generale

Sectiunea 2 Traractionarea OPCVM tranzactionabile din Categoria Internationala

CAPITOLUL XII 1

Sectiunea 1
Sectiunea 2

CAPITOLUL XIlI
Sectiunea 1

Sectiunea 2

CAPITOLUL XIV

Sectiunea 1
Sectiunea 2

TITLUL IV

CAPITOLUL |

CAPITOLUL Il

CAPITOLUL Il

CAPITOLUL IV

CAPITOLUL V
TITLUL V

TITLUL VI

TRANZACTIONAREA PRODUSELOR STRUCTURATE
Aspecte generale
Operatiuni de incheiere anticipata a tranzactionarii unei emisiuni
individuale de produse structurate
DERULAREA OFERTELOR PUBLICE SI A ALTOR OPERATIUNI

Aspecte generale

Procedura privind derularea prin intermediul B.V.B. a vanzarii de
valori mobiliare prin metoda vanzare speciala la ordin

MONITORIZAREA PIETEI REGLEMENTATE LA VEDERE

Prevederi generale
Principii privind executarea ordinelor clientilor

ADMINISTRAREA SI DISEMINAREA DE CATRE B.V.B. A
INFORMATIILOR PUBLIC E PRIVIND EMITENTII, TIPURILE DE
INSTRUMENTE FINANCIARE TRANZACTIONATE SI
SERVICIILE DE ACCES AL PARTICIPANTILOR

DISPOZITII GENERALE

TIPURI DE INFORMATII PRIVIND B.V.B., EMITENTIl Sl
INSTRUMENTELE FINANCIARE DISEMINATE PUBLIC DE B.V.B.

MIJLOACE DE COMUNICARE A INFORMATILOR CATRE
PUBLIC S| SERVICIILE DE ACCES A PARTICIPANTILOR

REGIMUL TARIFAR AL INFORMATIILOR

SANCTIUNI
RELATIA B.V.B. T DEPOZITAR CENTRAL

DISPOZITII T RANZITORII SI FINALE
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ANEXE
Anexa nr. 1 Cerere de admitere/mentinere ca Participant si inscriere / mentinere in

Registrul Participantilor

Anexa nr. 2 Formular date personale

Anexa nr. 3 Specimene de semnaturi

Anexa nr. 4 Pasii de pret

Anexa nr.5 Cerere de corectare a erorii

Anexa nr. 6 Formular pentru raportarea tranzactiei de cumparare speciala (Buyin

speciala)
Anexa nr. 7 Parametrii si caracteristicile pietelor utilizate pentru tranzactionarea actiunilor
Anexa nr. 8 Tranzactionarea obligaiunilor
Anexa nr. 9 Tranzactionarea titlurilor de stat

(o]
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TITLUL |
PARTICIPANTII
CAPITOLUL |

DISPOZITII GENERALE

Art. 1 (1) Sunt Participanti la sistemul de tranzactionare al B.V.B., in conditile prezentului Titlu,
intermediarii care presteaza seivile investitii financiare in Romania, inscrisi in Registrul public tinut

de C.N.V.M. si in Registrul Participantilor tinut de B.V.B.

(2) Calitatea de Participant este dobandita la data adoptarii hotararii de admitere de catre Consiliul
Bursei si va prodte efecte la data inscrierii in Registrul Participantilor. Inscrierea in Registrul
Participantilor se efectueaza de catre Departamentul de specialitate al B.V.B, dupa emiterea de catre
Directorul General al B.V.B. a deciziei prevazute la art. 6, aliral(@)ezentului titlu.

(3) Participantii se bucura in mod egal de toate drepturile conferite de aceasta calitate, indiferent de
data dobandirii acestei calitati, in limitele autorizatiei C.N.V.M.

(4) Participantii vor respecta prevederile Legii 297/2004cpm si ale reglementarilor emise de catre
C.N.V.M. si B.V.B.

(5) Calitatea de Participant este strict personala si nu poate fi transmisa sub nici o forma.

(6) B.V.B. va publica, in conditiile legii, pe pagina web proprie informatii referitoare la Pamitgip

inscrisi in Registrul B.V.B. si la agentii acestora, inclusiv cei delegati.

Art. 2 Corespondenta Participantilor cu B.V.B., precum si raportarile acestora catre B.V.B., vor purta
fie semnatura electronica extinsa, in conformitate cu prevederilée legavigoare, fie semnatura
olografa.

Art. 2* (1) B.V.B. va putea efectua operatiuni pe teritoriul altor state membre pentru a permite accesul
la tranzactionare si conectarea de la distanta pe piata reglementata a firmelor de investitii din
respectivelestate membre, conform prevederilor reglementarilor C.N.V.M. in vigoare;

(2) B.V.B. va efectua operatiuni pe teritoriul altor state membre numai dupa transmiterea catre
C.N.V.M. a unei notificari care va cuprinde urmatoarele:

a) scrisoarea de intentie a B.V.@e a efectua operatiuni pe teritoriul statelor membre;

b) statele membre pe teritoriul carora B.V.B. intentioneaza sa efectueze operatiuni
transfrontaliere;

c) descrierea modalitatii de acordare a accesului la tranzactionare si de conectare de la distanta pe
piata reglementata administrata de B.V.B. a firmelor de investitii din respectivele state
membre.

(3) B.V.B. va putea incepe demersuri, in conformitate cu informatiile din notificare, pentru acordarea
accesului la tranzactionare si conectarea de la distantarmediarilor din statelmembre dupa ce a
primit din partea CNVM confirmarea comunicarii respectivei notificari catre statul membru indicat.
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CAPITOLUL Il
PROCEDURA DE ADMITERE CA PARTICIPANT
S| ACORDARE A ACCESULUI LA
SISTEMUL DE TRANZACTIONARE AL B.V.B.

Sectiunea 1
Societatile de servicii de investitii financiare

Art. 3 In scopul admiterii ca Participanti la sistemul de tranzactionare al B.V.B. si inscrierii in
Registrul Participantilor, societatile de servicii de investitii financiare aosmite B.V.B. @erere de
admitere, intocmita conform Anexei nr. 1, insotita de urmatoarele documente:

a) actul/actele individual/individuale eliberate de C.N.V.M. de autorizare ca societate de servicii
de investitii financiare si de inscriere in RegistruNG/.M. a acesteia (copie);

b) actul constitutiv, certificatul de inregistrare la O.R.C., toate hotararile A.G.A., toate actele
aditionale la Actul constitutiv si toate Incheierile judecatorului delegat de pe langa O.R.C.,
aferente (copii);

c) actul/actele indidual/individuale eliberate de C.N.V.M. de autorizare si de inscriere in Registrul
C.N.V.M. - pentru personalul autorizat de C.N.V.M. (agenti pentru servicii de investitii financiare,
agenti delegati, reprezentanti ai Compartimentului de control intey ceiai);

d) anexa nr. 2 completata pentru membrii CA, conducatori, agenti de bursa si reprezentanti ai
Compartimentului de control intern;

e) specimenele de semnaturi pentru toate persoanele care vor semna corespondenta cu B.V.B., cu

indicarea pentru fiecaggersoana a ariei de responsabilitate conform Anexei nr. 3;

f) materialul informativ destinat clientilor in care sunt enuntate principiile care stau la baza
desfasurarii activitatii societatii (copie);

g) raportul anual certificat de auditorul financiar, carewprinde situatiile financiare anuale compuse
din bilant, cont de profit si pierdere, situatia modificarilor capitalului propriu, situatia fluxurilor de
trezorerie, politici contabile si note explicative, insotite de Raportul administratorilor si Raportul
auditorului financiail pentru anul anterior de activitate, unde este cazul,

h) raportul semestrial, care va cuprinde situatiile financiare semestriale compuse din bilant, cont de
profit si pierdere, situatia modificarilor capitalului propriu, situatia flulburde trezoreriepentru
anul curent, unde este cazul,

i) contractul de mandat incheiat cu un alt Participant, dupa caz (copie);

J) alte documente pe care B.V.B. le considera necesare.

Art. 4 (1) In scopul inceperii tranzactionarii in cadrul B.V.B., societatiée servicii de investitii

financiaretrebuie sa intruneasca urmatoarele cerinte:

a) sa indeplineasca conditiile privind dotarea tehnica (configuratie hardware si software minima),
respectiv cerintele tehnice minime pentru utilizarea interfetei de acces Armainal,
prevazute in Manualul de utilizare a sistemului BVB;

b) sa existe in cadrul societatii cel putin 2 agenti pentru servicii de investitii financiare care
indeplinesc cerintele privind autorizarea ca agenti de bursa, conform art. 17 alin. 3;

c) sa platasca tariful de admitere ca Participant (tarif pentru achizitionarea unei licente de
tranzactionare netransmisibile) prevazut in Lista tarifelor si comisioanelor practicate de B.V.B.
sau sa detina o licenta de tranzactionare transmisibila;

d) sa faca dovadaetinerii calitati de membru/participant direct sau indirect la un sistem de
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compensarglecontare si/sau registru agreat de CNVM si BVB;

e) sa completeze si sa semnexe set de documenttandard pus la dispozitie de catre B.V.B.,
format din: Contract de ciesie neexclusiva de licenta de soft si de accesare a sistemului BVB
prin interfata de acces Arena Terminal si Declaratigajament privind activitatea de
tranzactionare desfasurata de societate;

f) sa obtina/detina calitatea de membru al Fondului de commgeasavestitorilor, in termenul
prevazut de reglementarile C.N.V.M.

(2) In vederea utilizarii Arena Fix, Arena Gateway si/sau Order Collector, un Participant va respecta

cerinteletehnice si operationale puse la dispozitia Participantilor prin spedlécehnice, pentru

fiecare interfata

(3) BVB isi rezerva dreptul de a refuza unui Participant posibilitateautidiza interfetele de acces

daca nu sunt indeplinite cerintele solicitate de BVB sau daca, in opinia BVB, se apreciaza ca o

astfel de utilzare induce risc in ceea ce priveste functionarea ordonata a pietei.

Art. 5 Ulterior primirii documentelor si indeplinirii cerintelor mentionate in art. 3 si 4, in baza
Notei de Recomandare intocmita de Departamentul de specialitate al B.V.B. si agibataatiorul
general, Consiliul Bursei poate hotari admiterea societatii ca Participant si poate dispune inscrierea
acesteia in Registrul Participantilor. La sedinta Consiliului Bursei va fi invitat sa participe si
reprezentantul legal al societatii devéeir de investitii financiare petente.

Art. 6 (1) B.V.B. va publica pe pagina de web proprie si va informa Participantii, Depozitarul
Central, precum si C.N.V.M., despre inscrierea in Registrul Participantilor a societatii respective, in
termen de 3 zilducratoare de la data la care a avut loc inregistrarea in Registrul Participantilor.

(2) Directorul general al B.V.B. va stabili, prin decizie, data inceperii tranzactionarii pe pietele
reglementate la vedere administrate de B.V.B. si va emite deciaiitdezare a agentilor de bursa,
pentru respectivul Participant.

(3) Dupa inregistrarea Participantului in Registrul Participantilor, B.V.B. va elibera un document
care sa ateste dobandirea respectivei calitati.

Sectiunea 2
Institutiile de credit

Art. 7 (1) Institutile de credit care doresc admiterea ca Participanti si inscrierea in Registrul

Participantilor vor transmite B.V.R cerere de admitere, intocmita conform Anexei nr. 1, insotita

de urmatoarele documente:

a) dovada inregistrarii in Registrul C.M.M. (copie);

b) actul/actele individual/individuale eliberate de C.N.V.M. de autorizare si de inscriere in
Registrul C.N.V.M., pentru personalul autorizat de C.N.V.M. (agenti de servicii de investitii
financiare, agenti delegati, reprezentanti ai Compartiatei de control intern etc) (copii);

c) Anexa nr. 2 completata pentru conducatorul structurii organizatorice aferente operatiunilor pe piata
de capital, agenti de bursa, agenti pentru servicii de investitii financiare si reprezentanti ai
Compartimentului deontrol intern;

d) schema organizatorica a structurii organizatorice aferente operatiunilor pe piata de capital;

e) specimenele de semnaturi pentru toate persoanele care vor semna corespondenta cu B.V.B., cu
indicarea pentru fiecare persoana a ariei de resipiitega conform Anexei nr. 3;

f) materialul informativ destinat clientilor, in care sunt enuntate principiile care stau la baza
desfasurarii activitatii (copie);

g) alte documente pe care B.V.B. le considera necesare
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(2) Procedura de admitere a institutiiloe dredit este cea mentionata in art. 5 si 6, aplicata in mod
corespunzator.

(3) In vederea admiterii la tranzactionare in cadrul B.V.B., institutia de drebitie sa indeplineasca
cerintele prevazute la art. 4.

Sectiunea 3
Accesul Participantilor de la sediile secundare (sucursale) autorizate de C.N.V.M.

Art. 8 Participantii care doresc sa tranzactioneze de la sediul sucursalelor autorizate de C.N.V.M.

trebuie sa adreseze B.V.B. o cerere in acest sens si sa indeplineasca urmatoarele conditii:

a) sa dispina de o dotare tehnica adecvata si de personal autorizat corespunzator serviciilor de
investitii financiare autorizate si accesarii sistemului de tranzactionare al B.V.B. (cel putin 1
agent de bursa autorizat si 1 reprezentant al Compartimentului del cotem);

b) sa depuna decizia C.N.V.M. de autorizare a respectivei sucursale (copie);

c) sadispuna de cel putin un terminal de acces la sistemul de tranzactionare al B.V.B.

Sectiunea 4
Firme de investitii din alte state membre si sucursalele acestora

Art 8 Firmelede i nvestitidi autorizate Ki S uup altastate g h e @
membru pot presta in Romania, in limita autorizatiei acordate de statul membru de origine, servicii
K i activitat:i de i nvestiti isenvicilonia madidieectsau prinn t €

infiintarea de sucursale, in conditile prevazute de Legea nr. 297/2004 si de Regulamentul
C.N.V.M. nr. 32/2006.

Art. 8 (1) In scopul admiterii ca Participanti la sistemul de tranzactionare al B.V.B. si inscrierii in
Registrul Participantilor, firmele de investitii autorizate in alte state membre sau sucursalele acestora,
vor transmite B.V.B. o cerere de admitere, intocmita conform Anexei nr. 1, insotita de urmatoarele
documente:
a) actul/actele individual/individualeliberate de C.N.V.M. privind inscrierea in Registrul
C.N.V.M. a acesteia (copie);
b) documente justificative care atesta ca persoanele care vor avea acces in sistemul BVB
efectueaza tranzactii in numele si pe contul firmei de investitii;
c) Anexa nr. 2 completatpentru membrii Consiliului de administratie, conducatori, agenti de
bursa si reprezentanti ai Compartimentului de control intern;
d) specimenele de semnaturi pentru toate persoanele care vor semna corespondenta cu B.V.B., cu
indicarea pentru fiecare perseamariei de responsabilitate conform Anexei nr. 3;
e) materialul informativ destinat clientilor in care sunt enuntate principiile care stau la baza
desfasurarii activitatii societatii (copie)
f) raportul anual certificat de auditorul financiar, insotite de Rapadministratorilor si
Raportul auditorului financidr pentru anul anterior de activitate, unde este cazul,
g) raportul semestrial, care va cuprinde situatiile financiare semestriale pentru anul curent,
unde este cazul;
h) contractul de mandat incheiat cu albParticipant, dupa caz (copie);
i) alte documente pe care B.V.B. le considera necesare.
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(2) In scopul inceperii tranzactionarii in cadrul B.V.B., firma de investiti sau sucursala acesteia,
trebuie sa indeplineasca urmatoarele cerinte:

a) sa indeplineascaoaditile privind dotarea tehnica (configuratie hardware si software
minima), respectiv cerintele tehnice minime penttilizarea interfetei de acces Arena
Terminal prevazute in Manualul de utilizare a sistemului BVB,;

b) sa existe in cadrul societatii celutm 2 persoane care indeplinesc cerintele privind
autorizarea ca agenti de bursa., conform art. 17 alin. 3;

c) sa plateasca tariful de admitere ca Participant (tarif pentru achizitionarea unei licente de
tranzactionare netransmisibile) prevazut in Listafdknr si comisioanelor practicate de
B.V.B. sau sa detina o licenta de tranzactionare transmisibila,;

d) sa faca dovada detinerii calitati de membru/participant direct sau indirect la un sistem de
compensarglecontare si/sau registru agreat de CNVM si BVB;

e) sa completeze si sa semnare set de documengtandard pus la dispozitie de catre B.V.B.,
format din: Contract de cesiune neexclusiva de licenta de soft si de acasganetduiBVB prin
interfata de acces Areffeerminalsi Declaratieangajament privith activitatea de tranzactionare
desfasurata de societate;

f) sa depuna dovada detinerii calitati de membru al unei scheme de compensare a investitorilor
impreuna cu datele de identificare ale acesteia si cu procedurile specifice aplicabile in cazul
compensarinvestitiilor realizate pe teritoriul Romaniei.

(2") Prevederile Art. 4 alin. (2) si (3) din Titlul | se vor aplica si pentru orice firma de investitii sau
sucursala a acesteia.

(3) Procedura de admitere a firmelor de investitii autorizate in altenstaitdre pe piata reglementata sau a
sucursalelor acestora este cea mentionata in art. 5 si 6 din prezentul Titlu, aplicata in mod corespunzator.
(4) Pentru toate documentele care nu sunt scrise in limba romana trebuie depuse si traducerile oficiale.

Secfunea 5
Sucursalele intermediarilor din statele nemembre

Art. 8% Intermediarii din statele nemembre pot infiinta sucursale pe teritoriul Romaniei, in
conditiile art. 43 din Legea 297/2004 si ale art. 60 din Regulamentul CNVM nr. 32/2006.

Art. 8% (1) In scopul admiterii ca Participanti la sistemul de tranzactionare al B.V.B. si inscrierii in
Registrul Participantilor, intermediarii din statele nemembre vor transmite B.V.Berere de
admitere, intocmita conform Anexei nr. 1, insotita de urmatoarelendewcte:

a) autorizatia eliberata de autoritatea competenta din statul de origine;

b) actul/actele individual/individuale eliberate de C.N.V.M. de autorizare a respectivei
sucursale si de inscriere in Registrul C.N.V.M. a acesteia (copie);

c) actul constitutiv, ceificatul de inregistrare la O.R.C. (copii);

d) actul/actele individual/individuale eliberate de C.N.V.M. de autorizare si de inscriere in
Registrul C.N.V.M. pentru personalul autorizat de C.N.V.M. (agenti pentru servicii de investitii
financiare, agenti delegj, reprezentanti ai Compartimentului de control intern etc.) (copii);

e) Anexa nr. 2 completata pentru membrii CA, conducatori, agenti de bursa si reprezentanti ai
Compartimentului de control intern;

f) specimenele de semnaturi pentru toate persoanele caempa corespondenta cu B.V.B., cu
indicarea pentru fiecare persoana a ariei de responsabilitate conform Anexei nr. 3;

g) materialul informativ destinat clientilor in care sunt enuntate principiile care stau la baza
desfasurarii activitatii societatii (copje)
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h) raportul anual certificat de auditorul financiar, insotite de Raportul administratorilor si
Raportul auditorului financidar pentru anul anterior de activitate, unde este cazul,

i) raportul semestrial, care va cuprinde situatiile financiare semestrialeu anil curent,
unde este cazul,

j) contractul de mandat incheiat cu un alt Participant, dupa caz (copie);

k) alte documente pe care B.V.B. le considera necesare.

(2) In scopul inceperii tranzactionarii in cadrul B.V.B., sucursalele intermediarilor din statgmiwe
trebuie sa indeplineasca urmatoarele cerinte:

a) sa indeplineasca conditile privind dotarea tehnica (configuratie hardware si software
minima), respectiv cerintele tehnice minime penttilizarea interfetei de acces Arena
Terminal prevazute in Mamalul de utilizare a sistemului BVB;

b) sa existe in cadrul societatii cel putin 2 agenti pentru servicii de investitii financiare care
indeplinesc cerintele privind autorizarea ca agenti de bursa., conform art. 17 alin. 3;

c) sa plateasca tariful de admitera Participant (tarif pentru achizitionarea unei licente de
tranzactionare netransmisibile) prevazut in Lista tarifelor si comisioanelor practicate de
B.V.B. sau sa detina o licenta de tranzactionare transmisibila;

d) sa faca dovada detinerii calitati de meuiparticipant direct sau indirect la un sistem de
compensarglecontare si/sau registru agreat de CNVM si BVB;

e) sa completeze sasemnezain set de documengtandard pus la dispozitie de catre B.V.B.,
format din: Contract de cesiune neexclusiva de kcdatsoft si de accesarsistemului BVB prin
interfata de acces Arena TermisalDeclaratieangajament privind activitatea de tranzactionare
desfasurata de societate;

f) sa obtina/detina calitatea de membru al unei scheme de compensare a investiterilor car
deschid conturi la respectiva sucursala, conform prevederilor art. 61 din Regulamentul
C.N.V.M. nr. 32/2006.

(21 Prevederile Art. 4 alin. (2) si (3) din Titlul | se vor aplica si pentru un intermediar din statele
nemembre.

(3) Procedura de admitere Barticipanti a sucursalelor intermediarilor din state nemembre este cea
mentionata in art. 5 si 6 din prezentul Titlu, aplicata in mod corespunzator.

(4) Pentru toate documentele care nu sunt scrise in limba romana trebuie depuse si traducerile oficiale.

CAPITOLUL Il
INCETAREA CALITATII DE PARTICIPANT S
RETRAGEREA ACCESULUI LA
SISTEMUL DE TRANZACTIONARE AL B.V.B.

Art. 9 Incetarea calitatii de Participant si retragerea accesului la sistemul de tranzactionare al

B.V.B. are loc in urmatoarele situatii:

a) la cererea Participantului respectiv (ca urmare sau nu a retragerii de catre Clauwoilatea
competenta din statul de origine, la cerere, a autorizatiei ca intermediar);

b) urmare a unei sanctiuni aplicate de B.V.B. pentru savarsirea unei fapt&iliegenul juridic bursier;

C) urmare a unei sanctiuni cu retragerea autorizatiei aplicate de C.N.V.M.;

d) daca B.V.B./C.N.V.M. constata sau daca C.N.V.M. notifica B.V.B. ca se indeplinesc alte
conditii de natura sa determine incetarea calitatii de Participan¢étragerea accesului la

sistemul de tranzactionare
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Art. 10 (1) Ulterior primirii documentelor si indeplinirii cerintelor de retragere mentionate in
Sectiunile 13 urmatoare, in baza Notei de Recomandare intocmita de Departamentul de specialitate
al BV.B. si avizata de Directorul general, Consiliul Bursei, respectiv Directorul general al B.V.B.
in cazul mentionat in art. 15, va hotari retragerea calitatii de Participant si va dispune radierea
societatii din Registrul Participantilor.

(2) Radierea din Bgistrul Participantilor se efectueaza de catre Departamentul de specialitate al
B.V.B., in termen de cel mult 3 zile lucratoare de la data adoptarii hotararii de retragere de catre
Consiliul Bursei, respectiv de la data ramanerii definitive a deciziesatetionare emisa de
Directorul general al B.V.B.

(3) Calitatea de Participant inceteaza la data adoptarii hotararii de retragere de catre Consiliul
Bursei si va produce efecte la data radierii din Registrul Participantilor, respectiv la data ramanerii
definitive a deciziei de sanctionare emisa de Directorul general al B.V.B.

(4) B.V.B. va notifica atat C.N.V.M. cat si ceilalati Participanti despre retragerile respective,
actualizand informatiile de pe pagina proprie de web.

Art. 11 In cazul in care Padipantul nu a achitat in intregime obligatiile fata de B.V.B., B.V.B. va
urmari satisfacerea creantelor pe care le are asupra Participantului prin conciliere directa sau pe cale
judecatoreasca, dupa caz.

Sectiunea 1
Incetarea calitatii de Participant
siretragerea accesului de la sistemul de tranzactionare, la cerere

Art. 12 (1) In cazul retragerii la cerere, Participantul in cauza va depune la B.V.B. 0 cerere de

retragere motivata, insotita de urmatoarele documente:

a) documentele justificative solieite, specifice fiecarui caz de incetare a calitatii de Participant.

b) notificare privind incheierea relatiilor contractuale cu B.V.B.;

c) dovada achitarii datoriilor exigibile pe care le are catre B.V.B., inclusiv plata integrala a tarifului
anual de Paitipant datorata pentru anul de activitate in care ii inceteaza calitatea de Participant;

d) cerere de retragere a accesului societatii, precum si a agentilor acesteia de la sistemul de
tranzactionare, respectiv blocarea/dezactivarea codurilor si paroleloces

(2) Dupa indeplinirea de catre Participantul in cauza a prevederilor alin. 1, B.V.B. va proceda la

aplicarea prevederilor art. 13 lit. a) si art. 10.

(3) In situatia in care, Participantul respectiv a solicitat si la C.N.V.M. in mod expres reaager

autorizatiei ca intermediar, conform art. 9 si art. 11 din Regulamentul C.N.V.M. 32/2006, B.V.B. va

elibera o adeverinta conform art. 13 lit. b) din prezentul Titlu.

Art. 13 B.V.B. va efectua urmatoarele operatiuni:

a) va retrage accesul Participantulaitbate serviciile electronice oferite de B.V.B.;

b) va elibera o adeverinta conform art. 11 afinlit. b) sau art. 16 alin. 1 lit. a) pct. 1 din
Regulamentul C.N.V.M. 32/2006.

Sectiunea 2
Incetarea calitatii de Participant ca urmare a sanctionarii
de cdre C.N.V.M./autoritatea competenta din statul de origine sau B.V.B.
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Art. 14 La data receptionarii de catre B.V.B. a unui act individual emis de C.N.MiMbritatea
competenta din statul de origine, privind sanctionarea cu retragerea autorizatiesroesdimr,

B.V.B. va retrage accesul Participantului in cauza si a agentilor de bursa ai acestuia de la toate
serviciile electronice oferite si va solicita acestuia indeplinirea obligatiilor prevazute la art. 12 alin.
1. Dupa indeplinirea acestor obligaiV.B. va proceda la aplicarea prevederilor art. 10 si art. 13

lit. b), daca este cazul.

Art. 15 In cazulemiterii de catre Directorul general al B.V.B. a unei decizii de sanctionare cu
retragerea calitatii de Participant, B.V.B. va retrage accesul Parttaiui in cauza si a agentilor de
bursa ai acestuia de la toate serviciile electronice oferite si va solicita acestuia indeplinirea
obligatiilor prevazute la art. 12 alin. 1. La data ramanerii definitive a deciziei de sanctionare, B.V.B.
va proceda la digarea prevederilor art. 10 alin-2

Sectiunea 3
Incetarea, de drept, a calitatii de Participant,
ca urmare a incetarii existentei societatii comerciale

Art. 16 (1) Calitatea de Participant a unei societati inceteaza, de drept, ca efect al fuziunii,
dizolvarii sau divizarii in conformitate cu prevederile art. 16 din Regulamentul C.N.V.M. 32/2006.
(2) Societatea/societatile rezultata/rezultate se vor conforma prevederilor art. 28.

CAPITOLUL Il 1
MARKET MAKERII PE PIATA REGLEMENTATA LA VEDERE

Sectinea 1
Dispozitii generale

Art. 16 (1) Prezentul capitol stabileste cadrul normativ necesar desfasurarii de catre Participanti a
activitatii de Market Maker pentru urmatoarele instrumente financiare tranzactionate in Piata
Reglementata la vedere:

a)instument ele financiare tranzactionate in Piat
pe pieSe reglementate din alte state membre a
admi se pentru prima datt ape o piaSt regl ement
b) titlurile de stat;

c) instrumentele financiagabiliteprin hotararea Consiliului Bursei.

(2) Market Makerii au obligatia sa mentina lichiditatea pietei in conformitate cu prevederile
prezentului capitol.

B)Consiliul B ur s e ispectfiti ai berinteesuptineentgoeacu @rivire kB ogeratiunile

de piata desfasurate de catre Participantii care detin calitatea de Market Makeri pe Piata
Reglementata la vedere, pentru fiecare instrument financiar in parte.

(4) Consiliul Bursei este depliraspunzator pentru supravegherea modului in care Participantii care
detin calitatea de Market Makeri pe Piata Reglementata la vedere isi respecta obligatiile de Market
Maker.

(5) B.V.B. mentine si publica, cel putin pe siiepropriu, lista Participantilocare detin calitatea de

Mar ket Maker i p e Piat a Regl ementata | a vede
Makeril or pe Piata Reglementata | a vedereo,
detinuta aceasta calitate.
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Art. 16° (1) B.V.B. poate percepe un tarif cu privire la acordarea calitatii de Market Maker, in
conformitate cu ALIista tarifelor si comisioan
(2) B.V.B. poate stabili tarife si/sau comisioane preferentiale cu privire la actividéea
tranzactionare desfasurata in calitate de Market Maker pe Piata Reglementata la vedere.

Sectiunea 2
Acordarea calitatii de Market Maker pe Piata Reglementata la vedere.
Inregistrarea ca Market Maker pentru un instrument financiar

Art. 16%1) Acordaea calitati de Market Maker pe Piata Reglementata la vedere este de
competenta Consiliului Bursei. Consiliul Bursei trebuie sa decida cu privire la acordarea acestei
calitati in termen de maximum 30 de zile de la depunerea documentelor corespunzaare ca
dovedesc indeplinirea conditiilor mentionate la arf. 16

(2) Inregistrarea ca Market Maker pentru un anumit instrument financiar este de competenta
Directorului General al B.V.B. Directorul General decide cu privire la inregistrarea ca Market
Maker petru un anumit instrument financiar in termen de maximum 15 zile de la data solicitarii
respectivului Market Maker.

(3) Inceperea tranzactionarii in calitate de Market Maker este conditionata de semnarea contractului
cu B.V.B. referitor la aplicarea preveder art. 16°.

Art. 16%1) In vederea dobandirii calitati de Market Maker pe Piata Reglementata la vedere un
participant trebuie sa indeplineasca cumulativ urmatoarele conditii:

a)

b)
c)
d)
e)

f)

9)
h)

sa detina dreptul de a tranzactiona instrumente financiare pe cont pnopoitformitate cu
obiectul de activitate mentionat in actul de inscriere in Registrul C.N.V.M., sectiunea
Intermediari;

sa dispuna in sistemul electronic de tranzactionare de un cont individual de pozitie de tip
AHouseoO, asupr a c @restrictee demnaturaelegaleesauitelmpca;s a ni ¢
sa solicite acordarea calitati de Market Maker pe Piata Reglementata la vedere prin
transmiterea unei cereri scrise, conform modelului standard stabilit de B.V.B.;

sa solicite inregistrarea ca Market Maker pentel putin un instrument financiar prin
transmiterea formularului standard stabilit de B.V.B.;

sa nu aiba restante in ceea ce priveste indeplinirea obligatiilor financiare si de orice alta
natura fata de B.V.B,;

sa prezinte dovada achitarii in contul BBV a tarifului pentru inscrierea in Registrul Market
Makerilor pe Piata Reglementata la vedere, in cazul in care a fost aprobata perceperea unui
astfel de tarif;

sa desemneze cel putin un agent de bursa ca persoana de legatura pentru mentinerea
contactulucu B.V.B. pe perioada detinerii calitatii de Market Maker;

sa indeplineasca alte conditii pe care B.V.B. le considera necesare.

(2) In cazul in care survine o modificare in ceea ce priveste persoana de legatura mentionata la alin. (1) lit.
0), Market M&erul are obligatia de a notifica B.V.B. cu privire la aceasta in cel mai scurt timp posibil.
(3) B.V.B. va notifica public cu privire la acordarea calitati de Market Maker pe Piata

Reglementata la vedere pentru un Participant si va actualiza in medcs@mu nz at or

Mar

N Re
ket Makerilor pe Piata Reglementata | a ved

Art. 16°(1) Dupa acordarea de catre Consiliul Bursei a calitati de Market Maker, Directorul
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General al B.V.B. stabileste prin decizie, in termen de maximum 15 zile, in baza imformat

transmise de catre Participant prin intermediul formularului standard stabilit de B.V.B. urmatoarele

elemente, fara ca enumerarea sa fie limitativa:

a) inregistrarea ca Market Maker a Participantului respectiv pentru un instrument financiar
mentionat & art. 16alin. (1) lit. d);

b) data la care Participantul respectiv poate sa inceapa tranzactionarea in calitate de Market Maker pentru
instrumentul financiar pentru care a solicitat inregistrarea in vederea obtinerii aceastei calitati.

(2) Ulterior dobandii calitatii de Market Maker, Participantul respectiv poate solicita inregistrarea

acestuia ca Market Maker si pentru alte instrumente financiare tranzactionate la B.V.B., caz in care

se aplica in mod corespunzator prevederile alin. (1) si care imgnaaea unui act aditional la

contractul mentionat la art. 16lin. (3).

(3) Pentru Market Makerii inregistrati pentru seriile de titluri de stat:

a) prevederile Art. %alin. (1) lit. @) si, in mod corespunzator, Art2Hin. (3) si Art. 18alin. (1)

nu se vor aplica;

b) in conformitate cu prevederile Art°L@lin. (3), termenul prevazut la Art 16lin. (2) cu privire la

reinregistrare@a Market Maker pentru o serie de titluri de stat devin efective incepasddinta

de tranzactionare din ziuaifsiera urmatoare datei la care B.V.B. a primit notificarea respectiva.

Art. 16°B.V.B. va notifica public instrumentele financiare pentru care sunt inregistrati Participantii
in calitate de Market Makeri pe Piata Reglementata la vedere, precum si odideani ulterioare
Ccu privire la acestea.

Art. 16" Consiliul Bursei poate respinge cererea unui Participant pentru obtinerea calitatii de

Market Maker pe Piata Reglementata la vedere, in urmatoarele situatii:

a) neindeplinirea uneia sau mai multor conditiévazute la art. 6

b) se considera ca nu se poate mentine integritatea pietei;

c) Participantul respectiv a incalcat in mod frecvent angajamentele care decurg din detinerea
calitatii de Market Maker pe Piata Reglementata la vedere, in cazul in care aatengir
detinut aceasta calitate;

d) din alte considerente pe care B.V.B. le considera intemeiate.

Sectiunea 3
Renuntarea la inregistrarea ca Market Maker pentru un instrument financiar.
Renuntarea la calitatea de Market Maker

Art. 16° (1) Un Participant pate renunta la inregistrarea ca Market Maker pentru un anumit

instrument financiar, prin:

a) transmiterea catre B.V.B. a unei notificari de renuntare la inregistrarea ca Market Maker care sa devina
efectiva la finele lunii calendaristice in decursul carewi¢ipantul a efectuat solicitarea respectiva;

b) transmiterea catre B.V.B. a unei notificari de renuntare la inregistrarea ca Market Maker care sa
devina efectiva imediat.

(2) Un Participant poate renunta la calitatea de Market Maker pe Piata Reglenseuéatark prin:

a) transmiterea catre B.V.B. a unei notificari de renuntare la calitatea de Market Maker pe Piata
Reglementata la vedere care sa devina efectiva la finele lunii calendaristice in decursul careia
Participantul a efectuat solicitarea respectiva,

b) prin transmiterea catre B.V.B. a unei notificari de renuntare la calitatea de Market Maker pe
Piata Reglementata la vedere care sa devina efectiva imediat.

(3) In situatia prevazuta la alin. (1) lit. a) si alin. (2) lit. a), Participantul respectiv #igatid sa

Pag36/293

L= =




= RULEBOOK CODUL (=1
BucHArEST STock ExcHANGE Bursel be VaLorI BucuresT
L] [=

notifice cu cel putin 10 zile lucratoare inainte de finele lunii calendaristice in decursul careia
Participantul a efectuat solicitarea respectiva.

(4) In situatia prevazuta la alin. (2) lit. b), renuntarea la calitatea de Market Maker diadtieae
incepand cu sedinta de tranzactionare urmatoare datei la care B.V.B. a primit notificarea respectiva.
(5) Renuntarea de catre un Market Maker la inregistrarea pentru toate instrumentele financiare
echivaleaza cu renuntarea la calitatea de Marké&eMpge Piata Reglementata la vedere, caz in care

se aplica in mod corespunzator prevederile alin. (2).

(6) Renuntarea de catre un Participant la calitatea de Market Maker pe Piata Reglementata la vedere
echivaleaza cu renuntarea la inregistrarea ca Mdlker pentru toate instrumentele financiare.

Art. 16°(1) Daca un Participant a renuntat la inregistrarea ca Market Maker pe Piata Reglementata
la vedere pentru un instrument financiar in conformitate cu prevederile %&liri§1) lit. a) sau a
renunta la calitatea de Market Maker in conformitate cu prevederile aftallé. (2) lit. a),
reinregistrarea ca Market Maker pentru acel instrument financiar, respectiv redobandirea calitatii de
Market Maker se poate obtine numai dupa o perioada de timfitatalei Consiliul Bursei, care nu

poate fi mai mica de 10 zile calendaristice.

(2) Daca un Participant a renuntat la inregistrarea ca Market Maker pentru un instrument financiar
tranzactionat in Piata Reglementata la vedere in conformitate cu prevederi alin. (1) lit. b)

sau a renuntat la calitatea de Market Maker in conformitate cu prevederile®atin162) lit. b),
reinregistrarea ca Market Maker pentru acel instrument financiar, respectiv redobandirea calitatii se
poate obtine numai dupaperioada de timp stabilita de Consiliul Bursei, care nu poate fi mai mica
de 30 zile calendaristice.

(3) In situatia in care se considera necesar, Consiliul Bursei poate modifica, prin modificarea
prezentului Cod, termenele prevazute la alin. (1) si (2).

(4) Beneficiile si facilitatile acordate Participantului de catre B.V.B. (tarife si comisioane preferentiale etc.),
se aplica doar pentru instrumentele financiare in care este inregistrat ca Market Maker si se pierd prin
renuntarea la calitatea de Markker sau prin renuntarea la inregistrarea ca Market Maker.

Sectiunea 4
Suspendarea / Incetarea inregistrarii ca Market Maker.
Retragerea calitatii de Market Maker pe Piata Reglemenata la vedere

Art. 16'%1) Directorul General al B.V.B. poate decide mivire la suspendarea inregistrarii unui

Market Maker pentru unul sau mai multe instrumente financiare, luand in considerare urmatoarele

situatii, fara a se limita la:

a) suspendarea accesului Participantului la sistemul de tranzactionare;

b) solicitarea motiata a CNVM sau a unei alte institutii similare;

c) neindeplinirea de catre Participantul respectiv a conditiilor care au stat la baza acordarii calitatii
de Market Maker si/sau obligatiilor asumate cu privire la derularea activitatii de Market Maker;

d) in cazul in care B.V.B. considera necesar acest lucru, in situatii cum ar fi: cazuri de forta
majora, mentinerea integritatii si sigurantei pietei etc.;

e) suspendarea participantului din sistemul de competssr@ntare si registru.

(2) Decizia de suspendara inregistrarii unui Market Maker pentru unul sau mai multe instrumente

financiare este notificata Participantului respectiv, comunicaadn acelasi timp cauzele si, daca este

cazul, perioada de timp in care trebuie remediata situatia care a cateltigiéade suspendare.

Art. 161 (1) In situatiile prevazute la art6™ alin. (1), dupa caz, Market Makerii pot beneficia in
continuare de facilitatile acordate de B.V.B. acestei categorii de participanti.
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(2) Directorul General al B.V.B. poate deeidcu privire la acordarea beneficiilor/facilitatilor
corespunzatoare in cazuri de forta majora, in care un Participant nu isi poate indeplini obligatiile
care decurg din detinerea calitatii de Market Maker din motive independente de acesta.

(3) Participanii care nu isi pot indeplini obligatiile care decurg din detinerea calitatii de Market
Maker in cazuri de forta majora, vor transmite catre B.V.B. o notificare scrisa cu privire la situatia
respectiva, insotita de documentele justificative.

Art. 16'? (1) Directorul General al B.V.B. poate decide cu privire la incetarea inregistrarii unui

Market Maker pentru unul sau mai multe instrumente financiare, luand in considerare urmatoarele

situatii, fara a se limita la:

a) retragerea de la tranzactionare a unurumsent financiar;

b) retragerea calitatii de Participant;

c) in situatiile in care nu-au remediat cauzele mentionate la art’ &in. (1) care au condus la
suspendarea inregistrarii ca Market Maker.

(2) In cazul Participantilor aflati in situatia mentionktalin. (1) lit. a), se aplica urmatoarele preveder:

a) incetarea inregistrarii ca Market Maker pentru instrumentul financiar care a facut obiectul
retragerii de la tranzactionare;

b) retragerea calitatii de Market Maker, daca sunt indeplinite urmatoarelgiiccunghulative:

1. prin retragerea de la tranzactionare a instrumentului financiar nu mai este indeplinita
conditia de a fi inregistrat pentru minim un instrument financiar;

2. Participantul aflat in situatia de la pct. 1 nu solicita inregistrarea pentru imsttment
financiar, in termen 10 zile lucratoare de la incetarea inregistrarii ca Market Maker in
situatia mentionata la lit. a).

(3) In cazul prevederilor de la alin. (1) lit. ¢), Directorul General al B.V.B. poate decide data la care
devine efectivancetarea inregistrarii ca Market Maker daca nu se remediaza cauzele care au dus la
suspendarea inregistrarii pentru o perioada mai mare de 30 de zile calendaristice.

Art. 162 Consiliul Bursei hotareste retragerea calitatii de Market Maker pe PiatanRegia la

vedere, luand in considerare urmatoarele situatii, fara a se limita la:

a) daca se constata ca dobandirea calitatii de Market Maker a fost obtinuta in baza unor informatii false,
eronate sau incomplete, precum si in alte cazuri in care se coitst@ba ca la data acordarii calitatii
de Market Maker nu au fost intrunite in mod corespunzator toate conditiile necesare;

b) incetarea inregistrarii ca Market Maker pentru toate instrumentele financiare;

c) neindeplinirea conditiilor care au stat la baza daor calitatii de Market Maker;

d) neindeplinirea in mod repetat a obligatiilor asumate in calitate de Market Maker.

Art. 16* (1) B.V.B. va notifica atat Participantul, cat si publicul larg cu privire la suspendarea /
incetarea inregistrarii unui Market Mer, respectiv retragerea calitati de Marker Maker si va
actualiza in mod corespunzator ARegistrul Ma r
(2) Incepand cu data intrarii in vigoare a masurilor de suspendare / incetare a inregistrarii unui
MarketMaker, respectiv retragerea calitatii de Market Maker, un Participant poate incheia tranzactii
cu instrumente financiare, fara a mai beneficia de facilitatile acordate Market Makerilor de catre
B.V.B., cu conditia ca activitatea respectivului participsatnu fie suspendata/ sau sa nu i se fi
retras dreptul de tranzactionare.
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Sectiunea 5
Reluarea inregistrarii ca Market Maker.
Redobandirea calitatii de Market Maker pe Piata Reglementata la vedere

Art. 16" (1) Reluarea inregistrarii ca Market Makateede competenta Directorului General al B.V.B.

(2) Directorul General al B.V.B. poate decide cu privire la reluarea inregistrarii ca Market Maker pentru

un instrument financiar, daca se inregistreaza una din urmatoarele situatii, dupa caz, faredase limi

a) au fost inlaturate cauzele care au stat la baza suspendarii inregistrarii;

b) Market Makerul a renuntat la inregistrarea pentru instrumentul financiar respdetia ca
aceasta sa conduca la retragerea calitatii de Market Makema solicitat ultdor reluarea
inregistrarii, cu respectarea perioadei minime de timp prevazute la adlii6(1), respectiv
alin. (2) si incheierea unui act aditional la contractul prevazut la &ralib6 (3).

Art. 16® (1) In cazul Participantilor care au renunta calitatea de Market Maker, redobandirea
calitatii de Market Maker este de competenta Consiliului Bursei si se realizeaza cu respectarea
perioadei minime de timp prevazute la art’ 4n. (1), respectiv alin. (2), precum si cu respectarea
prevederilo art. 16 alin. (3), 16 si 16,

(2) In cazul Participantilor carora li-& retras calitatea de Market Maker in conformitate cu
prevederile art. 18, redobandirea calitatii de Market Maker este de competenta Consiliului Bursei

si se realizeaza cu respaea conditiilor prevazute la art.*1din. (3), 16 si 16'°,

Sectiunea 6
Operatiuni de piata desfasurate de catre Market Makeri

Art. 167 (1) Calitatea de Market Maker presupune mentinerea pe durata sedintei de tranzactionare a
lichiditatii Pietei Retementate la vedere prin furnizarea de oferte ferme de cumparare si de
vanzare, precum si incheierea de tranzactii pe baza acestora.

(2) Furnizarea de oferte ferme de cumparare si vanzare se poate realiza prin introducerea in nume
propriu de ordine de bsa limita de cumparare si de vanzare.

(3) In situatii justificate (motive tehnice, volatilitate deosebita in piata, etc), B.V.B. poate permite
Market Makerilor, la solicitarea acestora, sa nu afiseze oferte ferme de cumparare si de vanzare
pentru un numamaxim de sedinte de tranzactionare in decursul unei luni calendaristice, conform
parametrilor stabiliti de Consiliul Bursei, conform contractulului incheiat intre acestia si B.V.B.

Art. 168 (1) Consiliul Bursei impune parametri specifici si cerintelisgntare si/sau modificarea celor
existente cu privire la Market Makeri, referitor la urmatoarele aspecte, dar fara a se limita la urmatoarele:
a) volum minim corespunzator ofertei ferme de cumparare si de vanzare,
b) spread maxim dintre preturile de cumparsirde vanzare afisate de Market Maker;
C) perioada minima pentru mentinerea in piata a ofertei de cumparare si de vanzare in decursul
unei sedinte de tranzactionare sau anumite perioade de timp (de exemplu: o luna);
d) perioada de timp maxima pana la reactuatiaafertei ferme de cumparare si de vanzare;
€) numar minim sau maxim de instrumente financiare pentru care un singur Participant poate
sa se inregistreze ca Market Maker;
f) perioada de timp minima pentru care un Market Maker trebuie sa detina aceasta calitate
g) numarul maxim de sedinte de tranzactionare in decursul unei luni calendaristice in care un
Market Maker poate sa nu afiseze oferte ferme de cumparare si de vanzare.
(2) Participantii care sunt inregistrati ca Market Maker pentru un anumit instrumentci@ar pot
incheia tranzactii pe instrumentul respectiv in nume propriu, atat pe contul House cat si pe conturile
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individuale, respectiv conturile globale aferente clientilor, conform sistemului de conturi utilizat de
Participanti.

(3) B.V.B. poate dede cu privire la utilizarea unui cont special pentru evidentierea operatiunilor de
piata efectuate de catre Participantii in calitate de Market Maker la Piata Reglementata la vedere
(Acont Mar ket Maker o).

@4 Par ametri speci fi ciprexazute ¢taealini (1)tsant elentiseupertru tate n t ¢
participantii care au calitatea de Market Maker pentru un anumit instrument financiar si sunt
cuprinse in contractul incheiat intre acestia si B.V.B.

B)Modi fi carea par amet r i limentaressp éaceipfin incheiereai de acter i n
aditionale la contractele mentionate la alin. (4).

Art. 16™ (1) Identitatea Market Makerului care furnizeaza oferte ferme de cumparare si vanzare nu este
vizibila pentru ceilalti Participanti, ci doar pentru Deparentul de specialitate din cadrul B.V.B.

(2) B.V.B. poate decide cu privire la posibilitatea afisarii identitatii Market Makerilor in sistemul de
tranzactionare, respectiv vizualizarea acesteia de catre ceilalti Participanfyndtie de
caracteristide sistemului electronic utilizat de B.V.B.

Art.16%°( 1) Oferta ferma de cumparare si vanzare
ordinelor limita de cumparare si vanzare pentru instrumentul financiar pentru care Participantul
respectiv est inregistrat ca Market Maker.

(2) In cazul ordinelor limita de tip hidden, Market Makerii au obligatia sa introduca si sa mentina un
volum vizibil cel putin egal cu volumul minim stabilit de Consiliul Bursei in conformitate cu
prevederile art. T8 alin. (1) lit. a) si alin. (4).

Art. 16%1 (1) Se considera ca un Market Maker are o oferta ferma de cumparare si de vanzare pentru
un instrument financiar, daca exista cel putin un ordin de cumparare si cel putin un ordin de vanzare
introduse deacestape cont | AHouseo car e respecta toate
instrument financiar de catre Consiliul Bursei, in conformitate cu prevederile Hralibé (1).

(2) In cazul in care un Market Maker se afla in situatia de a nu respecta una dinttelecerin
prevazute la alin. (1), Participantul are obligatia de a se reincadra in cerintele respective in termenul
limita stabilit de Consiliul Bursei.

(3) Cerintele prevazute la alin. (1) si (2) sunt notificate catre public si sunt aplicabile tuturor
Participantilor care sunt inregistrati ca Market Makeri pentru instrumentul financiar respectiv.

(4) Obligatiile unui Market Maker cu privire la introducerea si mentinerea de oferte ferme de
cumparare si de vanzare se realizeazautilizarea interfetelor de aes la sistemul BVB

Art. 1622 (1) In registrul ordinelor din sistemul electronic de tranzactionare corespunzator unui

instrument financiar, sunt introduse:

a) ofertele ferme de cumparare si de vanzare introduse si administrate de catre Participaetiean ved
indeplinirii obligatiilor asumate in calitate de Market Makeri pe Piata Reglementata la vedere;

b)) ordinele introduse pe contul AHouseo de catr
pe Piata Reglementata la vedere, dar care nu se inzadreaerintele stabilite cu privire la
ofertele ferme de cumparare si vanzare,

c) ordinele introduse peonturile individuale, respectiv pe conturile globale aferente clientilor
proprii de catre Participantii care detin calitatea de Market Makeri pe Regkementata la
vedere, conform sistemului de conturi util i z

d) ordinele introduse de catre ceilalti Participanti care nu detin calitatea de Market Maker pe Piata
Reglementata la vedere.
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(2) Incheierea de tranzactii se efectueaza prin exeeutartomata a ordinelor de bursa mentionate la alin.

(1), in conformitate cu principiile de executie a ordinelor de bursa aplicabile pietei respective.

(3) Obligatiile/facilitatile unui Participant in calitate de Market Maker pe Piata Reglementata la
vedee se considera a fi indeplinite/acordate prin luarea in considerare numai a activitatii
desfasurate de catre acesta pe cont ul AHouseo

Art. 16%(1) In situatiile prevazute la art. T6B.V.B. poate efctua urmatoarele operatiuni, dupa caz:

a) suspendareeaotala sau partiala a accesului Participantului la sistemul de tranzactionare (ex.:
suspendarea accesului pe una sau mai multe piete etc.);

b) suspendarea sau retragerea ordinelor de bursa introduse in piata de Market Makerul respectiv.

(2) Market Makerii afati in situatile mentionate la alin. (1) vor informa ptomptitudine B.V.B.

cu privire la rezolvarea situatiei respective.

(3) B.V.B. decide cu privire la reluarea accesului la sistemul de tranzactionare dupa inlaturarea

cauzelor care au stat la bazag@endarii inregistrarii ca Market Maketaca nu exista alte restrictii

de natura legala sau tehnioperationala.

Art. 162%(1) In situatiile in care se inregistreaza o volatilitate mare in piata, cazuri de forta majora
sau in situatii similare, B.V.B.qgate decide cu privire la modificarea sau suspendarea obligatiilor
impuse Market Makerilor inregistrati pentru unul sau mai multe instrumente financiare.

(2) B.V.B. va notifica public cu privire la cazurile mentionate la alin. (1).

Sectiunea 7
Evaluarea activitatii desfasurate de catre Market Makeri

Art. 16%° (1) B.V.B. va evalua activitatea desfasurata de un Participant care detine calitatea de

Market Maker pe Piata Reglementata la vedere pentru a:

a) verifica indeplinirea de catre acesta a obligatilonragte ca urmare a detinerii calitatii de
Market Maker;

b) acorda beneficiile /facilitatile care decurg din detinerea calitatii de Market Maker.

(2) In evaluarea activitatii unui Market Maket, B.V.B. va lua in considerare urmatoarele elemente,

dar fara as limita la:

a) instrumentele financiare pentru care Participantul respectiv are obligatia de a mentine oferte
ferme de cumparare si de vanzare;

b) data de la care Participantul respectiv a fost inregistrat ca Market Maker pentru instrumentul
financiar financiarespectiv;

c) obligatiile pe care Market Makerul respectiv trebuie sa le indeplineasca.

(3) In cadrul procesului de evaluare a activitatii unui Market Maker, Participantul respectiv are

obligatia de a furniza B.V.B., cu promptitudine si in mod coresponzatice document sau nota

explicativa cu privire la activitatea desfasurata in calitate de Market Maker.

Art. 16% (1) In cazul in care, in urma procesului de evaluare a activitatii desfasurate de un

Participant in calitate de Market Maker pe Piata Begintata la vedere, se constata nerespectarea

prevederilor, B.V.B. poate adopta urmatoarele masuri:

a) includereainio | i sta speciala de observare (AWatch

b) suspendarea inregistrarii ca Market Maker pentru unulcsda instrumentele financiare;

C) retragerea calitatii de Market Maker.

(2) B.V.B. va naotifica public cu privire la cazurile mentionate la alin. (1).

(3) A treia inscriere in cursul unui an calendaristic a unui Market Maker in lista mentionata la alin.
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(1) lit. a) echivaleaza cu incetarea inregistrarii ca Market Maker pentru un anumit instrument
financiar sau cu retragerea calitatii de Market Maker a respectivului Participant.

CAPITOLUL Il 2
FURNIZORII DE LICHIDITATE

Sectiunea 1
Dispozitii generale

Art. 16°’@ Instrumentele financiare pentru care sunt asigurate conditi de lichiditate prin
intermediul Furnizorilor de lichiditate sunt instrumentele financiare incluse in unul din urmatoarele
sectoare:

a) Sectorul Produse Structurate;

b) Sectorul OPC, Categorlaternationala OPCVM tranzactionabile.

Art. 1627 (1) In vederea tranzactionarii instrumentelor financiare mentionate la aff 6 aplica
urmatoarele prevederi:

a) in cazul produselor structurate emise sau care urmeaza sa fie emise in baza unui program
cadru de oferta, Emitentul isi asuma obligatia de a asigura lichiditatea pietei, in mod direct
in calitate de Furnizor de lichiditate, in situatia in care este si Participant, sau prin
intermediul unui Participant desemnat sa actioneze in numele aceatttarnizor de
lichiditate, in conformitate cu prevederile prezentului Cod;

b) in cazul titlurilor de participare admise in Categoria Internationala OPCVM
tranzactionabile, lichiditatea pe piata reglementata administrata de B.V.B., in conformitate
cu prevedele prezentei Carti, este asumata de Furnizorul de lichiditate, care poate fi una
din urmatoarele entitati:

1. formatorul de piata pentru titlurile de participare din piata initiala si care detine calitatea de
Participant;

2. Participantul desemnat de catre fatorul de piata pentru titlurile de participare din piata
initiala daca acesta nu detine calitatea de Participant, in contextul existentei unei relatii
contractuale intre formatorul de piata si Emitent, prin care Emitentul acorda acestuia dreptul
de stabire a unor relatii contractuale cu alti participanti pentru tranzactionarea respectivelor
titluri, precum si al unei relatii contractuale intre B.V.B. si formatorul de piata, prin care
formatorul de piata isi asuma responsabilitatea mentinerii lichiglitatii

3. Participantul desemnat de Emitent.

(2) B.V.B. poate decide acordarea calitatii de Furnizor de lichiditate si altor participanti decat cel
desemnat initial pentru:

a) o anumita emisiune individuala de produse structurate, in conformitate cu solicitareat&Eui
produselor structurate, sau, dupa caz;

b) o anumita emisiune de titluri de participare, in conformitate cu solicitarea Emitentului sau, dupa
caz, a formatorului de piata mentionat la alin. (1), in cazul OPCVM tranzactionabile, Categoria
Interndionala.

(3) B.V.B. poate inregistra acelasi Participant in calitate de Furnizor de lichiditate pentru:

a) mai multe emisiuni individuale aferente unuia sau mai multor Emitenti de produse structurate;

b) mai multe emisiuni aferente unuia sau mai multor tenti ale caror titluri de participare sunt
admise in Categoria Internationala OPCVM tranzactionabile.
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(4) B.V.B. mentine si publica, cel putin pe websilepropriu, lista Participantilor care detin
calitatea de Furnizori de lichiditate, denumita in contiar e A Regi st r ul Furni z
precum si emisiunile de produse structuratef/titlurile de participare admise in Categoria
Internationala OPCVM tranzactionabile pentru care acestia sunt inregistrati.

(5) Prevederile sectiunii 7 din Capitolul!i se aplica si Furnizorilor de lichiditate.

Art. 162%(1) Furnizorul de lichiditate este Participantul care, in baza deciziei Directorului General,

a obtinut dreptul de a actiona in aceasta calitate pentru produsele structurate emise/care urmeaza S
fie emise in baza prospectului de baza si a documentelor de completare a respectivului prospect sau,
dupa caz, pentru titlurile de participare admise in Categoria Internationala OPCVM
tranzactionabile.

(2) Un Participant va desfasura activitatile corespuraatanui Furnizor de lichiditate pentru o
emisiune individuala de produse structurate, emisa in baza prospectului de baza si a documentelor
de completare, respectiv pentru titlurile de participare OPCVM tranzactionabile, Categoria
Internationala, in bazangajamentului de mentinere a lichiditatii pietei asumat prin contractul
incheiat cu B.V.B. si in conformitate cu parametrii specifici stabiliti de B.V.B. pentru emisiunea
respectiva, dupa cum urmeaza:

a) in cazul produselor structurate:

i) daca este Emitén, va actiona pe contul AHouseo:;

i) daca nu este Emitent, va actiona pe un cont deschis in numele Emitentului, conform contractului
incheiat intre Participant si Emitent.

b) in cazul titlurilor de participare la OPCVM tranzactionabile, Categoria Intenadé:

i) daca formatorul de piata din piata initiala actioneaza in calitate de Participant, acesta va actiona
pe contul MAHouseo;

il) daca este un Participant, altul decat formatorul de piata din piata initiala a titlurilor de participare,
si este desemnde Emitent, participantul respectiv va actiona in calitate de Furnizor de lichiditate
pe contul AHouseo,;

iii) daca formatorul de piata din piata initiala a titlurilor de participare nu este Participant, acesta va
actiona pe contul corespunzator formatorale piata din piata initiala a titlurilor de participare, in
conformitate cu contractul incheiat intre Participantul BVB si formatorul de piata respectiv.

(3) Inceperea tranzactionarii unei emisiuni individuale de produse structurate sau a titlurilor de
participare admise in Categoria Internationala OPCVM tranzactionabile, dupa caz, este
conditionata de existenta contractului incheiat intre Furnizorul de lichiditate si B.V.B., precum si a
altor documente aferente cu privire la mentinerea lichiditatitepienstrumentului financiar
respectiv.

(3" Emitentul produselor structurate sau, dupa caz, Emitentul/ formatorul de piata in piata initiala a
titlurilor de participare la OPCVM tranzactionabile, Categoria Internationala, isi asuma
responsabilitatea menerii lichiditatii pe piata reglementata administrata de BVB astfel:

a) in cazul produselor structurate, prin intermediul a cel putin unui Furnizor de lichiditate, respectiv
Emitentuli Participant sau Participantul desemnat de catre acesta;

b) in cazul itlurilor de participare la OPCVM tranzactionabile, Categoria Internationala, prin
intermediul Furnizorului de lichiditate desemnat.

(4) In vederea asigurarii conditiilor de tranzactionare a instrumentelor financiare prevazute la a
16’ Emitentul, au, dupa caz, formatorul de piata mentionaalla. (2) lit. b) pct. iii) poate

delega Furnizorului de lichiditate activitati specifice acestuia, in baza contractului incheiat cu
Furnizorul de lichiditate.
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(5) In situatia in care, pentru produsele struate care urmeaza sa fie emise in baza unui program
cadru de oferta, Emitentul actioneaza si in calitate de Furnizor de lichiditate, prevederile prezentei
sectiuni se aplica in mod corespunzator.

Art. 16%°(1) B.V.B. poate stabili tarife si/sau comisioame privire la activitatea de tranzactionare
desfasuratde Participanin calitate de Furnizor de lichiditate.

(2) Obligatiile/facilitatile unui Participant in calitate de Furnizor de lichiditate pentru o anumita
emisiune de produse structurate/ titluei participare admise in Categoria Internationala OPCVM
tranzactionabile se considera a fi indeplinite/acordate prin luarea in considerare a activitatii
desfasurate de catre acesta pentru respectiva
Partcipant, conform Art. 18 alin. (2).

Sectiunea 2
Inregistrarea unui Participant ca Furnizor de lichiditate

Art. 16% (1) In vederea desfasurarii operatiunilor in calitate de Furnizor de lichiditate, pentru
produsele structurate care urmeaza sa fiesenm baza unui program cadru de oferta, respectiv
pentru titlurile de participare ale unui OPCVM tranzactionabil, Categoria Internationala, un
Participant trebuie sa indeplineasca cumulativ urmatoarele conditii:
a) sa incheie contractul cu BVB privind merghea lichiditatii pietei pentru produsele
structurate/ titlurile de participare respective;
b) saindice contul utilizat pentru efectuarea activitatii de Furnizor de lichiditate, asupra caruia nu
este impusa nicio restrictie de natura legala sau tehnica;
c) sa desemneze cel putin doi agenti de bursa ca persoane de legatura pentru mentinerea
contactului cu B.V.B. pe perioada detinerii calitatii de Furnizor de lichiditate;
d) saindeplineasca alte conditii pe care B.V.B. le considera necesare.
(2) Participantul careletine calitatea de Furnizor de lichiditate este obligat sa notifice B.V.B. in
scris,in cel mai scurt timp posibiku privire la orice modificare survenita in datele specificate la
alin. (1), dupa caz.
(3) B.V.B. va publica pe webskel propriu informaii referitoare la fiecare emisiune de produse
structuratef/titluri de participare la OPCVM tranzactionabile, Categoria Internationala, pentru care
sunt inregistrati Participanti in calitate de Furnizori de lichiditate, precum si modificarile ulterioare
cu privire la acestea.

Art. 16°! Directorul General al B.V.B. poate respinge cererea unui Participant privind inregistrarea
ca Furnizor de lichiditate, in urmatoarele situatii:

a) neindeplinirea uneia sau mai multor conditii prevazute la aft, aén. (1);

b) se considera ca nu se poate mentine integritatea, continuitatea, stabilitatea si lichiditatea pietei;
c) Participantul respectiv a incalcat in mod frecvent angajamentele asumate fata de B.V.B.;

d) din alte considerente pe care B.V.B. le considera intemeiate.

Sectiunea 3
Suspendarea sau incetarea inregistrarii unui Participant ca Furnizor de lichiditate

Art. 16% (1) Directorul General al B.V.B. poate decide suspendarea inregistrarii unui Participant ca
Furnizor de lichiditate in situatiile prevazute la art’'16
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(2) Prevederile art. #8alin. (1) si cele ale art. 18alin. (3) se aplica si Furnizorilor de lichiditate.

Art. 16% (1) Obligatiile unui Participant ca Furnizor de lichiditate pentru o emisiune individuala de
produse structurate / de titluri derpicipare la un OPCVM tranzactionabil admis in Categoria
Internationala inceteaza sau sunt suspendate de drept in situatia in care emisiunea este
retrasa/suspendata de la tranzactionare in urmatoarele situatii, fara a se limita la:
a) in cazul produselatructurate:
i) emisiunea a ajuns la maturitate sau a fost inregistrat un anumit eveniment care determina
incheierea anticipata a tranzactionarii (de ex: valoarea activului suport a atins un anumit nivel,
denumit Aputed ) ,k niorc k ¢ o nndprospeciull de bagar st wm @ccumiergele de
completare a acestuia;
ii) alte situatii prevazute de prospectul de baza si notificate B.V.B. de catre Emitent.
b) in cazul titlurilor de participare, in situatile descrise in prospectul de emisiune sau alte
circumstante descrise la a89" alin. (1) din Titlul I.
(2) Directorul General al B.V.B. poate decide incetarea inregistrarii unui participant ca Furnizor de
lichiditate pentru toate produsele structurate sau pentru una / mai multe / toate emisiunile
individuale de produse structurate tranzactionate pe piata reglementata administrata de B.V.B., in
situatii cum sunt:
a) incheierea programului cadru de oferta, in conformitate cu prevederile prospectului de baza;
b) retragerea calitatii de Participant a Furnizordeilichiditate respectiv;
c) in situatile in care nu-au remediat cauzele mentionate la artt’16are au condus la
suspendarea inregistrarii ca Furnizor de lichiditate;
d) alte situatii justificate care impun adoptarea acestei masuri.
(21) Directorul Generiaal B.V.B. poate decide incetarea inregistrarii unui participant ca Furnizor de
lichiditate pentru titlurile de participare ale unui OPCVM tranzactionabil admis in Categoria
Internationalan situatii cum sunt:
a) incetarea contractului incheiat intre Eent sau, dupa caz, formatorul de piata din piata
initiala si Furnizorul de lichiditate.
b) in situatiile in care nu-au remediat cauzele mentionate la art’16are au condus la
suspendarea inregistrarii ca Furnizor de lichiditate;
c) retragerea calitiude Participant a Furnizorului de lichiditate respectiv;
d) situatiile descrise in prospectul de emisiune care determina Furnizorul de lichiditate sa nu isi
poata onora obligatiile in aceasta calitate;
e) alte situatii justificate care impun adoptareasséei masuri.
(3) Emitentul produselor structurate este obligat la desemnarea unui nou Furnizor de lichiditate, in
termen de 10 zile lucratoare, in situatia incetarii inregistrarii Participantului initial in calitate de
Furnizor de lichiditate, in vedereasigurarii continuitatii tranzactionarii instrumentului financiar
respectiv.
(4) In situatia in care Emitentul produselor structurate nu se poate conforma prevederilor alin. (3),
acesta va notifica B.V.B. cu privire la situatia aparuta si va informa B.&uBprivire la conditiile
ulterioare de tranzactionare a instrumentului financiar respectiv, care pot include si solicitarea
Emitentului de suspendare sau retragere de la tranzactionare a acestuia, in conformitate cu
prevederile prospectului de baza siumentelor de completare aferente, precum si cu prevederile
legale incidente.
(4" Prevederile alin. (3) si (4) se aplica, in mod corespunzatoEnstentului titlurilor de
participare la OPCVM tranzactionabile, Categoria Internationala sau, dupaooaatdrului de
piata din piata initiala.
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(5) B.V.B. va disemina public notificarile Emitentului referitoare la situatiile grate in prezentul
articol.

Sectiunea 4
Operatiuni de piata desfasurate de Furnizorii de lichiditate

Art. 1634 (1) Obligatiile corespunzatoare unui Furnizor de lichiditate vizeaza mentinerea pe durata
sedintei de tranzactionare, in starea Deschisa a pietei, de oferte ferme de cumparare si de vanzare
precum si incheierea de tranzactii pe baza acestora.

(2) Furnizarea de oferterime de cumparare si vanzare conform obligatiilor asumate se realizeaza
prin introducerea de ordine limita de cumparare si de vanzare pe contul indicat de Furnizorul de
lichiditate.

(3) Parametrii specifici stabiliti de B.V.B. cu privire la obligatile uRurnizor de lichiditate vor fi, fara a

se limita la, urmatorii:

a) volum minim corespunzator ofertei ferme de cumparare si de vanzare;

b) spread maxim dintre preturile de cumparare si de vanzare afisate de Furnizorul de lichiditate;

c) perioada de timp maxima palaareactualizarea ofertei ferme de cumparare si de vanzare.

(4) Parametrii specifici Furnizorilor de lichiditate sunt stabiliti prin decizie a Directorului General,

in functie de tipul instrumentului financiar. In mod suplimentar pentru produsele satectur
parametrii se stabilesc si in functie de natura activului suport si de caracteristicile acestora,
prevazute in prospectul de baza si in documentele de completare.

(5) Parametrii specifici stabiliti pentru o emisiune de produse structurate, ideatiigatsimbol,

sunt identici si obligatorii pentru toti Furnizorii de lichiditate inregistrati pe emisiunea respectiva.

(6) In situatii justificate, B.V.B. poate modifica unul sau mai multi parametri specifici aplicabili
unei emisiuni individuale de prodeistructurate, identificata prin simbol, urmand ca Furnizorul de
lichiditate sa actualizeze in mod corespunzator prevederile angajamentului initial.

(7) B.V.B. publica prin intermediul websHalui propriu parametrii specifici Furnizorilor de
lichiditate mrespunzatori fiecarei emisiuni individuale de produse structurate/ emisiuni de titluri de
participare care beneficiaza de serviciile acestei categorii de participanti.

Art. 16® (1) Identitatea Furnizorilor de lichiditate care introduc si gestioneara déeme de cumparare

si vanzare nu este vizibila pentru ceilalti participanti la piata.

(2) Se considera ca un Furnizor de lichiditate are o oferta ferma de cumparare si de vanzare pentru o
emisiune individuala de produse structurate/ de titluri de giaatie admise in Categoria
Internationala OPCVM tranzactionabile, daca exista cel putin un ordin de cumparare si cel putin un
ordin de vanzare introduse de acesta pe contul indicat care respecta toate cerintele stabilite pentru
emisiunea respectiva, in donmitate cu angajamentul asumat.

(3) Incheierea de tranzactii se efectueaza prin executarea automata a ordinelor dedmunrkantate

cu principiile de executie a ordinelor de bursa aplicabile pietei respective.

Art. 16% (1) In situatiile exceptinale, in care se inregistreaza o volatilitate mare in piata, cazuri de
forta majora sau in situatii similare, B.V.B. poate decide cu privire la modificarea sau suspendarea
obligatiilor impuse Furnizorilor de lichiditate.
(2) Furnizorul de lichiditate tramsite B.V.B. cererea motivata cu privire la suspendarea titlurilor de
participare la OPCVM tranzactionabile admise in Categoria Internationala, respectiv a emisiunii/
emisiunilor individuale de produse structurate, iar B.V.B. poate suspenda temporariilebligat
acestuia de a furniza oferte sau poate modifica temporar obligatiile acestuia, in situatii justificate,
cum ar fi:
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a) intreruperea tranzactionarii activului suport (de ex., situatia in care piata activului suport nu este
disponibila pentru tranzactare) sau imposibilitatea determinarii /diseminarii pretului /nivelului
activului suport al unei/unor emisiuni, in cazul produselor structurate;

b) intreruperea determinarii /diseminarii indicelui referinta sau situatia in care emisiunea nu este
disponibia pentru tranzactionare in piata initiala, in cazul titlurilor de participare admise in
Categoria Internationala OPCVM tranzactionabile.

(3) B.V.B. poate suspenda obligatiile Furnizorului de lichiditate in una din urmatoarele situatii:

a) piata initiala petru produsele structurate/ titlurile de participare ale OPCVM tranzactionabile,
Categoria Internationala, nu este disponibila la tranzactionare, conform notificarii Furnizorului de
lichiditate;

b) activul suport pentru produsele structurate este trappattpe una din pietele administrate de
BVB, iar acesta este suspendat de la tranzactionare.

(4) B.V.B. va notifica public cu privire la cazurile mentionate la alin. (1), (2) si (3).

Art. 16% (1) In situatia in care un Furnizor de lichiditate inregisteedisfunctionalitati de ordin
tehnic (disfunctionalitati ale sistemului electronic de cotare utilizat de acesta etc.), acesta este
obligat sa informeze B.V.B. cu promptitudine cu privire la o astfel de situatie, iar obligatiile sale se
suspenda.

(2) Un Funizor de lichiditate aflat in una din situatiile mentionate la alin. (1) va informa imediat
B.V.B. cu privire la remedierea situatiei respective, Bay.B. va decide cu privire la reluarea
accesului acestuia la sistemul de tranzactiordaea nu existalte restrictii de natura legala sau
tehnicooperationala care sa impiedice aceasta operatiune.

(3) Reluarea obligatiilor Furnizorului de lichiditate, in baza alin. (2), se va efectua in conformitate
cu angajamentul asumat pentru fiecare emisiune de astuscturate / titluri de participare la
OPCVM tranzactionabil, Categoria Internationala.

CAPITOLUL IV

OBLIGATIILE PARTICIPANTILOR

Sectiunea 1
Obligatii privind agentii de bursa

Art. 17 (1) Participantii administreaza ordine de bursa si incheie ainzursiere prin interfetele

de acces la sistemul BVB, astfel:

a) manual, prin intermediul agentilor de bursa, la utilizarea Arena Terminal si Order Collector;
b) automat, prin intermediul unor coduri de acces alocate la nivelul Participantului, la utilizarea
Arena Gateway si Arena Fix.

(2) Participantii care desfasoara operatiuni cu instrumente financiare prin intermediul sistemului de

tranzactionare al B.V.B. trebuie sa aiba cel putin doi agenti de bursa.

(3) Calitatea de agent de bursa se dobandesbaza unei cereri transmisa in acest sens de un

Participant, fiind necesara indeplinirea cumulativa a urmatoarelor conditii:

a) detinerea unei autorizatii valabile de agent pentru servicii de investitii financiare emisa de
C.N.V.M., in cazul societatilor de esvicii de investitii financiare si a sucursalelor
intermediarilor din statele nemembre;

b) frecventarea cursurilor organizate sau recunoscute de B.V.B., plata tarifului de examinare a
agentilor de bursa (conform Listei privind tarifele si comisioanele patetide B.V.B.) precum
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si promovarea testelor si a examenelor profesionale, inclusiv a celor de
reatestare/reautorizare/verificare, referitoare la obtinerea calitatii de agent de bursa;

c) depunerea Anexei nr. 2 cu date personale;

d) angajarea cu contract indiial de munca in cadrul societatii respective, sau in cazul firmelor
de investitii din statele membre sau sucursalelor acestora, existenta unei relatii contractuale cu
societatea respectiva.

(4) B.V.B. stabileste conditiile de organizare si desfasuraneamenelor si testelor pentru agentii

de bursa. In cazul implementarii de produse noi sau a modificarii semnificative a caracteristicilor

sistemelor informatice de tranzactionare ale B.V.B., B.V.B. poate organiza sesiuni de

verificare/reatestare a agentilie bursa.

(5) Autorizarea ca agent de bursa este de competenta Directorului general al B.V.B.

(6) Mentinerea calitatii de agent de bursa necesita indeplinirea in permanenta a conditiilor prevazute la

alin. 3.

(7) Incetarea calitatii de agent de bursaredragerea accesului la sistemul de tranzactionare al

B.V.B. poate avea loc in urmatoarele situatii:

a) la cererea Participantului respectiv (ca urmare sau nu a retragerii de catre Cfdufovktatea
competenta din statul de origine, la cerere, a aut@izzd agent pentru servicii de investitii
financiare/autorizatiei similare celei de agent pentru servicii de investitii financiare, pentru
agentul de bursa respectiv);

b) la cererea agentului de bursa respectiv, ca urmare a incetarii contractului de naceshud;

C) urmare a unei sanctiuni aplicate de B.V.B. pentru savarsirea unei fapte ilicite la regimul juridic bursier;

d) urmare a unei sanctiuni cu retragerea autorizatiei aplicate de C.N.V.M. /autoritatea competenta
din statul de origine.

(8) Un agent de Wirsa tranzactioneaza numai in numele unui singur Participant, care a solicitat

autorizarea acestuia ca agent de bursa.

(9) B.V.B. mentine registrude evidenta al agentilor de bursa autorizati sa tranzactioneze in cadrul B.V.B.

(10) Participantii raspun@entru faptele ilicite la regimul juridic bursier savarsite de agentii loudsap

precum si pentru faptele ilicite rezultate ca urmare a accesarii sistemului BVB prin intermediul interfetelor

de acces utilizate de Participar®articipantii se pot inépta impotriva clientilor pentru fapte ilicite
rezultate ca urmare a accesarii interfetelor.

(11) In vederea utilizarii unei interfete de acces mentionate la alin. (1) lit. b), un Participant va

notifica BVB persoanele de contact in relatia cu BVB, cwiggila utilizarea interfetei respective,

care sunt desemnate dinggentii de bursa ai Participantului respectiv, cu drept de tranzactionare in

sistemul BVB.

(12) Participantul respectiv va notifica BVB cu cel putin o zi lucratoare in avans cu pevinéck

actualizare a:

a) componentei listei persoanelor mentionate la alin. (11);

b) dreptului de tranzactionare in sistemul BVB a unui agent de bursa care este desemnat conform

alin. (11).

(13) Nerespectarea prevederilor alin. (12) conduce la suspendeeesului Participantului la

interfata respectiva, pana la conformarea acestuia cu cerintele BVB.
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Sectiunea 2
Obligatii privind activitatea Participantilor

Art. 18 (1) Participantii au obligatia sa respecte cerintele mentionate in alih.4Llit. a), b) si d)

f) si, dupa caz, in alin. (e toata durata detinerii acestei calitati.

(2) Relatiile dintre Participanti si clienti, in legatura cu activitatile bursiere, vor avea la baza
documentele specificate de reglementarile C.N.VdVsau autatatea competenta din statul de
origine, dupa caz, in continutul minim cerut de acestea.

(3) Participantii vor furniza clientilor informatii certe, corecte si suficiente asupra pietei bursiere,
precum si asupra tranzactiilor efectuate in numele acestcadiinl B.V.B.

(4) Participantii vor efectua controlul intern al activitatii pe care o desfasoara in conformitate cu prevederile
reglementarilor C.N.V.M. si/sau autoritatii competente din statul de origine, dupa caz, in vigoare.

(5) Personalul angajat alaRicipantilor va respecta Cerintele prudentiale si normele de conduita
referitoare la desfasurarea activitatii de servicii de investitii financiare, stabilite prin reglementarile
C.N.V.M. si sau autoritatii competente din statul de origthga caz si alB.V.B.

(6) Cel putin una din persoanele de contact cu B.V.B., desemnata de fiecare Participant conform
Anexei nr. 1, va fi agent pentru servicii de investitii financiare autorizat de C.N.V.M./agent autorizat de
autoritatea competenta din statul de oegin

(7) Membrii CA, conducatorii si agentii de bursa vor indeplini cerintele si standardele profesionale
prevazute in reglementarile C.N.V fdutoritatii competente din statul de origiseale B.V.B.

Art. 18 Participantii care utilizeaza interfetele deces Arena Gateway, Arena Fix si/sau Order
Collector trebuie sa se conformeze urmatoarelor prevederi:

a) utilizarea interfetelor de accefe catre un Participant se efectueaza pe baza unei solicitari
transmise de acesta BVB, cu respectarea termenilor ditidon tehnice, procedurale, operationale

si de securitate precizate de BVB;

b) introducerea si administrarea ordinelor de bursa ipterfetele de acces de catre Participanti
vor fi efectuate conform reglementarilor BYBprobate de CNVM si a reglemaritor emise de
CNVM;

c) in vederea accesarii sistemului BVB primtarfetele de accean Participant trebuie sa respecte
prevederile alin. a) si by permanenta

d) sa dispuna de mecanisme de control, filtrare si autorizare a operatiunilor transmise catre
sistemul BVB, precum si daetode de stocaredetaliilor acestoioperatiunj

e) Participantii au obligatia de a furniza\BB., la cererejnformatii suplimentarecu privire la
orice operatiune transmisa prin interfetele de acces (ordin de bursa, opeadthinistrativa).

Art. 19 (1) Participantii vor fi raspunzatori de pastrarea de catre personalul lor a confidentialitatii
informatiilor.

(2) Participantii, precum si personalul acestora nu au dreptul sa valorifice informatiile confidentiale si
sa le facgublice ori sa faciliteze publicitatea lor in avantaj propriu sau pentru terti.

Art. 20 (1) Participantii vor elabora si vor pune la dispozitia clientilor materiale informative destinate
informarii clientilor in care vor enunta principiile ce stau la bedeafasurarii activitatii lor si vor
prezenta metodologia de lucru cu clientii.

(2) Participatii vor lua masurile necesare pentru ca reprezentantii si angajatii lor sa se abtina de la
denigrarea publica a activitatii B.V.B. si a celorlalti Participanti.
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Art. 21 (1) Activitatea de publicitate a Participantilor se va desfasura conform prevederilor Legii
297/2004 si a reglementarilor C.N.V.M. si/ sautoritatii competente din statul de origithepa caz,
incidente.

(2) B.V.B. poate interzice utilizarea matdelor publicitare si poate cere modificarea acestora, daca
acestea nu corespund activitatii pe care o societate Participanta o desfasoara sau daca sunt impotrive
intereselor B.V.B., ale celorlalti Participanti, ale investitorilor sau ale pietei daldagyeneral.

Art. 22 Reprezentantul/reprezentantii Compartimentului de control intern vor respecta prevederile
Legii 297/2004, ale reglementarilor C.N.V.M. si/sau autoritatii competente din statul de origine,
dupa caz, incidente, precum si reglemeraasilV.B.

Sectiunea 3
Obligatii privind notificarile catre B.V.B.

Art. 23 (1) Participantii vor comunica B.V.B., in scris, in termen de 2 zile lucratoare:

a) orice modificari intervenite in informatiile furnizate prin documentele mentionate la art.
3, art. 4, art. 7 alin (1) si (3), 8si &

b) orice schimbari intervenite in conditiile initiale de autorizare ale societatii de catre C.N.V.M./
autoritatea competenta din statul de origsae) de inscriere in Registrul C.N.V.M., dupa caz;

c) orice modificari in modu de organizare si functionare autorizate conform reglementarilor
C.N.V.M., insotite de decizia C.N.V.M. de autorizare a modificarii respective, de certificat de
inscriere mentiuni sau de noul certificat de inregistrare la O.R.C., dupa caz;

d) orice modificar semnificative in ceea ce priveste structura organizatorica a societatii;

e) deschiderea, inchiderea sau blocarea conturilor bancare utilizate in relatia cu BVB;

f) introducerea oricaror actiuni in justitie de catre societatea Participanta sau primireaioitzil
introducerii actiunilor de catre alte persoane fizice sau juridice impotriva societatii Participante, a
membrilor CA, a conducatorilor, a oricarui angajat al societatii, al carei obiect vizeaza orice aspect
al activitatii desfasurate de catresstia;

(2) Documentele justificative vor fi transmise B.V.B. pe masura legalizarii si/sau eliberarii de catre

institutiile corespunzatoare (C.N.V.Maltoritatea competenta din statul de origideR.C. etc.).

(3) Participantii vor notifica B.V.B. aspectainentionate in alin. 1 prin formularele din Anexele+;.dupa caz.

(4) Anual, pana cel mai tarziu la data de 31 ianuarie, Participantii vor transmite B.V.B., dupa caz:

a) Anexa nr. 1 actualizata impreuna cu documente justificative ale modificarilor;

b) notificare referitoare la faptul ca nu exista modificari ale Anexei nr. 1 fata de ultimele raportari.

Art. 24 Participantii vor notifica B.V.B. in legatura cu retragerea autorizatiilor agentilor de servicii de
investitii financiare si a agentilor delegati wr solicita dovada blocarii/dezactivarii codurilor si
parolelor de acces la sistemul de tranzactionare al B.V.B. doar pentru agentii de bursa. B.V.B. va
transmite aceasta dovada si va opera respectivele modificari atat in evidentele proprii, catisape pag
web a B.V.B.

Art. 25 Contractele de mandat incheiate de Participanti cu alti Participanti sau intermediari in legatura
cu serviciile de investitii financiare, vor fi comunicate B.V.B..

Art. 26 (1) Participantii care incheie contracte la distantaestgaza servicii de tranzactionare prin
internet in conformitate cu prevederile Legii 297/2004 si ale reglementarilor C.N.V.M. incidente,

vor notifica B.V.B. acest aspect si se vor conforma cerintelor stabilite de B.V.B.
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