Lege nr. 297 din 28/06/2004
privind piata de capital
cu modificarile si completarile ulterioare

TITLUL I

DI SPOZI TII GENERALE
Art. 1. - (1) Prezenta | ege reglementeaza 1T nfiinte
instrumente finangciaroeperatgi umisk et sipieiclh fi ce
organi smel or de plasament colectiv, Tn scopu
i nter medi ul investitiilor Tn instrumente fin
(2QQPrezenta | ege se aploirc a raecvtaizvuittea tlial oarl isni.
pe teritoriul Romaniei.
3)Comi sia Nationala a Valorilor Mobiliare,
autoritatea competent a car e aplica preved
prerogativelor stabilitein st at ut ul sau.
4 Prevederile prezentei | egi nu se aplica
reglementate de Banca Nationala a Romaniei,
Mi ni sterul Finantelor Public¢éeondaeca ameSemt
piata decat cea reglementata, definita conf o
G)Prevederile prezentei |l eqgi nu se aplica 1.
sunt i mplicate Banca Nationala ar BRBRomaniae¢it e
entitat.i nationale din statele membre cu fu
Publice, precum si alte entitati publ i ce.
Art.2.-()Tn Tntel esul prezentei | egi, termeni.i
semni ficatii:
lactionar -pemrmiofain@atfiivi ca, persoana juridic
actioneaza 1Tn mod concertat si care detine
10% din capitalul soci al al unevot gimci et at.i
participatie care permite exercitarea unei
in adunarea generala sau Tn consiliul de adn
2.compensarea-T nl ocui rea creantel or si amwfbrbei gat i il o
care unul sau mai mul t i participanti | e er
participanti, sau pe care | e primesc de | a
astfel T ncadt aceasta wuni ca cceraesatnat au nniectaa osba
neta sa fie datorata,;
3.cont comun -demvéesvestetiriealizata 1Tn contu
persoane sau asupra careia doua sau mai mu | t
prin semnatur a rurpeirs oaale mMaintmwel tcel e ment i ol
4. emitent - ent i t at ea cu sau fara personalitate
intentioneaza sa emita instrumente financiar
5entitati fegl emamelae e fi zi ce S i juridice,
e;sonal itate juridica a caror activitate &est
C.N.V.M;
6.f i | -isawlca et ate comerciala 1Tn cadrul carei a
intruna dintre situatiile prevazute | a pct. 27



v

7.fonddei n v esotrigtainii sm de pl asament colectiv far ;.
8fond deschi-®ardani asmedei pliasament colectiyv
personalitate juridica, ale carui wumitati de
continue;

9. grup-reprezinta un ansambl u de -osocigateet at i C C
ma ma , filialele sal e -mamaendad afi | it aml edar es ¢
participare, precum si soci etodteill lae¢ i eomarei d&
necesara consolidarea conturilor si consolid
10.i nstitutdeentdda adree dietf i ni t a nrc58/1098@rivimd ar t . 1
acti vit atue anobda nfciacraa,i lce si completarile ulte
11.instrumente financiare T nseamna:

a) valori mobiliare;

b) titluri de participare la organismele de plasament colectiv;

c)instrumente ale pietei monetarejcandeushnva
si certificate de depozit;

d contracte futures financiar e, inclusiv ¢
fonduri;

e) contracte forward pe rata dobanzii, denumite in continuare FRA;

) swap-uri pe rata dobanzii, pecursdes ¢ hi mb s pe actiuni ;
ggoptiuni pe orice i nstr uma)ninclusivicamteaec i ar pr
similare cu decontare finala Tn fonduri,; ac
schimb si pe rata dobanzii;

h) instrumente financiar e der i vate pe marfuri;

jorice alt i nstrument admis | a -wunrsmtnzacti or
membru sau pentru care s-a f ac ut o cerere de admitere | a
piata;

12. instrumente financiare derivate - instrumentele definite la pct. 11 lit. d), g), h),
combinatii ale acestora, precum sSi alte 1 ns-
C.N.V.M;;

13.i nstrument e alien sptirednnedn tneo nfeitraareci are car e
regul a Teteadmohepare;

14. intermediari-s oci et at i de servici.i de investitili
institutii de credit autorizate de Banca Nat
bancara aplicabil a, p roe @utpmzatesini stateenmernbre tsaé t i de n
nemembre sa presteze servicii de investitii
15. investitor calificat:

ayentitati autorizate sa opereze pe piete
soci ektatde servici.i de investitidi financiar
reglementat e, societatile de asigurari, or g
administrare a investitiilor, fonduwril e de
autorizate ori reglementate si al caror uni
mobiliare;

byaut oritat.i ale administratiei publice <cen
organi sme international eMogieet argilonhareat ipora
Centrala Europeana, Banca Europeana de Il nves

centitat.i |l egal e care T ndeplinesc doua din
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lnumar mediu de angajat. pe narede25@@ada unui e
2. active totale Tn valoare mai mare de echivalentul sumei de 43.000.000 euro;

3cifra de afaceri anuala neta mai mare de e
danumite persoane fi zice, suM.i epcotatael dreecciudneo
autorizeze persoane fizice rezidente 1n Ro
considerate ca investitor.i calificati, daca
ur matoarele criteri:i

lLinvestitorul ia deef ectmani me asgrmrcitfii cati va p
cu o frecventa medie de cel putin 10 tranza

calendaristice;

2val oarea portofoliului de valori mobiliare
3.investitorul a lucrat sau lucreaza 1n sec
pozitie care necesita cunostinte privind inyv
ganumite societat:i mi ci S i mijlocii, Ssubi ec
deci de sa autorizeze societat:i mi ci S mi j |l o
expres sa fie considerate investitori cal i fi
mi jl ocii sunt acel e societati mebmersciitaulag i ¢
financiare raportate, nu Tndeplinesc doua d|
16.1l egatur-isistumgmae i n care doua sau mai mu |
sunt legate prin:

ayparticipare, c a m mod tinecs seudndimecia 20esquimai enulte a1
din drepturile de vot sau din capitalul soci
b)control, care T nseama@aregei adoi i di atdesaoco
Tntre orice perlnisaarsa foi sioca esat ej coimerci al a;
va fi consideratmama, ficlair®al ®&@sda esdai dtadptti ient i
aceste filiale; se considera | egatura strans
fizicesauj ur i di ce sunt | egate per manoenrte ldaet i Len ad e
control;

177o0f ertant sau per s o-apnear swarne ijruirtiida za o aaf €
val or i mobiliare publicului sau se ofera sa
18.of erta publ i ca-7dnes evaanincar ic onmoubnii Iciaarreea adr e s a
facuta sub orice forma si prin orice mijloa
termeni i of ertei S i despre val owestitorgluimobi | i a
sa adopte o decizie cu privire |l a vanzarea,
mobiliare. Aceasta definitie se va aplica,
valori mobiliare prin intermediari financiari;

19.0feubdiipa defpreéehbhupudl i ca de cumparare ca
cel care O promoveaza, dobandirea a mai mu |
societati comerci al e;

20. organisme de plasament colectiv -ent i t at i or damiaz gptea,sonal st
juridica, denumite Tn continuare O.P.C., C ¢
financiar e al e persoanel or fizice si/ sau |
conformitate cu dispozitiilM; prezentei | egi
2l.per swmanaxe persoana fizica sau juridica,;

22. persoane implicate:



ajper soane care controleaza sau sunt control
sub un control comun;

byper soane <car e partiilochepréa undriacorduci in vesleeeas i ndi r e
obtineridi sau exercitarii Tn comun a dreptur
pot confer.i O pozitie de control;

c)persoane fizice din cadrul societatidi e mi
control;

dsotii, rudel e si afinidi pana | a gradul al
a) - ¢);

e)per soane care pot numi maj oritatea membril
unui emitent;

23 per soane car edcancettat -almeladz as aiun nrad mul te per.
printrun acord expres sau tacit, pentru a 1Tnf a
emitent. Pana | a proba contrar a, ur matoar el

mod concertat:
a) persoanele implicate;

b) societattea-ma ma 1T mpreuna cu filialele sale, prect
soci-mamad iTntre el e;

c)o societate comerciala cu membri. consi | i
i mplicate, prsaeintraeles i aceste per

do societate comerciala cu fondurile ei de

acestor fonduri;
24.procedura depronsedvahbi ciolt aceé inv232008 evazut a

privind caracterul definitiv al decontarii 1
a operatiunilor cCu instrumente financiare s
|l ichidarea unui parti ci parmt mafsiueg ar e onrpd a rciaz ar
sau |l imitarea transferurilor sau platilor;

25.pr ogr amu l-unglan cace fir permtitedemiterea, Tn mod continuu sau repetat
n decursul unei perioade de timp determinate, a valorilor mobiliare, altele decét cele de
tipul titlurilor de capital;
26,si stem alternatun sdiesttemnczaarceg i pwmma ein pr ez

care cumpara si v a n d -uni modschre canduee fatineheiefea de anci ar e
contracte, denumi tt rsain zsaicsttieoomamuel;t i | at er al de
27.societate-ma mgp er soana juridica, actionar sau as
care se afla Tn una din urmatoarele situati:i
aydetine direct sau indirect majoritatea dr e
bypoate sa@a ®B@AmMe adsAC revoce majoritatea membr.i
sau de control or i alte persoane cu putere d
c)poate exercita o influenta semnificativa
asociat, invirtuteaunor ¢l auze cuprinse Tn contracte 1n
a unor prevederi cuprinse in actul constitut
ddeste actionar sau asociat al unei entitati
l.a numi' t i ngur , ca r esadeudvotangjorimtéa memikridor c i t ar i i

admi ni strare sau de contr ol or i

[

S
organel or de

itii financiare, sau

doua exerc
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2.controleaza singur, Tn baza unui acord 11
majoritatea drepturilor de vot;

28. state membre -st at el e membre al e Uniunii Europen
Spatiul ui Economic European;

29. stat membru de origine:

aystat ul membru T n care este satraasesedcul ¢
i nvestitidi financiare sau de administrare ¢
national a, societatea nu are un sediu socia
este situat sediul central;

b) statul membru in care este si t uat sedi ul soci al al soci et
sistem de tranzactionar e; daca, Tn confor mi

sediu social, statul membru de origine este acela Tn care este situat sediul central;

c) statul membru n care societatea de administrare a unui organism de plasament
colectiv Tn valori mobiliare constituidt c a
precum si statul membru T n care se afla sed
unui organism de plasament colectiv in valori mobiliare constituit ca societate de
investitii,;

30.st at membru gazda:

aystatul membru T n care o societate de servi
administrare a i nvaeustiistii idlecsrf aasroearca sawca u rvs alad

b) statul membru, altul decét statul membru de origine al respectivului organism de
plasament colectiv Tn valori mobiliare, Tn care sunt comercializate titluri de participare
emise de acesta;

3lL.sucurstarl et ga @i zat a, fara personalitate ju
comercial e, car e presteaza unul sau toate
autorizata, Tn conformitate cu mandatul dat
d e c a tietate cucedid swaial sau central situat ntr-un stat membru vor fi tratate ca

fiind o singura sucursal a,;

32. titluri de participare-uni t at i de fond sau actiuni emi s
colectiv, Tn functie @&e modul de constituire
33. valori mobiliare:

ayactiuni emi se de societat.i comercial e si a
negociate pe piata de capital,;

D)obl i gati uni S i alte titluri de creant a, ir
12l uni, negociabile pe piata de capital,;
coorice alte titlurdi negociate 1n mod obi s
respectivele valori mobiliare prin subscriere sau schimb, dand loc la o decontare in bani,

cu exceptia instrumentelor de plata;

34. titluri de capital -a ct i uni S i alte valori mobiliare
orice alt tip de valori mobiliare, conferind dreptul de a le dobandi ca urmare a unei
conversi.i sau a exercitarid:i a cdeus tatagorie dr ept
sunt emise de acel asi emitent sau de catre

parte respectivul emitent;
35. titluri, altele decét cele de tipul titlurilor de capital - toate valorile mobiliare care nu
sunt titluri de capital;



36. valori mobiliare emise in mod continuu sau repetat -v a |l or i mobiliare de

si/sau clasa emise continuu ori 1Tn cel put i n
2) C. N. V. M. poat e emit e, di n imdtefesate iaale s a u | a
administrative car e sa cuprinda aprecierd:i
persoane, Il nstitutii, situatii, I nformati.i
negociabile cu privire la includerea in, sau excluderea din sferaterme ni | or s expre
cu semnificatia stabilita | a alin. (1)
3)Orice persoana fizica sau juridica daca
recunoscute de lege printr-un act administrativ sau prin refuzul nejustificat al C.N.V.M.
de a-i rezolva cererea referitoare la un drept recunoscut de lege, se poate adresa in
contencios administrativ | a Curtea de Apel E
4 Se considera refuz nejustificat de rezol
recunoscut de | egendegi pfeaptgwlondeuhui uTmaspun
|l egislatia Tn vigoare, de | a data T nregistra
G)Tn scopul exercitarii activitatii de supr e
aysa verifice modul de T ndepl iinstatntaec al@a at r i bu
administratoril or, directorilor, directoril
l egatura cu activitatea entitatilor regl emen
bysa solicite consiliului de adolalit.g),t rati e ¢
Tntrunirea membril or acestuia sau, dupa caz,
stabilind problemele ce trebuie inscrise pe ordinea de zi;
c)sa solicite tribunalul ui competent sa di s
a ¢eoharilor, Tn cazul in care nu sunt respectate prevederile de la lit. b);
ddsa solicite informati.i S i documente emiten
unor oferte publice sau au fost admi se | a
tanzacti-onasesifamralternativ de tranzactiona
e) sa efectueze controal e la sediul entit at
C.NV.M;
ffsa audieze orice persoana 1n |legatura «cu
supravegheate de C.N.V.M.
6)Regi strul C.N.V.M., tinut Tn conformitate
public.
(mPrestarea neautorizata a oricaror activit
utilizarea neautori ziantvae sat i giint af g nmeal nocri asreer, v is
de investitidi financiar e, agent pentru ser
administrare a investitiilor, societate de
regl ement at a sociatelwworicarédin thstrumentelk fonandiare definge la
alin. (2) pct . 11, cu mar furi, sau a orica
conditiilor | egale, atrage raspunderea potr.i

TITLUL NI

INTERMEDIARI

CAPITOLUL I

Dispozitii generale



Art.3.-(1)Serviciile de i1 nvestitidi financiare pr
financiare definite la art. 2 alin. (1) pct. 11, pot fi prestate cu titlu profesional numai de

intermedi ari i def l4ni t i la art. 2 alin. (1) p
@1l ntermediarii i car e presteaza servici.i de
Tnscrisi Tn registrul tinut de C.N.V.M., dup
aysocietatile de servicid.i de investitii fina
bazaautoriza;iel acordate de C. N. V. M. ;
)i nstitutiile de credit, autorizate de Banc
c)echivalentul institutiilor de credit si al
autorizate de catr estatelementore.i t ati |l e competente
BT n toate actele oficiale, intermediar ul t
identificare, numarul si data 1Tnscrierii 1n
(4) Drepturile conferite de prevederile prezentului titlu nu pot fi extinse asupra
serviciilor prestate in calitate de contrapse
a altor instituti. S i autoritati publice ¢
politica monetara, cursul de®rezegveldr statnlbi, dat or i a
BG)Prevederile capitolelor V si I X, precum g
art. 42 alin. (1) S i (2) se aplica corespu
respectarii acesN¥V¥Ma fiind asigurata de C.
(6) Respectarea <conditiilor de autorizare si
institutiilor de credit este supravegheata d
Art. 4. - (1) Serviciile de investiti:i f fizkeanci ar e
actionand ca agenti pentru servici.i de i n
activitatea exclusiv Tn numele intermediaru
servici. de investitii financiare T n nume pr
(2)Ni ci o fpiezismansau juridica nu poate prest
fara a fi TnscrlsaTnRgistruI C. N. V. M.
3 C. N. V. M. stabil este procedur i privind 1r
investitidi financiare T nmregdisprriudi ntdi nsuitt ud
incompatibilitate ale acestora.
CAPITOLUL 11

Servicii de investitii financiar
Art.5.-(1)Serviciile de investitii financiare re
1. servicii principale:
aypr el uarsmi tseir etar aonr di nel or primite de | a ir
mai multe instrumente financiare;
b)executarea ordinelor Tn | egatura cu unul s

decét pe cont propriu;
cgtranzact i on a rfieaaciare pe ot praprime nt el or
d) administrarea portofoliilor de conturi individuale ale investitorilor, pe baza

di scretionar a, CcCu respectarea mandatul ui da
includ unul sau mai multe instrumente financiare;
e) subscrierea de il nstrument e financiar e Tr

plasamentul de instrumente financiare;



2. servicii conexe:

agcustodia si admi ni strarea de instrumente f
b)Yt nchirierea de casete de siguranta;

c) acordarea de credite sau Tmprumuturi de instrumente financiare unui investitor, in

vederea executari.i unor tranzacti.i cu instr
de servici. de investitii financiare este in
ddconsul arachataa axoci etatilor cu privire |l a or
capital, strategi e i ndustrial a, precum Si

achizitiile de societati;

e) alte servicii privind subscrierea de instrumente financiare in baza unui angajament
ferm;

flconsul tanta de investitii cu privire | a in
ggservicii de schimb valutar Tn | egatura cu
prestate.

2)C. N. V. M. va emi t eervicidegresttevenfotmart. b alinp(t)i vi nd s

CAPITOLUL 1
Societatile de servicii de invest.i:
Art.6.-Soci etatile de servici.i de investitidi f
sunt persoane juridice, constituite sub forma unor soci et at.i pe actiun
nominative, conform Legii nr. 31/1990, care au obiect exclusiv de activitate prestarea de
servicii de investitii fn nbaanzca aawet orii zcatriee if u

Sectiunea 1
n

Capitalul [ i tial

Art. 7. - (1) Capi tal ul initial al unei S.S. 1. F.
reglementari.i C. N. V. M. , emi se T n conformita
puti n:

ayechi valentul Tn | ei a 50.000 euro, cal cul at
Nationala a Romaniei, daca S.S. 1. F. prest ea:
la art. 5 alin. (1) pct. 1 | i entelefmanciare b) si d
apartinand investitorilor, nu tranzacti onea:

subscrie n cadrul emisiunilor de valori mobiliare in baza unui angajament ferm;

b) echivalentul in lei a 125.000 euro, calculat lacursuldere f er i nt a comuni cat
Nationala a Roméaniei, daca S.S.|1.F. prestea:
l a art. 5 pct. 1 1it. a) , b) si d) si pct . y
financi ar e p e sulwsonieirt cadiulreroigounilor de vagori mobiliare in baza

unui angajament ferm;

c)echival entul in | ei a 730.000 weuro, pent
serviciile de investitii financiare prevazut
QPédna Ide @4t aecembrie 2004, S.S.I.F. preva
SHi maj oreze <capitalul initial cel puti n pé

eur o, iar S.S. I .F. prevazsuit emdijao raelzieh i cad(pli)t all
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n pana Il a nivelul echivalentul ui 1
a comunicat de Banca Nationala a Ron
3)Pana | a dat a de 31 decembrie 2005, S.S. 1.
N o i1
r
n

SHi maj pirealeulc ai i al cel putin pana | a ni
eur o, I a S.S.I.F. pr evazsuit emdjaoraelzien.c a(pli)t all
cel put.i pana | a nivel ul echivalentul ui 1
referintda comunicat de Banca Nationala a Ron
4gPéana | a data de 31 decembrie 2006, S.S. 1.
S i maj oreze <capitalul ini;ial cel putin pa
euro, iar SSILF.prevazute | a alin.-si(lMajloirte.z ec)c agpu t @b
cel putin péana Il a nivelul echivalentul ui 1
referinta comunicat de Banca Nationala a Ron
G)Capital ul i n i t{ca parte dinvf@adurilei propeciipimclsizénd epitaul
soci al Ssubscris si varsat , precum sSi al te
conform metodol ogi el prevazute 1Tn reglement
comunitare aplicabile.
®Tn scopul respectari.i cerintelor prevazut
modi fica, prin ordin al presedintelui, nivel
(7M)Cur sul de referintda |l a care se face refer
care se face raportarea.
@ S.S.1.F. prevazut l a alin. (1) it . b) P
propriu, daca sunt Tndeplinite cumulativ wurn
aydetinerea instrumentel or f i namadaaneie T n cor
erori a S.S.I.F. privind executarea corecta
by val oarea totala de piata a instrumentel
reprezinta maximum 15% din capitalul i nitial
c) SSIF.respecta <cerintele referitoare |l a adec
|l egislatia comunitara;
ddetinerile de instrumente financiare 1n
provizoriu si sunt strict | velbobateérlaztaicmpul
Sectiuanea a 2

Autorizarea, suspendarea Si retrager
Art. 8. -(1)S. S. I . F. a fi autorizata de C. N.V. M
financiare, daca T ndeplineste cumulativ ur ma
aysoci et atea este constituita sub forma jurid
b)sedi ul soci al S sedi ul central, dupa ca:
principal de conducere si de administrare a
cgobi ectul de activitate este exclusiv prest
dcalificarea, experienta profesionala si [
audi torilor S i persoanel or d i tern corespdnd u | comp
prevederilor reglementarilor C.N.V. M. ;
e)dovada existentei capitalul ui initial mi ni
functie de serviciile de investitii financi a



f) prezentarea planului de afaceri, des cr i erea structuri. organi z
ordine interna;

g) prezentarea contractului ncheiat cu un auditor financiar, membru al Camerei
Auditoril or Financiari din Romania (CAFR)
stabilite de CN.V.M. s i Camera Auditorilor Financiari
hy prezentarea structuri.i actionariatul ui,
semnificativi;

alte cerinte prevazute T n reglementarile C
(2QAutorizatia acordatsa ldeg . C.vM. VneM.t i omeai e x p
investitidi financiare pe care aceas®a | e po
pct. 1 si 2 si nu poate cuprinde exclusiv se
2.

3)T n si tcuaartei aS. 1. | . F. se afla 1Tn | egadturi s
juridica, C. N. V. M. acorda autorizatia de a
S.S.1.F., numali daca aceste |l egaturi stran
supraveghere, potrivit prezentei legi.

4)C. N. V. M. acorda autorizatia S.S.I1.F., Tn
transmiteridi documentati ei compl ete prevazut
cazul respinger.i.i cepeaie, fb decieseamdtiva
zile de | a data comunicarii ei.

B5)S. S. 1. F. poate T ncepe activitatea | a dat a
calitatii de membru al Fondul ui de compensar
Art. 9. - SS.ILF. are obligatia sa respecte conditi.i
S i de adecvare a capitalul ui stabilite prin
pe toata durata desfaswurarii activiizartiiii,, gi
dupa caz, orice modificare T n modul ei de o
prevederile reglementarilor C.N.V. M.
Art.10.-C. N. V. M. este T n drept sa nu acorde aut
i nvestitii ofciiredamdiiarceo memeii ad e, daca:

ayse afla in procedura de insolvabilitate, p
b)oricare dintre actionari. sai semni ficati v
conducatorii societati:i

l.se afla in situaftiei Iper edved ziunn ®@o ndpea triebgilleime nt
detine 0 pozitoessemnt dti €« ad ®d mé&r ¢dindlra care se
lit. a);

2.a fost condamnat pentru gestiune fraudul o
insel aciiwne,e, demMaap uri e mincinoasa, dare sa
infractiuni de natura economica;

3. a fost sanctionat de C. N. V. M., Banca N &
Supraveghere a Asigurarilor sauinzh®dareeul t e aut c
interzicerea exercitarii oricarei activitat
interdictie raméane 1T n vigoar e;

c)C. N. V. M. constata ca dispozitiile | egale,
sau cele administrative, exist ent e in stat ul nemembr u car e
persoanel or avand |l egatur.i stranse cu S. S. |

di spozitidi T mpiedica reali zar ea unei supr



supravegherea din statul nemembru al u n u i i ntermediar strain care

unei sucursale este insuficienta;

dC. N. V. M. nu a fost informata cu privire |
si/sau juridice care detin Tn n@®IdF.saicur ect sal
privire | a marimea detinerilor acestor actio
e)C. N. V. M. constata ca actionarii, persoane
sau indirect pozi tili semnificative Tn S.S.|
gestiu n i sanatoase sSi prudente a S.S.I.F. S i

eficiente potrivit prezentei legi;

fsocietatea solicitanta nu dispune de cap
C.N.V.M,;

gdesi cerinte8eakimpu(a)yestat arndeplinite,

asigura o administrare sanatoasa si prudent a
Art. 11. -C. N. V. M. este Tn drept sa suspende aut
cuprinsa Tntre 5 si % @ pravedlerilar prézentei lejisauale az de n
reglementarilor C.N. V. M., numa i daca nu su
autorizati ei sau pentru alte sanctiuni ma i

prelungita | a exptdarna maault le0 dnsle paste teimendl ni t i al ,
maxim stabilit Tn prezentul articol.

Art. 12. - (1) C. N. V. M. este Tn drept sa retraga al
investitii financiare unei S.S.I.F., Tn ur ma
a)SSIF.nuainceput sa presteze serviciile de inv
Tn termen de 12 | uni de |l a primirea autoriz
autorizate de C. N. V. M. , prevazute | a art. 5
l uni, cu exceptia situatiei Tn care C. N. V. M.
p)S.S. I . F. nu mai T1Tndeplineste conditiile ca
c)S.S. I . F. nu respecta regl eme tabildgerde!l e priv
C.N.V.M;

d S.S. 1. F. sau agenti.i sai pentru servici
reglementarile C.N.V.M. si/sau ale pietelor
e daca eveni mente ul terioare acordari.i aut
prestar ea de servici. de investitii financiare;
flalte cazuri prevazute de reglementarile C.
(2La solicitarea expresa a unei S.S. I .F., 1
retrage autorizatia de a am,rire cotfeamitag er vi ci i C
reglementarile emise T n acest sens.

3)C. N. V. M. anul eaza autorizatia unei S. S. |

pe baza unor declaratii sau informatii ffal se
Art. 13. - (1) CNVM. va solicita informati.| S i se Vv
competente ale unui stat membru T naintea au
este:

ago filiala a unui intermediar autorizat 1n

byo f i |l i al-tha ma sueinteimediarautorizat in acel stat;

c)este control ata de acel easi per soane fio:

intermediar autorizat Tn acel stat membru.



(2 Autoritatile competente din statel e me m
i nsitiiltawwt de credit sau a societatilor de asi
autorizatiei unui S.S.I1.F., care este:

af il iala unei instituti.i de crediutstatsau a ur
membru;

b)f i | i altamiasnoac i &t @anei instituti:i de <credit S
autorizate intr-un stat membru;

cocontrolata de acel easi persoane fizice
sau o societate d-enstaamémprwr ar e autorizata Tntr

Sectiunea a 3
Conducatorii, administratorii, cont
actionarii semnificativi

Art.14.-(1)Conducerea S.S.I|I.F. trebuie sa fie as
Conducatori. trebuie satfieomdavgajuati dei m8ns
me mbr i ai consiliului de administratie.

(2 Conducatoridi sunt persoanele <car e, potri
organel or statutare ale S.S.I|I.F., sunt 1T mput
zil nica a acesteia si sunt Tnvestite cu comp
in aceasta categorie nu se includ persoane
comparti mentelor din cadrul S. S. Incé&ul, a suc
sucursalelor intermediarilor, persoane juric
financi ar e pe teritoriul Romani ei , conducé
intermediarul , persoana juridetctasstsai maagas
|l egal T n Romania intermediarul, persoana jur

3)Conducatori.i trebuie sa asigure efectiv c
exercite exclusiv functia pentru casrae au fo
ateste cunoasterea | imbi.i romane. Ei trebui e
de licenta in wunul dintre domeniile econom
circumscrie activitatii f runersitardiraunubdinteau s a f i
aceste domeni i S i sa aiba o experbaneant a de n
sau al pietei de capital

Art.15.-Ad mi ni strarea unei S.S.|1.F. poate fi as

Art. 16. - S.S.I.F. va organiza un compartiment de control intern specializat pentru
supravegherea respectari. de catre societat
incidente pietei de capital, precum si a nor

Art. 17. - Condi ti il e prirnvd amdaladtuar, i zarmrganimEer e a
compartimentului de control intern vor fi pr

Art. 18. - (1) Ori ce persoana <care 1gi propune sa e
actiuni la o S.S.Ilpé&zitipei semmairfi @aat idwd,a ntdri
preal abil C.N.V.M., indicand mari mea pozitie

(2)Ori ce actionar semndisfii andtriemascar @pairgii cppap
aceasta sa atinga s au Y%sdmcapitdubsacileaa dinctadalul2 0 %, 3 39
drepturilor de vot, or i care intentioneaza
trebuie sa notifice Tn prealabil C. N. V. M.



3)C. N. V. M. se va pronunta Tn terdaana dest9d d
cazul , poate interzice, prin decizie, dobanc
decizia C.N.V.M. va stabil:i S i ter menul ma X |
pozitiei notificate.

4 Orice persoana sare@éi misnnuegropudiier ec d sau

semnificativa din cadrul une.i S.S. 1 .F. trebi
mari mea pozitiei avute T n vedere.

5)Ori ce actionar semni-sfii céditmivn weaz e, ,diir epcrto j
participati a, care reprezinta mai putin de

total ul drepturilor de vot, or i care are ca
filiala a sa, trebuie sa notifice Tn prealab
6)Daper soana prevazuta | a alin. (1) si (2)

societate de asigurare -nnaumaorazanai 1 15. al Fs.
institutidi de credit sau a uneiseanaefagicd:
sau juridica ce controleaza o S.S.I|.F., 0o i
autorizata 1Tn alt stat, s i-ul 1d eare gersoanaicarenar e a a
intentioneaza sa achi ziddenteeziea axxdu una fvia d
aceast a, intentia de dobandire a actiunilor
cum a fost prevazuta |l a art. 13.

7Ms. Ss. 1. F. va informa C.N.V. M., de T ndata c¢
achizi ti e sau instrainare a actiunilor sale, |
nivelurile prevazute | a alin. (1), (2), (4)

@Periodic, cel putin anual, S.S.1.F. va <co
semni ficat ipwirtgic Hpéﬂl’;lmdza)r acestora si, dupa
cu privire |l a aceste persoane, solicitate pr
Art.19.-(1)C. N. V. M. poate interzice unei per soan:
la art. 1(82)a|dancé( 1t)i nsdnd seama de necesita
prudenta a societatii, apreciaza ca persoal
prejudicia funcglonarea Tn bune conditi:i a s
(2) Tn scopu | veri ficari.i integritatid. unui actio
care intentioneaza sa achizitioneze, direct
poate solicita furnizarea datelorcdesi dsati
juridica, ce detine, Tn mod direct sau indir
Art. 20. - (1) T n situatia Tn care actionari. S emn
adminlstragie, conducatori.i sau peirgwmal ul (
admini strarea prudent a a S.S.1.F., C.N.V. M
remedi erea situatiei, care se pot referi, p
administratorilor si/ sau a conducadrali i, pre
compartimentului de control intern.

@Masur i similare pot fii aplicate si per soa
prevazute |l a art. 18 alin. (1) si (2).

@) n cazul 1n care dobandirea sat magepoctanea
fara acordul C.N. V. M., drepturile de vot a i
votur.i deja exprimate vor fi anul ate corespu
Art.21.-Tn cazul 1Tn care influenta exercitata d
laart. 18 al i n. (1) S i (2) S i art. 20 risca sa



C. N. V. M. va adopta masuri pentru suspendar e
actiunilor detinute de respectivii actionar.
CAPITOLUL IV
Reguli prudenti al e

Art.22.-Tn scopul protectiei i nvestitorilor, €
bunei functionar.i a pietelor, C.N.V.M. va en
S i de adecvare a capitalul uisaemulr upreevvad ruiarri
l'imitarii efectelor acestora.

Art.23.-() I nt er medi ar i i autorizati de C. N. V. M.
financiare, precum si rapoarte periodice

2 C. N. V.M va =emite regl ement aarnmenelepdei vi nd c
transmitere a rapoartelor mentionate | a alin

3)C. N. V. M. poate verifica veridicitatea dat
raportarile periodice, prin inspectid.

@Dl ntermediarii sunt okaldiag atei ced pagt me He ,an|
S i datele privind serviciile de investitili
art. 5, in | egatura cu un i nstrument fina
tranzawctdesfsasuegltemenbapaasaur nu.

Art. Zl-(DI ntermediar i vor respecta 1Tn orice
activitatii l or , regulile de prudentialitat
se vor referi, fara a se i mita | a:

a)proceduriad mi ni strative si contabil e corespunza
procesarea electronica a datelor, precum S
inclusiv reguli referitoare | a tranzactiile

b) proceduri adecvate car e sa asigure separarea instrumi
investitorilor de cele apartinand inter medi
proprietate, T n special 1Tn situatia insolver
acestori nstrumente financiare de <catre inter med
afara situatiei Tn care investitori:. consi mt

c)procedur.i adecvate care sa asigure separ.
protejarii odgreEttwultei, dca prxceptia instituti.]
folosirea acestor fonduri in interesul firmei;

dpastrarea T1Tnregistrarilor tranzactiilor d
supravegheze respectar ga dree gwlnidluart ap M ind earf taica
a altor cerinte | egislative si regl ementar e

egJexi stenta unei structur.i organi zatorice ca
de interese Tntre investitor s iermediar.tire r me di ar
situatia Tnfiintari:i unei sucursal e, struc
contravina regulilor de conduita pentru evit
statul membru gazda

(2) Creditorii unui intermediar nu pot apela, Tn nici o situati e,
inclusiv Tn cazul procedurii de insolvabilitate. Un intermediar nu poate folosi activele

unui client Tn scopul garantari. tranzact i i |
client,i ac uc aezxucleupit T n care clientul T1Tsi da ac



Art.25.-Tnaintea prestarii de servicii de inves
investitorii cu privire la fondurile sau schemele de compensare a investitorilor.

CAPITOLUL V

Regul i de conduit a
Art.26.-(1)I nt er medi ar i i S i agentii pentru servi
sa respecte regulile de conduita emise de C
reglementate pe care acestia tranzactioneaza
2 I mpl ement area ¢si supravegherea respectar.
intermedi ari i care presteaza servicidi de in
asigurate de catre C. N. V. M.
Art. 27. - (1) Regl ement ar i | e C. thlprivcipiMcare voo lua Inn mp | e me n
considerare calitatea persoanei pentru care este prestat serviciul. Conform acestor
principii, intermediarul trebuie, cel putin:
aysa actioneze onest, i mparti al S i cu di | |
intereselor i nvestitorilor si a integritati:i piete
b)sa angajeze toate resursel e, sa el aboreze
necesare prestarii serviciilor de investiti:.i
c)sa solicite de | a i nvseisttuatoira lionrf ofrimmaanadi a
investitionala si obiectivele cu privire | a
dsa transmita investitorilor toate infor ma
contrapartea este intermediarul;
e)s a 1 n c e rconflictete de interese, iar @& cazul in care acestea nu pot fi evitate,
sa asigure investitorilor un tratament i mpar
flsa desfasoare activitatea 1Tn conformitate
administrarii actiiiviitmattaries dlno rs ciorpwd s tpirtod reijla
@2Tn cazul Tn care un intermediar execut a
prevazute Il a alin. (1), va fi evaluata natu
persoana careadator di nul , indi ferent daca acest ordi
sau indirect printr-un alt intermediar.
Art.28.-(1)Pr est area de servicid.i de investitidi f
face pe baza wunui cexemplane, aliatte care unel dvaafcrerast T n do
clientului.
(2QRegl ement arile C.N.V.M. vor stipula conti
Tncheiate cu investitorii, inclusiv pentru c
BPrin contract | car idcies tcar tar ascet ,7 nrteefleergiet or |
financiare, 1Tncheiat Tntre un intermediar, 1
de beneficiar de servici.i de investitid:i fir
prestariicide deerimvestitidi financiare | a di st
pentru derul area contractul ui, foloseste e
comunicare | a distanta, 1Tncepand cu momentu
acestuia.
4 Regl ementarile prevazute |l a alin. (2) V O

furnizate servicidi de investitidi financi ar e



precizand expres mijloacel e de cononicakeni car e |

el ectronica, precum si perioada pentru care
| ementarile prevazute |l a alin. (2) wvor

atia intermediarul ui de a i nf adema i nves
heia un ast-fepedmi tcdninbet mediaarulsuai S
titii financiare | a distanta.
n mijloace de comunicare | a distanta s
prezenta fizierrt asnitnudlutiang@i aa olfeneficiarul ui
financiar e, poate fii utilizat pentru realiz
contractului.

Ml nvestitorul va avea o0 perioada dae 14 zil
rezilia unilateral c o n-i fr paraefute dcestuiarmomisieanea t | a d |
penal i zat oasrie nsoatui vfadardieca zi a de retragere.
reziliaza wunil ateral cont r ac tvigiile,prestatd in va put e
concordanta cu clauzele contractul ui. Der ul @
i nv e s t-aekponmatadorduk i

(8) Dreptul de a rezilia unilateral un astfel de contract nu se va aplica serviciilor de
i nvestiarida d&li naanrcdar pret depinde de fluctuat

-

C

aparea Tn timpul perioadei de retragere din
servici.i de investitii financiare, fiind | eg
aoperatiuni de schimb valutar;

b)i nstrumente ale pietei monetar e, i nclusiv
si certificate de depozit,;

c) valori mobiliare;
d) titluri de participare la organismele de plasament colectiv;

e) contracte futures financiare, incl usi v contracte similare cu
fonduri;
f) contracte forward pe rata dobanzii (FRA);
g) swap-u r i pe rata dobanzii, curs de schimb si
hyopti uni pe orice instr ume)ninclusivicamteaec i ar pr
similare cu decontare finala Tn fonduri,; ac
schimb si pe rata dobanzii.
Q) Regl ement arile prevazute Il a alin. (2), (-
dezvoltarea unui sicseemr af pkcaegeéer si pdealalbi
consiliere a litigiilor privind serviciile d
CAPITOLUL VI

Traderi
Art. 29.-Tr ader i i sunt persoane juridice care e
propriu tmatmrzameénmnt e cfui nanci are derivat e, de
optiuni
Art. 30. - (1) Tr ader i vor fi autorizati in condi
C.N.V.M. si wvor fi dTnscrisi 1Tn Registrul C.N

(2)Cerint el e praidweirnd ocda piotralful sttrabi |l i te prin



Art.31.-Tr ader i pot opera numai cu acordul op
cu reglementarile respectivei piete regl emen
Art.32.-(1)Compensarea sSi d eecf cerctt auraet 2@ tdrea ntzraacdteirii l
numa i prin intermediari, actionand 1Tn cadr.
compensatori.
(2) Responsabilitatea cu privire |l a obligat:i
efectuate de termbdeaerlior r evoimpensat ar i cu <care
contracte de compensare.
Art. 33. - Traderilor le este interzis:
aysa detina fonduri sau instrumente financi a
bysa negocieze si sa 1 ncirukatoepersoang@nzacti i, 1Tn
c)sa Tncheie cu alte persoane 1Tntelegeri e
concertat pe pietele reglementate;
ddsa se afle Tn relatii de munca cu un alt i
Art. 34. - Preveder i | e art . 4 alin. (3), art. 23, art
aplicate corespunzator si traderilor, confor
CAPITOLUL VI

Consultantii de investitii si agent
Art. 35.- (1) Prestar ea, <cu titlu profesional a serviec
privire |l a instrumentele financiare, se ef

persoane fizice sau juridice, inscrise in Registrul C.N.V.M.
2QPrin consutiéaniaseeinheésgge recomandar ea |

|l egatura cu una sau mai multe tranzactii cu
(3)C. N. V. M. a emite reglementari privind:
aycondi t i

Vv

ile pentru obtinerea dawatngrai zpatiiveaind
i nstrument el

[

I

ele financiare, de catre persoane
incluzand si cerintele de capital pentru des
b) proceduril e referitoare |l a croapont ade die
verificare a consultantilor de investil;ll;
c)suspendarea Si retragerea autorizatiei de
4Prestarea de servici.i de consultanta de i
ordinelor investitorilor pentruac hi zi t i onarea sau 1Tnstrainarea
administrarea portofoliilor investitorilor,
detinerea de disponibilitati b anesti sau i ns
B)Consuil tdemti nvestitidi sunt ubi ect al regu
C.N.V.M., in conformitate cu prevederile art. 27.
Art.36.-(1)C. N. V. M. va emite reglementar.i privin

de rating care eveanltueazadngiisi ndtae atzraa neznaictt i o
financiare tranzactionate pe pietele regl eme

(2 Agentiile de rating vor informa C. N. V. M.
|l egatura cu entitatile si instrumentele ment
CAPITOLUL VI

Operatiuni transfrontaliere



Sectiunea |

Sucursale ale societatilor de servici.
persoane juridice romane si | i bera ci
Art.37.-S. S. I . F. poate presciara servici. de inves
a) intr-un stat membru, in conformitate cu prevederile art. 38;
b) intr-u n stat nemembr u, Tn baza autorizati ei
reglementarilor emise iTn acest sens.
Art. 38. - (1)S. S. I . F. , persoanaefnpuironea&aaa reomadaésc
sucursalha statr membr u, vV a comuni ca acest I
ur matoarele informati.
aaun plan de afaceri, care va cuprinde servi
prestate prin intermediul sucursale i si structura organizatorica

b)i dentitatea persoanel or desemnate sa asi gu
c) adresa sediului sucursalei;

dschemel e de compensare a investitorilor,

sucursalei.

Tn termen de 3 1luni de |l a primirea comuni
competente din statul membru gazda i nfor ma
transmiterea acestora si vV a informa S. S. I
refuzului.

(3) C.N.V.M. poate emite o decizie privind respingerea cererii de aprobare a deschiderii

unei sucursaleintr-run st at membru de catre o S.S.I1.F.,
baza informatiilor detinuteFsj] @aodstamantat.i
asS. S. | . F. nu di spune de capacitate admini st
Tn raport cu serviciile de investiti:]| finan
sucursalei;

b)S. S. I . F. Tnregéecoreap@anoatoal@ataesi tuati ei
4)1Tn cazul modi ficari. continutul ui unei a
S.S.1.F. va comunica, 1n scris, aceasta mod.i
statul me mbr ui gmae dlayna ul cailntpautde | mpl ement a
(5) C. N. V. M. va comunica autoritatid:. compet e
modi ficare a informatiilor comunicate anter:.
Art. 39. - (1) Orice S. S. | . R.zacasrae pirretsd retzieonser vi ci
financiare pe teritoriul unu.i stat membr u, [
serviciilor, va comunica C. N. V. M. ur mat oar el
aystat ul membru T n care intentioneaza sa ope
b)unpl an de afaceri, precizand, 1in special,

intentioneaza sa |l e presteze.

Tn termen de o luna de |l a primirea infor me
transmite aceste i mpfearemdatei idi autsotraittualt i memb rc
expirarea acestui ter men, S.S. 1. F. poate 1
financiare T n cauza, 1Tn statul membr u gazda.
BT n situatia Tn care se modifica tecconti nutu
al i n. (1) [0t b) , S.S. I . F. va comunica ace



membru gazda, Tnainte de aplicarea acesteia,
oricarei modi ficari sau commpuhigate.ari ce trebui
Art.40.-(1)Supravegherea prudentiala a serviciil:
S.S.I.F., 1iTn statele membre si nemembre, f i ¢
asigurata de C.N.V. M., ofrartd&@tal prejcodipei & ntct
gazda.

2T n vederea exercitari.i atributiilor sal e
autoritatile competente din statele membre
servicii de i nviesitnftiiiintfd anzaan cd laa wer salue .1 s
@B)Tn situatia Tn care dispune sanctiuni, I
S.S.I.F., C.N.V.M. va notifica, I medi at, aut
respectiva societatéeéiprésnearcraaservicii de i
4Prevederile speciale d|n | egi sl atia bancatl
vor fi aplicabile institutiilor de credit al
servici. de investcpnexéjnancsaraj nptianejpat
referitoare | a prestarea unor asemenea Sservi

de credit din state membre sau din state nemembre.

Sectiunea a 2
Intermediari din state membre

Art. 4. - I nt er medi ar i i autorizat:i S i supravegh
un stat membru pot presta T n Roméania, 1Tn | in
origine, servicid.i de investitii sauprinttonci ar e,
sucursala, Tn baza principiului |l i ber ei cir
unei autorizatii din partea C. N. V. M.

@l ntermediari.i prevazut.i la alin. {@l) vor
acordatautorizat i a si T n care Tsi desfasoara activit
B)I ntermediarii prevazuti |l a alin. (1) 1si

comunicare disponibile Tn Romania, cu respectarea regulilor de publicitate stabilite de
C.N.V.M.

(4)Intermende 2 | uni de |l a primirea comunicari:.
statul membru de origine, privind prestarea de servicii prin intermediul unei sucursale,
cuprinzand informatiile prevazut e | a art.
intermediarului T n cauza, daca &este necesar, condi |
conformitate cu <car e, in scopul protejari.i
urmeaza sa 1si desfasoare activitatea.

(5]) Sucursal a 1 gsi poate T ncif@NV.Macat ladatat at ea |
expirarii termenului prevazut | a alin. (4).
6)Orice intentie de modificare a informati
C.N.V. M., potrivit alin (4) trebuie sa fie
put io luna Tnainte de data | a care modi ficar
(MC. N. V.M. va emite reglementar. pentru apl

|l egi sl ati ei comunitare aplicabile.



Art. 42. - (1) I nt er medi ar itiatedteormenbrie Tpnots avea a
reglementata din Romania sa presteze servici

lit. b)) si c¢), precuxhegsioniarei afemehéeéedaceash
a) direct, in baza libereicir cul at i i a serviciilor sau prin 1
b)i ndirect, prin 1Tnfiintarea de filiale ori

membra sau are acces p e -unosistgmi da tompengare-g | e me nt &
decontare.

(2) Accesulpe o pi at a r e qn sstne de tcomperdare-deeontare ialn t r

intermediaril or prevazuti l a alin. (1) weste
de operatorul de pi at adecgntare, aprebatsde G.N.\eNVheaal e de cC «
requi  or de conduita si a standardel or profes
activitati 1Tn numele acestor intermediar:.i

Sectiuanea a 3
Intermediari din state nemembre

Art. 43. -Tnfiintarea de sucur sal e termegiaritdenr i t or i ul
statele nemembre va fi supusa autorizarii C.
aysati sfacerea de catre sucursala a cerintel
b)aut ori zatia societati:i S i pr e vusaveiilel | e | ega
de investitii financiare pe care societatea
sa |l e presteze pe teritoriul Roméaniei, prin
c)existenta 1Tn tara de origine aveghera or prev
precum Si structura organizatorica, similare
dexi stenta unui acord de cooperare iTntre C.
de origine;
e)indeplinirea conditiilor de elegemnisepde oci t at e
acordul international
CAPITOLUL IX

Fondul de compensare a investitorilor
Art. 44. - (1) Fondul de compensare a investitorilor, denumit in continuare Fond, este
persoana juridica, constitui tia baza achului f or ma u
constitutiv, aprobat in prealabil de C.N.V.M.
(2Actionari.i Fondul ui sunt i ntermediari.i S i
care au Tin obiectul de activitate administraeé
acponar.i ai Fondul ui operatori. de piata, dej
supravegheate de C.N.V.M.
3 C. N. V. M. vV a stabil i, prin reglementari,
functionarea Fondul ui, prvoceuwupai wWier ec olmgp e h ¢
obl igati.i de transparenta.
Art45-(1)|ntermediarii autorizati sa presteze
societatile de administrare a investitiilor

investlpl'sé frebmembri ai Fondul ui



@Entitatile mentionate |l a alin. (1) au obl
intrarea 1T n vigoare a prezentei l egi , sa 1n
Fondul de compensare a investitorilor - S.A.

Art. 46. - (1) Scopul Fondul ui este de a compensa i1
l egi S i ale reglementarilor C. N. V. M., Tn si
returna fonduril e banest. si/ saurtinandumer
investitorilor, care au fost detinute Tn nu
investitii financiare sau de administrare a
21Tn sensul prezentul ui capdd oper pad ma i mare
Tncredintat fonduri banest. sau instrumente
prestari. de servici.i de investitii financi a
3 Val oarea <creantei unui i nvestitor va fi
contractual e, [ uédnd Tn considerare compensarea Si
sunt aplicabile pentru stabilirea, |l a dat a
alin. (1), a sumei de bani sau aeavadeorpiiat ad e
a instrumentelor financiare apartinand inve
poate plati sau returna, 1Tn conditiile preva
4 Fondul compenseaza, T n mod e g arita usui nedi sc
plafon stabilit anwuval, prin ordin al presedi
(])Sunt exceptate de | a compensare urmatoar el
ai nvestitorii calificati,;

b)admi ni stratorii, i ncl usi v cro firhneiaiaat or i i , C
membril or Fondul ui, actionarii acestora cu
precum s investitorii cu statut similar 1n
Fondului;

c)sotii, rudele Isil ,afpmaedurmania pear yaoaral e ca
investitorilor mentionat.i la | it. b) ;
dpersoanele juridice din cadrul acelui asi g
c)investitorii, persoane fizice sauejuridic
care au agravat di ficultatile financiare al
situatiei financiare a acestui a.

@)Fondul va suspenda orice plata pentru i nve
| egatura cu o acfiuumes acdecuUregéandirdéi ncu spal a
pronuntarea unei hotar ar i definitive si irev
Art.47.-(1)Fondul va compensa investitorii, 1n or
ayC. N. V. M. a c oummsnterd, tdia punctel @i de vederenun intermediar

sau o societate de administrare a investitidi
investitii, din motive ce sunt | egasie direc
indepl i nataisiclae obéz gl tate din creantele inves
dea-si onora aceste obligatii Tn cel mai scurt
byaut oritatea judiciara competent a, pentru
financiara a wumudiui membreumial oFohhodt ar ar e def i
suspendarea posi bislii texteiriciitmv edsteipttaurriill cer cdue |
creantelor asupra respectivei societat.i

(29 Compensatia va fi asi gur atimgapagtaea tnuiu dr ept

membru al Fondului de a:



agreturna fondurile banest:i apartinand i nve:
|l egatura cu activitatile | or de investitii,;
byreturna i1investitorilor ori cie dsntse r deneinm u tf
administrat Tn numele |l or, Tn | egatura cu ac
B)Tn cazul Tn care intermediarul este 0 ins
prevazute |l a alin. (1) va fiionalaa sani R@aman iNe iV
AT n cazul Tn care compensatia este asigur a
sistemul bancar, nici un i nvestitor nu are d
Art.48.-(1)T n situatiil e pr ev azcagewebsiteaul p@pria,. 47, F
l a sediul tuturor wunitatilor teritoriale al
fondurile banesti si/sau instrumentele finan
putin doua cotidiainef adremadtiifiuzp@rrievinmnad:i oinrad ap
dea-s i onora obligatiile fata de investitori,
Tnregistra cererile de despagubire, precum
investitori.
(2) Fonduls e subroga de drept in drepturile inv
pl atile-apefeate@eatepentru compensarea fondur
financiar e. Fondul se va inscrie Tn tabloul
ichidarii judiciare a membrilor sai.
Art.49.-(1)Fondul va avea urmatoarele resurse fir
agcontri butia initiala a membrilor, platita
b)contri butia anuala si/sau speciala platita
¢) venituri din investirea resurselor Fondului;
dvenituri din recuperarea creantelor compen
e)T mprumutur i pe termen scurt care sa acop
temporar generate de acordarea compensarilor
flat e venituri stabilite prin reglementari d
2)Chel tuielile |l egate de administrarea ¢si f
seama veniturilor din investirea resurselor
prin reigldeamendtarre C. N. V. M.
B)Resursele financiare aflate | a dispozitia
titl uri de stat sau iTn alte instrumente <cu
decembrie 2004, urmand ca ulterior, aceste plasament e sa se diversifice
scazut, Tn conformitate cu reglementarile en
4Fondul nu distribuie dividende si nu poat e
Art. 50. - C. N. V. M. va stabili anual |, prelom or din
prevazute | a art 46 alin. (3).
Art. 5. -Contributiile platite de membri.i Fondu
' ichidarii judiciare sau al dizolvarii membr
Art. 52. - Fondul va prezenta C.N.V.M. un raport anual de activitate, cel mai tarziu
pana | a data de 30 aprilie.

TITLUL I

ORGANISME DE PLASAMENT COLECTIV



CAPITOLUL I
Societatile de administrare a inve

Sectiunea 1

Dispozitii generale
Art. 53. - (1) Societatea de administrare ainvesti t i i | or , denumita Tn cc
este persoana juridica, constituitanr.sub for
31/1990 pri vind societatile comercicalmp, et apubki
ulterioare, si functioneaza numai 1Tn baza au
2s.A. 1. va fi Tnscrisa in Registrul C. N.V.N
@) T n toate actele oficiale, S. A. I trebui e
identificare,numar ul si data T nscrierii Tn Registrul
Sectiunea a 2

Servicii prestate de societati de adm
Art. 54, - (1) S.A.l. va avea ca obiect de activitate administrarea organismelor de
plasament colectiv in valori mobiliare, denumite Tn continuare O.P.C.VV.M., autorizate
conform prevederilor prezentei legi.
2 S. A.I. poate administra, sub conditia au
plasament colectiv, denumite Tn continuare A.O.P.C, pentru care aceasta este subiect al
supravegherii prudential e.
3S.A. 1., prin derogare de |l a alin. (1) si (
ayadmi ni strarea portofoliilor individuale de
fondurile dedipeoaseéeii omper abbazaonf orm mandat el
cazul in care aceste portofolii includ unul sau mai multe instrumente financiare, definite
laart. 2 alin. (1) pct. 11;
byservici i conexe: consul tanta dseumentmvestiit.i
financiare, definite la art. 2 alin. (1) pct. 11.
4s. A. 1. poate fi autorizata sa desfasoare
este autorizata 1Tn prealabill sa desfasoare
poate f i autorizata sa desfasoare activitatile
desfasoara activitatile prevazute |l a alin. (
Art.55.-(1)Acti vitatea de administrare a portofol
a) administrareai nvesti tiil or ;
bydesf asurarea de activitati privind:
lservicii juridice si de contabilitate afer
2.cercetarea de piat a;
3.evaluarea portofoliului S i det eruswvi nar ea
aspectele fiscale;
4monitorizarea conformitatidi cu reglementar
5mentinerea unuli registru al detinatorilor
6.di stri butia veniturilor;
7.emi terea si rascumpararea titlurilor de pa

8tinerea evidentelor,;
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ccmar keting si distributie.

(2) Sub conditia avizari:. preal abile a C.N.V
exercitarea activi(tldti lior croetitoironmatae el & ualrien
C.N.V.M.

3)Del egarea prevazuta |l a alin. (2) poate fi
alte state, numa i cu conditia asigurar.i:. P O ¢
Ssi cu conditia existentei undmulacorecurninfaode me
Tncheiate Tntre C.N.V.M. si autoritatile con
4Ss. A.1l. nu va fi exonerata de raspundere c
tert.i

(5) Prevederile art. 28 se vor aplica cor espunzét or S. A.I|.
B)Activitatile delegate treter;i, T n con
respectarea acelui asi reglm aplicabil S.A. 1.
Art.56.-(1))Admi ni strarea portofoliilor i1iddividual
al i n. (3) 1lit a), trebuie realizata confor
afaceri si cerintelor de adecvare a capitalu
2 s. A. I . care desfasoarabdacaliivnt ati3d)e vm@ar epv
investeasca 1Tntregul portofoliu de investit.i

participare ale O.P.C. aflate in administrarea sa, numai cu acordul prealabil al
investitorului.

Sectiuanea a 3

Capitalul initia

Art. 57. - (1) Capi t al ul i nitial al unei S.A.I v a
reglementarile C.N.V. M. si te de cel ut i n
cursul de referinta comunicat de Banca atio
(2QPana | a data de 31 decembwsiema)o4ez®. $I|SéS
capital ul initial cel putin | a nivelul echi
de referinta comunicat de Banca National a a
B)Pana | aldde aemler i3e 2005,siS. Majloresznatsiobs$ dg
capitalul initial cel putin | a nivelul echi
de referinta comunicat de Banca Nationala a
4Pana | a data @66, 35. det e mbiunrea j@ddr e geatei sxa
capital ul initial <cel putin |l a nivelul echi\
de referinta comunicat de Banca National a a
B)Capital ul i ni t i al dinvf@adurileipropciipimclsizand eapitdut ca par
soci al Subscris si var sat , precum Si al te

conform metodol ogi ei prevazute 1Tn reglement
comunitare aplicabile.

(6)Dac ao avraela portof ol i ul ui administrat de S. A
trebgiesuPpli menteze fondurile propridi Cu o
portofoliilor administrate de aceasta depas
tot al ul dintre capitalul i I tioal S i suma sup
C.N.V.M. va emite reglementé i in aplicarea

comunitare aplicabile.



(MTn scopul respectaregi sleatiing et omu mirteavrad&,u t
modi fica, prin ordin al presedintelui, nivel
B8 Cur sul de referinta | a care se face refer
care se face raportarea.

Sectiunea a 4

Autorizarea, suspendarea ¢Si retrager
Art. 58. - (1) S. A. | poate fi autorizata de C. N. V. N
putin urmatoarele conditi:/i
aysoci etatea este constituita ceainmmekoci et at
societatidi sintagm societate de administrar
by)sedi ul soci al S i sedi ul central, dupa caz,
a activitatii S.A.l., sunt situate T n Romani
C) pregatierxepaer i ent a S i i ntegritatea profesi
administratie, a conduceri. executive, a auc
ali Camer ei Audi toril or Financiar.| din Roman
controlint ern sunt conforme cu cerintele i mpuse
dprezinta structura actionariatul ui S i fac
semnificativi;

e)f ac dovada existentei c api timnumerarwstabilit ni t i al ,
de reglementarile C.N.V. M. ;

flprezinta planul de afaceri, descrierea st
interne ale societatii;

ggprezinta contractul Tncheiat cu wuor auditor
Financiar. din Romani a, S i care Tndeplinest
Camera Auditorilor Financiari din Romania.

@21Tn cazul Tn care S.A.l. se afla in legéatu
CNV.M.esteindreptsa acorde autorizati a, numa i dac a
exercitarea atributiilor sale de supravegher
3 C. N. V. M. nu va acorda autorizati a, daca
administrative ale unui stat nemembru al Uniunii Europene,car € guverneaza una

mul t e persoane fizice sau juridice cu car

exercitarea atributiilor sale de supravegher
4 Acordarea autorizati ei poate fi refuzat a
condimeintli enate | a alin. (1), se considera c
asigurata.

()C. N. V. M. va acorda autorizatia de functio
data depunerii Tintregii documenstuademite, pr evazdt
in cazul respingeri. cererii, o decizie mot.
zile de |l a data comunicarii acesteia.
®)Ss. A. 1. 1si poate Tncepe activitatea | a dat
mentiloamaaet . 54 alin. ( 3) [ it a) , care est
membru al Fondului de compensare a investitorilor.

MsS. A. | . are obligatia sa respecte conditi.i

adecvare a capitalului, stabi | i te prin prezenta | ege si proi



toata durata desfasurari.i activitatii, si v
dupa caz, orice modificare T n modul ei de o
prevederiler e gl ement aril or C. N. V. M

BPrevederile art. 13 se vor aplica corespur
Art.59.-C. N. V. M este Tn drept sa retraga auto
condi tii:

anu T gi Tncepe activitabeéaneieateuvmeni dat il
desfasoara ni ci o activitate autorizata de C
bysol icita expres retragerea autorizatiei,;
cghu respecta reglementarile C.N.V.M. privin
d)numaiinde pl i neste conditiile care au stat | a I
egautorizatia a fost obtinuta pe baza unor

indus Tn eroare;

fla T ncalcat grav si/sau sistemhtemenpaeveder
emise in aplicarea acesteia;
galte cazuri prevazute de reglementarile C.

Sectiuanea a b5
Conducerea, actionarii semnificativi

Art.60.-(1)Conducerea efectiva a dcetiavsiitgautriait au ndeel

putin doua persoane fizice. Numel e acestor
Tnlocuiesc vor fi comunicate C.N.V.M.

(2 Persoanel e mentionate | a alin. (1) trebu
reputati e s iporteutipulale O.PeradministratiderS.Ad. a

Art. 61. - Prevederileart. 18-2 0 se aplica T n mod corespunzat
Art. 62. - S. A. | . are obligatia de a organiza u
specializat in Ssupr aveghseorceiact mé € p escit ap e f s odn
| egislatiei Tn vigoare incidente pietei de c
Art. 63. -Condi tiile privind autorizarea person
compartimentului de control internvorfi st abi |l i te prin reglementar

CAPITOLUL I
Regul i prudenti al e

Art.64.-S. A. 1. vor respecta, 1Tn orice moment, f
regulile prudentiale stabilite sdimitald@. N. V. M. A
aaprocedurii administrative si contabil e cor e
procesarea electronica a datelor, precum S
inclusiv regulii referitoalrer @i talasmza.cA.il |;e
b)procedur.i adecvate care sa asigure separa
investitorilor Tntre ele gi de cele ale S.A
ale acestora, precumigstifmmentevai hahosareid
tranzactiile pe cont propriu;



cgprocedur i adecvate care sa asigure posibil

fie reconstituite, inclusiv 1T n ceeuwfostce pri ve
efectuate;

dpastrarea T1Tnregistrarilor tranzactiilor d
supravegheze respectarea regulilor prudenti a
a altor cerinte |l egislative si de regl ement a
e)exi stenta unei structuri organi zatorice <ca
interese iTntre S.A.I. S i investitori, Tntre
OP.CV.M.-ur i In situatia Tnfiintariaacesimei sucu
nu trebuie sa contravina regulilor de condu
stabilite de catre statul membru gazda.

Art. 65. - (1) S.A.l. va opera in conformitate cu regulile fondului sau cu actul
constitutiv nalessod¢ii et &stii inudevai efectua oper

beneficia unele dintre conturile individuale, A.O.P.C. ori O.P.C.V.M., In detrimentul
celorlalte.

2s. A. I . nu poate efecuval €r a-urdedecel®. €u O. P
administ r ea z a .

Art.66.- (1)) O societate comerciala nu poate T nderyg
S.A. 1. si ale unui depozitar.
2s. A. | S i depozitarul trebuie sa actioneze
T n i nter esu titlurdde garticipa@tet or i | or de
Art.67.-S. A. Il . are obligatia de a transmite dep
operatiunile O.P.C.V. M., cel ma i tarziu pan

celei in care acestea au fost incheiate.

CAPITOLUL I

Reguli de conduit a
Art.68.-(1)S. A. I . sunt obligate sa respecte, pe
conduita emise de C. N. V. M.
2s.A. 1. are, cel putin, obligatia:
aysa actioneze cu onksgenhpdeprobesconabdjnen
interesului investitorilor OP.CV.M-ur i | or pe care | e administreas
bysa angajeze [ sa foloseasca eficient t o

Si
eficient procedurilenecesar e pen desfasurarea corespunaz:
e

tru

c)sa evite conflictel de interese, iar 1n
asigure ca O.P.C.V. M. pe care |l e administre
i mparti al;

dsdesfasoare activitatea, Tn conformitate
scopul promovari. intereselor investitorilor
3)yDrepturile de wvot aferente inst-ulomentel or
vorfiexercit at e de catre S.A.Il ., 1Tn interesul det]i

CAPITOLUL IV
Depozitarul



ul reprezinta acea institutie
a a Roméaniaecibhanicnara@aqn fsoarumi € wlad we

Art. 69. -Depozi r
I
[ i nsti tunt isit ade mermbdiut,, aautzartia

t a
Banca Nationa
Roméania a unei

pentru activitatea de depozitare, in confor
sunt Tncredintate spgaerpastfrateateénacondet ei
Art. 70. - Depozitarul trebuie:

aysa se asigure ca vanzarea, emiterea, ra:
participare sunt efectuate de catre S.A.I.
conf or mitate cu prezenta | ege, reglementaril e
constitutiv al societatii de investitii,;
bysa se asigure ca valoarea titlurilor de p
regulile fondului/actului constitutiv a | societatidi de investitidi s
legi;

c) sa indeplineasca instructiunile S. A.I|.
autoadministrate, cu exceptia cazul ui Tn ca
ori regulilor fondului/ act ul ui constitutiv al societati:.
ddsa se asigure ca, 1T n tranzactiile avand ce
achitata in termenul stabilit;

egJ)sa se asigure ca veniturile O.rformBateV. M. sur
cu |l egislatia 1Tn vigoar e, cu reglementari|l
constitutiv al societatii de investiti].
Art.71.-Tn vederea obtineri:i avizul ui C.N. V. M.,
C.N.V. M. deciumemte ¢in care sa rezulte ca:
aydi spune de suficiente resurse financiare,
b)are O structura de conducere adecvat a;
c)di spune de capac:ltégile profesional e neces
act i vitatilor de depozitare.

Art. 72.-(1)Depozi tar ul raspunde fata de S.A.Il.,
de detinatori.i de titluri de participare, p ¢
a T ndeplinirii meicrodemslpiumizraitioaatlel isqaut i i | or s
(2QQRaspunderea depozitarului fata de investit
titluri de participare, direct sau indirect
relatiilor Tntre cele trei part.i.

B)Un depozitar poate transfera wunei terte
pastrarea unei part.i din activele unui O. P

emi se de catre C. N. V. M.

ADActivitatile delegate (B3t r esutngr tdie,s filars usc @n ¢
acel ui asi regim aplicabil depozitarul ui
B)Obligatiile depozitarul ui, |l a care se fac
fapt ul ca a iTncredintat une.i terlgaeinpar i t o«
pastrare.

Art. 73.-(1) Est e i nterzisa publicarea gi f ol osir e
val oarea activului net, valoarea unitara a a
participare, in afara celor certificate de depozitar.

2)Activele entitatilor depozitate trebuie e

cele ale depozitarului.



Art.74.-Condi ti il e privind Tnlocuirea depozitar

detinatoril orcideartei tvlour if ideprpeavratziut e 1T n r eqg!
actul constitutiv al societatii de investidt.i
Art. 75.-Depozi tar ul este obligat sa informeze,

abuz al S.A.L., in raport cu activele O.P.C.V.M. depozitate.

CAPITOLUL V
Organisme de plasament colectiv Tn valuri mobiliare

Sectiunea 1

Dispozitii generale
Art.76.-(1)O0. P. C. V. M. sunt fondurile deschise de
care indeplinesc cumulativ urmatoarele condi
ayau ca unic scop efectuarea de investitii
instrumente financiare |lichide | a care se f
principiulridsicvuelrusii fsiic daardimi ni strarii prudent.
b)titlurile de participare sunt, |l a cerereec
activele respectivelor organi s me. Activitat
titlurilor sal e adenupavariicda par gemrei fo cmaitatv 1
activul ui net unitar, poate f considerata e
2)0. P. C. V. M. sunt Tnfiintate fie sub for ma
de contract civil, fiesubfoomd de soci et ati de investitii, pr

Art. 77. - O.P.C.V.M. nu se pot transforma Tn alte tipuri de organisme de plasament
colectiv.
Art. 78. - Orice organism de plasament colectiv se poate transforma intr-un

O.P.CV.M,, cu respectarea pr evederil or prezentei |l egi S i
C.N.V.M.

Art.79.-Soci et atile de investitii autoadministr
Tn numele unui O. P.C. V. M. nu pot efectua va
instrumente financiare | a care se face referi
Art. 80. - (1) Ni c i O societate de investitidi aut oac

actioneaza Tn numele unui O. P. C.uMcestbtra. nu poat
2Prin derogar e, C. N. V. M. poate autoriza un
pana | a concurenta a maximum 10% din valoar e
3)Un O. P. C. V. M. poate achizitiona moneda st
Tmprumuturilor reciproc acoperite (back to back).

4Fara a prejudicia aplicarea art. 101 si a
un depozitar, care actioneaza T n numele unui
nu pot garanta in folosul u n u i tert astfel de T mprumutur.i
G)Prevederile alin. (4) nu T mpiedica achi zi
val or i mobiliare sau alte i nstrndmendntig . fidr)agnd
g), care nu bunt platite integra

Art. 81. - (1) Titlurile unui O.P.C.V.M. vor fi emise numai la momentul in care
contraval oarea acestora, | a pretul net de en



2QPretul de rascumparare a tit Ificalculdtlar de pa
data primirid:i cereri.i d e rua termen regorabil,aar e . Pl at
nu mai mult de 10 zile lucratoare de | a dat a
Art. 82. - Creditorii unei S.A.l., ai depozitarilor sau subdepozitarilor nu pot institui

proceduri Tmpotriva activelor unui O.P.C.V.M., inclusiv in cazul procedurii de

insolvabilitate.

Sectiunea a 2
Autorizarea organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare

Art.83.-(1)O. P. C. V. M. 1 si delsd Z2Ags oavn@oraiczatviigiat € a
conformitate cu prezenta | ege si cu regl emen
2Un O.P.C. V.M. va fi autorizat dupa ce, 1
regulile fondul ui sau, d utpiai cdce , i mwdutli tdan
depozitarului si prospectul de emisiune.
B)C. N. V.M. va emite reglementar:i cCu privire
de investitidi S i al actul ui constitwtiv al |
cel putin urmatoarel e:

aamodal itatile de emitere, vanzare, rascumpa
b) calculul valorii activului unitar net;

c)identitatea S.A.Il ., a depozitarului si rel
ddconditiile de Tnlocuire a S.A.I., a depozi
investitorilor T n astfel de situatii;
e)comi si oanele de administrare percepute de
TmputernicitaesndrdheOePeCtVMeMe, pprecum si m
acestora.

4)C. N. V. M. este in drept sa nu acorde autor
din conducerea efectiva a activitati:.i de denpqp
pentruuaadastayitat.i specifice pentru respe
acestor persoane, precum si a celor care | e
C.N.V.M.

(5) Acordar ea autorizati ei poat e fi refuzat .
administrarea prudentiala nu poate fi asigur
Art. 84. - Condi tiile care au stat |l a baza autor
mentinute pe toata durata de existenta a unu
supusa in pr €aANVMbiI | autori zari.i

Art.85.-(1)C. N. V. M. va acorda autorizatia unui (
pentru initierea si derul area ofertei publ i c
maxi mum 30 de zil e de | a datpar epaizmit ei ided
reglementarile iTn vigoare sau va emite, 1Tn c
2QFondurile deschise de investitii s$i soci e’
fi inscrise Tn Registrul C.N.V.M.

(3)S.Al.areobl i gati a de a mentiona numar ul de 1ns

(2) T n toate C

a el e, documentele si corespor
numel e O.P.C. V.

t
M. pe care Tl administreaza.



Art. 86. - (1) Prospectul ssiimppidspact utlr ebui e sa coc

necesar e, pentru ca investitoridi sa poata a

care | e este propusa si, 1T n special, riscuri

descriere dleariant ®il esss@ar profil ul ui de risec

instrumentele Tn care acesta investeste.

(2) C. N. V. M. va emite regl ementar.i cu pri vi i
S i al prospectul uinprespecmp | @ f i cat

prospectul ui
|l or cuprinse iTn regulile fondul ui

informati.

B)Prospectul simplificat este parte a prospe
(4) Prospectul simplificat trebuie oferit gratuit subscriitorilor, Tnainte de Tncheierea
contractul ui . Iin plus, prospectul S i ul ti me

conformitate cu art. 107, sunt furnizate gratuit investitorilor, la cererea acestora.
5) Orice persoana copraetsobeariee vhai tdlauroi ddeec |

confirma faptul ca a primit, a citit si a 1n
B6)El ementel e esentiale ale prospectul ui de
O.P.C. V. M. vor fi act ual iamm in egnfornoitate cdi oat e mQ
reglementarile emise de C. N. V. M.
Art. 87.-Pentru a asigura informarea corecta a
orice moment, unui O. P.C. V. M. sa modi fice i
simplificat.
S e cngaia +a

Fondurile deschise de investitili
Art.88.-Regul il e fondului deschis de investitid.i
emi siune, fiind anexa | a acest a.
Art.89.-()Uni tatile de fond emise defiddwmnduril e
singur tip, Tnregistrate, dematerializate s
Unitatile de fond vor fi platite integral | a
2 Participarea | a un fond desarcdriifieatcde i nves
confirma detinerea de unitati de fond.
Art. 90.-Fonduril e deschise de investitidi nu em
unitatilor de fond
Art.91L.-()Uni tatile de fond se cumpa |l a pretul
stabil it pe baza wvaloridi activul ui net, cer ti f
in care se efectueaza cumpararea.
@QUnitatile de fond pot fi rascumparate, | a
certificata dealcakirlea dpemtzridu azi wd 1ivn car e @
rascumparar e.
3)Val oarea activul ui net si valoarea unitat.
vor fi publicate zil nic de catre S.A.I| ., P
certificate de depozitar.
4HC. N. V.M. va emite reglementar:i cCu privire

a activului net unitar.



Sectiumnea a 4

Societatile de investitidi
Art. 92.- (1) O societate de investive, plaateimidg ei rat
momentul subscrierii.
(22O societate de investitidi nu poate desf as
art. 76 alin. (1).
3)Societatile de investitili pot admi ni str a
situatie, sa fie mandatate pentru administra
Art. 93. - O soci etate de investitidi este admin
conformitate cu prevederile prezentnei | egi
conformitate cu actele constitutive.
Art.94. -(1)Capi t al ul Initial al unei societati d
fi calculat, iTn conformitate cu reglementar:.
300.000 euro, calculatlacur sul de referinta comunicat de E
2) Pana | a dat a de 31 decembri e 2004, S C
autoadmini streazsa anaj obhi gat insende ne capit al
nivelul echivalentuluiinleia 100. 000 =eur o, calcul at |l a curs
Banca Nationala a Roméaniei.
3 Pana | a dat a de 31 decembri e 2005, S C
autoadmini streazsa anaj obhi gat inmende ne capit al
nivel ul echivalentul ui in | ei a 200.000 eur o,
Banca Nationala a Roméaniei.
4 Pana | a dat a de 31 decembri e 2006, S C
autoadmini streazsa anaj obhi gat unke nid 8 intei acla pd € |
nivel ul echivalentul ui in | ei a 300.000 eur
Banca Nationala a Roméani ei
G)Tn scopul respectari.i cerintelor prevazut
modifica periodic,prin or di n al presedintelui, nivelul c
investitii autoadministrate.
6)Cur sul de referinta | a care se face refer
care se face raportarea.
Art.95.-Modi ficeanite sarwrmare a emisiunilor gi
din timpul fiecarui exercitiu finamciar, S
31/1990, si se T nregistreazaull ai ofocdat arpgiamn
de zile de | a aprobarea sitwuatiilor financi a
Art. 96. - (1) C. N. V. M. va emite reglementar. cu p
Tndeplinite si procedurile de autiomatare a
actului constitutiv si al contractul ui de ad
2Act ul constitutiv al societatid:i de invest
anexat la acesta.
Art. 97. - (1) Soci etatil e de Il nvestitiiespeceaar e s e
corespunzator prevederile prezentei | egi ap

55,art.58alin.( 1) | it b) , c) , e) , -6Lprt.66,@qr).69 arh ) S al
83alin.(2) si (4), précum priooneigt emeaeatarabie C.
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2QPrin derogare de | a art. 85 alin. (1), C.

l uni de | a data primirid. documentati ei compl
cazul respingerii cererii, 0o deciziemot i vat a, care poate fii cont e:
zile de | a data comunicarii acesteia.

3 Autorizatia poate fi refuzata sau retras
prevazut e la alin. (1) S i (2), ptrareac u m S i
prudentiala nu poate fi asigurata.

4)C. N. V. M. este T n drept sa retraga autori z;
prevazute |l a art. 59.

Art.98.-Pr evederile art. 23, art . 64 gide art. 6 &
investitii autoadministrate, Tn conformitate
Art. 99. - (1) Soci etatile de investiti:i Vvor solici
tranzactionare pe o0 piata reglementata, Tn
obtinerii autorizati ei
2 Actiunil e wunei societat.i de investitidi p
aplicarea corespunzatoare a prevederilor art
Art. 100. - 1) Adunarea general a a actiipevederlor| or se
Legi i nr. 31/1990, ale prezentei l egi si al e
(2) Prin derogare de la prevederile art. 121 di n | egea nr . 31/1990,
societati de investitili pot votaadgdrea prin <co
generala a actionarilor de persoane, al tele
pe baza unei procur i speciale autentificat
aceasta procedur a.
@B)Tn situatia Tn care postwud, ecorvdoatnesmMmils
actionarilor va cuprinde 1 ntr e genvocatord x t al r
trebuie publicat, cu cel putin 30 d@& zile 11
cotidian denalia.cul ati e natio
4Voturile trimise prin posta si anul ate da
C.N.V.M. nu vor fi luate Tn considerare atunci cand punctul de pe ordinea de zi la care se
refer a este adopt at, dar vorarfiii lgleantea al a
actionaril or.
5)Rezol utia supusa apro bérli adunar i gener
votului, Tn timpul desfaswurari:.i adunarii ger
text al rezolutrevepgebliioatal i aon{f@)msp (3).
Sectiuanea a b5
Politica de investitii a organismel or
n valori mobiliare

Art.101.-(1)l nvesti ti il e unui O.P.C. V.M. se efect
ayval ori mobi | i ar et esii monnsettraurnee nitres carlies ep isea u
piata reglementata, astf el cum esunhgat def i nit
membru;
byval or i mobiliare si instrumente ale piete

burse dintr-un stat nemembr u sau negociate pe 4ans@al ta pial
nemembr u, care opereaza 1T n mod regul at S i e



conditia ca alegerea bursei sau a pietei re
fie prevawluitlae Tfnonrdeul ui sau 1Tn actele const
aprobate de C.N.V.M.;

cval or i mobiliare nou emise, cu conditia ca
l.conditiile de emisiune sa includa un anga
admit er ea ndregintrtor druz a&@t is,au pe o alta piata r e
regul at si este recunoscuta si deschisa pub
pietei reglementate sa fie aprobata de C. N."
sauinact el e constitutive ale societatii de inve
2.aceasta admit e r-entesnen defmaxenunaus an dedareraidiude; 7 nt r
dtitluri de participare ale O.P.C.V.M. sil:
art. 76 al i n (1) it . a) S i b), autorizate 1n
cumul ativa a urmatoarelor conditi:/|

1. A. O. P. C. sunt autorizat e, conform wunei I
subiectul unei supravegheri considerate de C.N.V.M. ca fiind echivalente cu aceea
prevazut a de |l egi sl ati a comunitara, i ar C C
competenta din statul de origine este sufici
2.ni vel ul de protectie a investlentcaacdlal or 1T n 1
al i nvestitorilor Tn O. P.C. V. M. si, Tn S ¥
T mprumut uri S i vanzar.i pe pozitia descoper.
pietei monetare sunt similare prevederilor p
3.activitat i 1l e A. O. P. C. fac obiectul unor rapoar
evaluare a activul ui S i a pasivului, a ven
raportare;

4 maximum 10% din activele total e,/ingdree cel or |
se intentioneaza sa se investeasca, pot, 1Tn
constitutive ale acestora, sa fie investite
si A. O.P.C.;

e)depozite constirteuditte, lcaariensstuntutriambduer scab i
drept ul de retrager e, Cu o scadenta care nu
al institutiei de credun séafiemembtuasaiun R
care aced$mna asaraflUai uni i Europene, sa fie
evaluate de catre C.N. V. M. ca fiind echivs:
Europeana;

)i nstrumente financiare derivate, i ncluzand
unorfondur i banesti, tranzactionate pe o piata
instrumente financiare derivate, negoci at e
cumul ativa a urmatoarelor conditidi

lactivul suport @orewvtad uitre iimstpriememtal e al i r
rata dobéanzi.i S cur sul de schimb, 1Tn care
obiectivele sale de investitii, asa cum sun
constitutive;

2.contrapartile, Tn cadrul negocierii derul ate °
subiect al supravegherii prudenti al e, care a
d.instrumentele financiare deri vadbiectuinegoci at
unei evaluar.i zilnice, de T ncredere si ver



vandut e, |l i chi date sau pozitia poate fi T nc
print-o tranzactie de sens contrar;
ggi nstrument eonaeltear pi, etaelit eme decat cel e tr

regl ementat a, care sunt l i chide si au o val
moment, cu conditia ca emisiunea sau emitent
|l a protecltora ginvasecamomi i |l or acestora, cu ¢
l.sa fie emi se sau garantate de o] autorit.
regional a, de oumrmasitcat ceembrall,a de nBanca Cen
Uniunea Europeaartaurogprahéd Ba&ndnvestitii, de
situatia statelor federal e, de wunul dintre
organism public international, din care fac
2.sa fie emgaeiden aheocar ui titluri sunt ne
mentionate | a |i1t. a) si b), sau
3.sa fie emise sau garantate de o0 entitate
conformitate cu criteriil e edoeftitatmcart este de | eqgi
subiect al unor regul i prudential e si se ¢
C. N. V. M. ca fiind cel putin l a f el de str
comunitara, sau
4.sa fie emise de adategeriiloeaprobate d@ C.NV.M.acue apart
conditia ca investitiile 1n astfel de i nst
investitorilor, echivalente cu aceea prevaz
societate al car ei rdapicteall asic er e zpeurfvien sl1a0 . 9
prezinta si T si publica conturile anual e, c
entitate car e, in cadrul unui grup de soci e
listate, are rolul deafinant a gr upul sau este o entitate de
securitizare care beneficiaza de o |l inie ban
@2l nstrumentele pietei mo n e t(1 sus lichide, iac ar e s e
val oarea | or pmuwpedzeindriccmament.er mi nat a
B)Li mitele cu privire la tipul de instrumen
a investitiilor pentru o anumita categori e
C.N.V.M.
(4) Distribuirea sau reinvestirea veniturilor unui O.P.C.V.M. se va realiza potrivit
prevederilor prezentei l egi , ale regulilor
de investitii
B)At unci cand un O.P.C. V. M. I nvesteste 1Tn t
cesunt administrate, direct sau prin delega
societate de <care S.A. 1. este | egatoa, prin
detinere substantial a, directa saaeni ndirect
poat e percepe comi si oane de cumparar e sau
O.P.C. V.M. 1 titlurile altor O.P.C.V.M. si,
un procent substanti al al activelorinsal e 1n
prospectul sau de emisiune nivel ul maxi m al
V. M. Tn cauza S i celorl alt

sa investeasca. Iin raportul
rceput asupra activelor sal e,
re investeste.

intentioneaz
admini strar e,

n
u
a
perceput e O. P. C.
a
p
A. O.P.C. 1Tn ¢



Art. 102. - (1) Prin derogare de la prevederile art. 101:
a) un O.P.C.V.M. poate investi cel mult 10% din activele sale in valori mobili ar e s i

instrumente ale pietei monetare, altele dechéa
b)o societate de investitili poate achi zitic
necesare pentru desfasurarea activitatii sal
¢) un O.P.C.V.M. nu poate investi T n met ale pretioase sau 1n
detinerea acestor a.

2Un O. P. C. V. M. poate detine I|ichiditati 1n
' imitele prevazute prin reglementarile C. N.V
Art. 103.- (1) S. A. | . S i soiciiteitiat aat ada&d minrviestrata tr
sistem de administrare a riscului, care sa I
aysa monitorizeze si sa cuantifice, Tn orice

acestora la profilul de risc general al portofoliului;

b)ysa asigure o evalwuare <corecta si i ndepenc
derivate, negociate Tn afara pietei regl emen
2s. A. 1. si societatea de i nvestitii trebui ¢
conformitate cu regulile det al i at e pe care si l e wvor d e
financiare derivat e, riscul activelor suport
estima riscul asoci at tranzactiilor cu 1ins

O.P.C.V.M. administrat.
3) C. N. V. M. poate autoriza wun O.P.C. V. M. S ¢
m
i

aferente wvalorilor mobiliare si i nstrument e
stabilite prin reglementari, especcotnidvieft i aa cfe
folosite pentru o administrare eficienta si
aceste operatiuni presupun wutilizarea 1instr
l'imitele vor fi confor meglpemertdemriill or @.rN.zé.n
AH)Tn nici o situatie, operatiunile prevazut e
sa se abata de | a obiectivele sale de i nve

constitutiv sau prospect.

(5) Un OPCVM.seva asigura de faptul ca expuner

instrumentele financiare derivate nu depases

6) ExXpunerea esteseallmutanai dardaanrdau val oar ea
a

suport, ri scvwll ud o mt rpapedretii isi edur at de tim
pozitiei.

(MHUn O. P. C. V. M. poate investi, ca parte a |
permise prin reglementarile C.N.V. M. cu pri
instr ument el e pietei monetar e, Tn i nstrument ¢
expunerea | a risc a activul ui suport sa nu
reglementarile C.N.V.M., Tn raport cu | egi sl
Art. 104. - (1) O.P.C.V.M. nu vV a fi obligat s a respect
reglementarile C. N. V. M. , Tn cazul exercit
instrumentel or financiare care sunt 1ncluse
(2Daca | i mitele de det i mdependentsde aortroluuveuy asi t e,

O.P.C. V. M. sau ca rezultat al exercitari.i

adopt e, ca obiectiv prioritar al tranzactii



ma i scurt timp a sirtewdteimein,t airn | eo rCf. dNr. Wi. tMa t e
intereselor detinatorilor de titluri de part

Sectiuanea a 6

Reguli privind transparenta s$i pub
Art. 105. -Di fuzarea oricarui materi al publ icitar
permi sa numai i n conformitate cu reglementari/l
materialului publicitar, cu scopul asigurar.
Art. 106. - Ori ce materi al publicitar tcielerbui e s a
precum s modal itatile prin care acestea pot
Art. 107.-(1)S. A. | ., pentru fiecare O.P.C. V. M. adr
autoadministrate, trebui e s a publ i ce S i S ¢
documente:
a) prospectele de emisiune;
b) prospectele simplificate;
c) raportul anual,
d) raportul semestrial;
e)rapoartele periodice privind valoarea acti
conform reglementarilor C.N.V. M.
(2) Rapoar t el e prevazut e l'a alin. (1) it . c)
investitorilor Toate rapoartele vor fi der
stabilite prin reglementar:i
3 Rapoartele anual e gsi S e meusrtnmaitaol aer etl ree btuei rem
care incep sa curga de |l a sfarsitul perioade
a) 4 luni pentru raportul anual;
b) 2 luni pentru raportul semestrial.
4 Rapoartele anuale si semest r i datbriorins unt fur
titl uri de participare, S i vor fi puse | a
conditiile specificate, sau prin alte mijl oe
si Tn prospectul simplificat.
(5) Raportul anual trebuiesa contina un bilant sau o situa
cont detaliat de venitur.i S cheltuield pen
din anul financi ar curent, precum Si alte
investitori T n aprecierea, in cunostinta de cauza,
acestuia, prevazute T n reglementarile C. N. V.
6) Raport ul semestrial trebuie sa includa i
C.N.V.M., emise cu respectarea legisla t i e i comunitare aplicabile.
Art. 108.-Situatiile financiare si cele cu privi
anual trebuie sa fie auditate de catre audit

Sectiuanea a 7
Di s p oz i lgaplicabile @.”RGM.Mi-urilor din statele membre
care distribuie titluri de participare In Romania



Art. 109. - (1) O.P.C.V.M. dintr-un stat membru poate oferi public titluri de participare

Tn Romani a, cu informar ea fareagegulileriprivindkh a C. N.
publicitatea, prevazute |l a art. 105 si art.
(2) Simultan, aceste O.P.CV.M.-u r i trebuie sa transmita catr
documente:

mmpetent

aaun atestat emis de autoritatil e
ca 1T ndeplinest
a;

care sa se certifice faptul

armonizata cu | egislatia comunitar
b) regulile fondului sau actul constitutiv;
cgprospectul si prospectul simplificat;
dul ti mul r aemestmak anual si s
e)det al i i cu privire |l a modalitatile de ofer
de plata catre detinatori. de titluri de pa
sa prezinte informatii et epes@akre ODOuPniCz &z M.
3)Un O. P. C. V. M. pGateosnr chakapazesatitl uri
Roméani a, in termen de 2 | uni de | a infor ma
exceptia cazului 1Tn car e IiGstaNl.membrivideorgine aut or i t
stabilesc ca modalitatile prevazute pentru
conforme cu prevederile alin. (1).
4 OPCVM-urile care distribuie titluri de pa
supuna, lreggllement aril or si prevederilor admi
prevazute de prezenta | ege.
G)Un O. P. C. V. M. care ofera titluri de parti
denumire generica pe car e igne flnochzd nemget e T n s
C.N.V.M. considera ca denumirea risca sa ger
fie Tnsotita de o mentiune explicativa.
Art. 110. - (1) Un O. P. C. V. M. care ofera titluri de
puna |iat ida sipomezestitorilor si C.N.V.M., 1Tn cc
tara de origine, prospectul si prospectul si
actualizate, raportul anual si rapoartel e se
(2QJDocument et e paeabizno. (1) si l a art. 109 t
sauintr-o | i mba de circulatie internationala, agt
(3) C.N.V.M. poate autoriza oferirea de titluri de participare ale O.P.C, dintr-un stat
membru, care nu fac obiectul recunoast er i i reciproce, stabildi
raport cu | egislatia comunitara.
Sectiunea a 8

Li bera circulatie a serviciilor
Art.111.-S. A. I . pot desfasura activitati de admi
a) Intr-un stat membru, Tn conformitate cu prevederile art. 112;
b)intrun stat nemembru, Tn conformitate cu reg
Art. 112. - (1) SAl-ur i | or mentionate | a art. 111 | it
prevederile art. 38 alin. (1), alin. (2), al i n. (3) |it. a) si al i n.

3).



(2) Societatilor de administrare din statel
prevederile art. 41 si art. 42.

(3 Societatilor de admini strarer @s punsztaatoel e
prevederile art. 43.

4C. N.V.M. va emite reglementari 1Tn aplicar e
Art. 113.- (1)) Un O. P. C. V. M. care distribuie titlurdi
membru trebuie sa se s u preveddtilor ladenipistraticerin, regl en
vigoare 1in acel stat, care nu intra 1Tn domg
O.P.C.V.M.
(2) Orice O.P.C.V.M. poate face publicitate titlurilor sale in statul membru in care
acestea sunt distribuite, curespectar ea | egi sl ati ei nationale pri
)Prevederile alin. (1) si (2) trebuie aplic
@AD1n situatiile 1 a c a®eO.PLY Mftaboie intre dtéleer i re | a
in conformitate cu legile, reglement ar i | e s prevederile admini s
membru T n care se distribuie titlurile, s a
facilitatile privind pl atil e catre deti nat
transmiteren pef acramet i Ol P. C. V. M este obl i
di sponibile si Tn acel stat.

CAPITOLUL VI

Organisme de plasament colectiv, altele decat O.P.C.V.M.

Sectiunea 1

Dispozitii generale
Art. 114. - (1) Prevederile prezentului capitol sunt aplicabile A.O.P.C care atrag in mod
public resurse financiare ale persoanelor f
forma:
agf ondurilor Tnchise de investitii, care sul
civila sigagadrae deeu aobrlascumpara titlurile de
prestabilite sau la anumite date, in conformitate cu documentele de constituire;
b)societatile de investitidi de tip Tnchis ¢
numart alti ndie actiuni si sunt tranzactionate p
2)A. O. P. C. prevazute | a alin. (1) sunt obl i
respecte regulile prevazute T n prezentul cap
3 A. O. P. C. Tnregistrate | a so.rNe. Vp 8st rvaorre Tu
depozitar, in conformitate cu prevederile capitolului IV al prezentului titlu.
(4) Prevederile art. 64, art. 65 alin. (2), art. 68, art. 70 lit. b)-d ) art. 72, art. |
se vor aplica corespunzator A.O.P.C.
(5) Seinter zi ce A. O. P. C. sa ofere publ i c titlur
prevederile alin. (2).
Art. 115. - (1) A. O. P. C. care atrag 1n mo d privat |
administrate de o S.A.l. se supun prevederilor art. 114 alin. (2).
@A. O. P. C. care fac apel privat |l a resurse

S. A.|. vor stabili prin documentele const.i
conduita in afaceri si transparenta.



3 Documentele emisetael A. DL IPnC, (Prevhieaebuie
expres un avertisment cu privire |l a faptul
dispozitiile prezentului titlu.

4A. O. P. C. men(R2pnataréasahintranzactionate
sunt supuse prevederilor titlului VI.

Art. 116. - (1) C. N. V. M. va emite reglementar. speci
privire la:

aacontinutul mi nim al documentelor de const.
b)i nvestitiile permise si l'imitarile aplicab
coval oarea de emisiune sau valoarea nominal
sau/ si valoarea investitiei individuale a un
dregulile de tranzactionare a uril or de

titl
e cerintge privind acaplrioffiecsairoenaa,l a e xgspier i ahegr
organelor de conducere ale unui A.O.P.C. autoadministrat.

(2) C. N. V. M. va emite reglementar.i comune f
societatilor de investitii de tip Tnchis, cu
ayobl i glet itirlamsparenta, informare si raportar
b)regul il e de conduita;

c) regulile de distribuire pe teritoriul Romaniei a titlurilor de participare emise de
organi smele de plasament colectiv near moni z a
d) modalitatea de calcul al valorii activului net.

Sectiunea a 2
Fondurile Tnchise de investitid.i
Art. 117.-(1))Fondur il e T nchise de investitii Tnreg
deo S.ALL
2 Prevederile art. 89 respwmzat o0 fsoendwar | aj

investitidi

Sectiunea a 3

Societatile de investitid.i de tip
Art. 118. - O societate de investitidi de tip 1 nc¢
administrata de o S.A.Il .. sau de un consiliu
Art. 119. - (1) Soci et atil or de investitidi de tip
corespunzator prevederile art. 92 alin (1)
(2) Societatile de investitid]i de tuni,pn T nchi s
conditiile pnBYAWst ecder eeggeat area regl ement

Sectiunea a 4

Societatile de investitii financ
Art. 120. - (1) Prevederile prezentului capi t o | , referitoare | a soci e
tip Tnchis T1Tnregistrate | a C.N.V. M., se apl

financiare, constituite n conformitate cu prevederile Legii nr. 133/1996 pentru
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transformarea Fondurilor Proprietati:i Privat
n continuare S.I.F.

2)C. N. V. M. va emite reglementar:. cCu privire
alunei S.I.LF., carevorincl ude cel putin urmatoarel e:
aregul i privind emisiunea, detinerea sS$i Vvan
b) modalitatea de calcul a activului net;
cregul i prudentiale privind politica de inv
dcondi tii de 1T nl ocui raesiag udreaproez iat aprruoltueic tsiie ir
astfel de situatii;
e) regul i privind remunerar ea admi ni strator |
administrare-suriithosgsi tcaati auSsle. Butoadmini str e
fJidentitatea, tefiicaelea, prixypiemd erctaa prof e
membrilor organelor de conducere.
B)Actiunil e unei S.1.F. sunt tranzactionate
(4) Prin derogare de la prevederile art. 114 alin. (1) lit. b), referitoare la emiterea unui
numar | imitat de actiuni, maj orarea capital
prin of erta publica de actiuni, pe baza
conformitate cu prevederile titlului V al pr
CAPITOLUL VII

Protectia detinatorilor de titluri
Art. 121. - (1) T n situatii exceptional e S i numai
detinatorilor de titluri de participare, S0
carena&za&aoin numel e unui O. P.C. V. M. pot S |
titlurilor de participare, cu respectarea prevederilor regulilor fondului, actului constitutiv
al societatii de investitii si a reglementar
2 Pentru protiectpiudbl i ot senesasl unvestitorilor,
temporar suspendarea sau | imitarea emisiuni.i
ale unui O.P.C.
(3)Act ul de suspendare va specifica termeni.i
fiprel ungita si dupa ce termenul stabil it i n
suspendarii s

[

e mentin.

4T n situat. |l e mentionate | a alin. (1), O. |
decizia sa C.N. V. M. s it aa wetl cer imeantbirleo ri nc ocrapreet
titlurile de participare.

Art. 122. - (1) Prevederil e art. 21 se aplica in mod
societatilor de investitii autoadministrate.
2)C. N. V. M. este T n drepotr ,sd nsuwspemade aun na dna
ca influenta exercitata de catre acesta poat
a societati:. de investitii, autorizate de C.
Art. 123.-C. N. V. M. a el abora regl e mewm8Al,i pri vi

Vv
O.P.C.V.M. si A.O.P.C.



TITLUL IV
PIETELE REGLEMENTATE DE | NSTRUMENTE FI NA
DEPOZITARUL CENTRAL

CAPITOLUL I
Pietele reglementate

Sectiunea 1
Dispozitii generale

Art. 124. - 1) Pi et el e regl emankeatia ndaeciaseérsm org
admini streaza de catre o persoana juridica,
emitenta de acti uni nr.316l890, n aatuitvoer | rcactnae gshmal @ g
C.N.V.M., denumita Tn continuare operator de
(2) C.N.V.M. va publica in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, orice decizie

privind acordareal/retragerea autorizati ei un
3)Operatorii zae i pisdit & uacttomineze T n Romani a
C.N.V.M.

4Lista pietelor reglementate autorizate va
Comi si el Europene, T mpreuna cu regul ament el
operapeunckste piete, precum si orice modi fi
(5) Soci etatea care administreaza o ©piata re
activa, respectiv pasiva, pentru orice drept
acti vi tatea pietelor administrate

Art. 125.-O piata reglementata este un sistem p
financiare, asa cum au fost definite | a art.
agf unctioneaza regul at ;

b)este car acptteurli zcad ar edgel efment ari |l e emi se s
definesc conditiile de functionar e, de ac
tranzactionare a unui i nstrument financiar;
c)respecta <cerintele de rapor trarie psriotecéanse
investitorilor stabilite de prezenta | ege, |
conformitate cu |l egislatia comunitara.

Sectiunea a 2

Autorizarea, functionarea ¢si retrage
operatorilor de piata

Art.126.-(1)Condi ti il e si documentatia ce trebuie
precum S procedura de autorizare a operator
C. N. V. M. S i se vor referi Tn principal | a:
a) capitalul social minim al societ a t i i pe actiuni S i resursel e
desfasurarea activitatii;
b)obi ect ul exclusiv de activitate, const and

instrumente financiare precum Si a activitat
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c)structura actionariatul ui, identitatea si
drepturile de vot;

dpl anul de afaceri, structura organizatoric

e conditiile de cal i fi car erebuig iindepiinktep@er i ent a
administratori si de personalul cu functii d

fl)dot area tehnica si resursel e;

g) contractul incheiat cu un auditor financiar, membru al Camerei Auditorilor
Financiar.i diameROma@ephi seste criteriile com
Camera Auditorilor Financiari din Romania.

2Conditiile care stau |l a baza acordari:. au
de functionare a operat oar udwea s tdoer apitartedb.ui @r i
preal abil, autorizari:. C. N. V. M.

3)Oper ator ul de piata nu poate | imita numar

reglementata administrata.
Art.127.-Cererea de autorizare aappeuvpéocatyuidd
aydocumentatia prezentata nu este Tntocmit

vigoare sau datele furnizate sunt incomplete ori incorecte;

Ay M

b)documentatia prezentata este insuftiaci ent a
Tsi va desfasura activitatea T n conformitate
cdadmini stratoridi S i personal ul cu functii |
calificarea gi experienta profesionala ade:q
C.NV.M;

dtransparenta pietei, buna desfasurare a tr
asigurate;

cghnu sunt respectate prevederile prezentei I
Art.128.-C. N. V. M. est e fT1tnordrzeaptti as au nrueit roapgear aat uo r
agdaca operatorul de piata nu mai Tndeplines
bydaca oper at o r-auekercitdtebiegul de fctvitate pentrg dare a fost
autorizat, pe dblmmeri oada mai mar e

cdaca autorizatia a fost obtinuta pe baza u
indus in eroare;

ddaca operatorul de piata a T ncalcat prevei
emise de C.N.V.M.;

e) in caz de fuziune sau divizare;

f) la cererea acestuia.

Art. 129. - (1) Ni c i un actionar al unui operator de
indirect, mai mult de 5% din totalul drepturilor de vot.

(2)Orice achizitie depaati@unicaakecopduateot al «

din total ul drepturilor de vot, va fi noti fi
reglementarile C.N.V.M. si supusa i n prealab
3)Orice T nstrainare ddee apcitaituaniv aal fei orpecetriaftioa
C.N.V.M., Tn termenul prevazut de regl ement 3
AT n cazul Tn care nu sunt Tndeplinite cerir
se omite obtinerea aprotbaafer €ntN. &c Mi unidlrcaern

nerespectarea prevederilor al in. (1) S i (2)
procedura stabilita |l a art. 291.



Art. 130. - (1) Me mb r i i consiliul ui de administratie

indivi dual de C. N. V.M., Tnainte de T nceperea exX
acesti a.
2 Personal ul din conducerea executiva, Sot
afinii padna |l a gradul al doitloga ,i telneoiry ,n @t
agenti pentru servicii de investitii financi
intern la un intermediar sau persoane implicate cu acesta.
3AYMe mbr i i consiliului de admi niigatriats & mdt iofy
Tn scris acestuia natwura si 1Tntinderea inter
ayeste parte a unui contract Tncheiat cu ope
b) este administrator al unei persoane juridice care este parte a unui contract incheiat cu
operatorul de pi at a;
c)se afla Tn |l egaturi stréanse sau are o rela
un contract Tncheiat cu operatorul de piata;
dse afla Tn situatia care ar p udienat eil mofrl ue
consiliului de administratie.
Art. 131. -Oper at or ul de piata trebuie sa identi
proprii, orice conflicte de interese 1ntre
reglementata, TeistopoecktiasiBguraricebtueri a.
Art. 132. -C. N. V. M. va stabil i, prin reglementar.i
desfasura tranzactiile cu instrumente final
reglementate din Romania, procedurile de efectuareat r anzact i i | or si ternm
intermedi ari i i mplicati vor raporta respecti
Art.133.-(1))Oper at or i i de piata vor asigura respe
si protectia investitoriloWMM conform regl eme
2) Regl ementaril e, cotatiile pietelor regl
tranzactionare sunt informati. de interes pl
putin pe paginile de internet ale operatorul
(3) Inscopuleval u &r i i de catre investitori, in oric
pe care intentioneaza sa o efectueze si s a
tranzactie a fost executat a, operator ul de
infor matiile prevazute Tn reglementarile C.N.
ter menul Tn care trebuie sa fie furnizate
di mensiunea si nevoile pietei regl eppent at e i
aceasta piata.
4)Operatorul de piata trebuie sa respecte ce¢
depi starea abuzului pe piata.
Sectiunea a 3

Regl ement arile emise de operatorul
Art. 134. - (1)) Mo d u | de orngdaniomarre i pfiwet ei regl emen
reglementérl proprli, emi se de catre oper at
general a a ctionarilor si aprobate de catr
prezentei Iegmm;saneaplacelble | egi sl ati ei
2QQRegl ement arile prevazute | a alin. (1) wvor



aaconditiile si procedurile de admitere, e X (
de | a tranzactionar e;

b)condi tiil e sadnpirtoecreedurex el uddeer e si susper
financiare | a si de | a tranzactionar e;
cconditiil e, procedurile de tranzactionare
emitentilor admisi |l a tranzactionar e;

d) standardele profesionale impus e per soanel or care efectuea.
regl ementat a;

eg)procedurile privind modul de determinare s
Hti purile de contracte si operatiuni per mi s
ggadmi ni strarea si rdicsaetmmien apruebal iicn,f or mati i | o
hyst andardel e contr act udedontare gilizat;si st e mu | de <co
) mecani sme de securitate si control al S i
pastrari. Tn siguranta a dat ebbhzelardeglate, i nf or me
inclusiv Tn situatia unor evenimente deosebi
3)Competenta privind aprobarea regl ementaril
g) poate fii del egata consiliului de admini st
(4) Consiliul de administratie are obligatia de a
Tfncalcare a prezentei l egi , a reglementaril
masurile adoptate T n acest sens.

BG)Ni vel ul comi sioanel or si al tarifelor prat
de adunarea generala a actionarilor si notif
6)Operator ul de piata poate stabil:i un si st
intre intermedia r i si/ sau emi tentii al e caror i nstr
tranzactionare pe pietele administrate de ca

Sectiunea a 4
Supravegherea pietelor reglement a

Art. 135. - (1) C. N. V. M. supr avegeretaaztae piiret stepulegh
transparentei, functionari.i corespunzatoare
investitorilor.

2)C. N. V. M. stabileste reguli pentru Tnregi ¢
tranzactionarefhi hastramenpel pietele regl emer
conditiile de pastrare a acestor informati.
3) T n exercitarea prerogativel or sal e de ¢
reglementate, C.N.V. M. poat eatnmuimbutuini i snsmpte:ct
aqur mareste respectarea reglementarilor | ega
by participa, fara drept de vot, | a adunare
consiliului de administratie al opa@mat or ul ui
cere ca acestea svae rfbiad ianclsuesde nitreipr ocesul

coare acces |iber in toate incintele, l a t ¢
operatorului de piata;

di nformeaza si propune C. N. V.aM.a.masur i pent
4 Operatorul de piata va asigura mi jl oace

Tndepliniridi atributiilor inspectorul ui, pr e



Art. 136. - (1) C. N. V. M. poate solicita operatorul ui

i nf or ndaotciuimeqit e, in mod periodic sau Tn oric
care acestea vor fi transmise.
(2)C. N. V. M. poate solicita modificarea regler
3)C. N. V. M. poate efect ua nlennscgsaecin deea ce s i poat
priveste operatorul de piata respectiv.
Art. 137.- (1) C. N. V. M. poate suspenda o parte sau
financiar e, in cazul in care constata ca n
apreci araimpoesbila mentinerea unei piete o
investitorilor.
(2)Ori ce decizie de suspendar e, l uata confor:
|l a baza acesteia vor fi a d u s efi publicetedin a t l a
Buletinul C.N.V.M.
Art. 138. -Tn cazul retrageri. autorizati ei unui
precizata in decizie nu vor mai putea fi ef
acea piat a, i ar roer dii mred gei sdter attrea ndzea cit n toenrame d i
pana | a acea data devin nule de drept, dan
sumel or depozitate, respectiv a comisioanel
aceasta datazanmand o cfaidefmitedlei | or , i nter me
clauzele contractelor incheiate cu investit
in situatia prevazuta la art. 137 alin. (1).
CAPITOLUL 11

Si steme alternetive de tranzactio
Art. 139.- (1) Si st e mu | alternativ de tranzactionar e
de | a art. 6, de catre intermediari:.i autori
continuare operatori de sistem.
(2) Valorile mobiliarecarenu T ndepl inesc cerintele de admi
piata reglementata pot fi tranzactionate 1n
3)Operatori.i de sistem supun avizari. C. N.\
alternativdetranzacl;ionare si solicita aprobarea ac
4 Se supun aprobari.i C. N. V. M. administrare
caracteristicilor acestuia si regulile de fu
(5)Regu|i|e de functionar e anaresvor suprimdmcel u i al te
putin urm

atoarel e:
agprocedurile de tranzactionar e;

b)procedurilereferitoareIainforma;iile p L
Tnainte si dupa tranzactionar e;
cJti pul si numarul spacbndipantel de, apcesuima

tranzactionar e;

dinstrumentele financiare tranzactionate.
(6) C.N.V.M. poate solicita modificarea procedurilor emise de operatorul sistemului
alternativ de tranzactionar e.

Art. 140.- (1) Sistemu | al ternativ de tranzactionare tr
aJsa asigure derul area ordonata si corecta a



b) s a asigure I ntermediaril or acces nedi sct
tranzactionar el spiarutni ctirpaatnatmel notr ;e g a

c)sa garanteze c a proceduril e aplicabil e
posibilitatea de a obtine cel ma i bun pret,
dsa asigure suficiente informatii eéu privir
conformitate cu standarde minime de transpar
e)sa respecte cerintele C.N.V. M. cCu privire
piata, prevenirea spalari.i banil or si a fina
(2 Participantidar nlag i 8i 9tee murlanalatcti onare vor
operatorul de sistem cu pr-decort drae odb | it gan 7 :
n cadrul sistemului

Art. 141. - Oper at or ul de sistem monitorizeaza re
contract el or Tncheiate de acesti a.

Art.142.-(1))C. N. V. M. va emite norme generale priwv
functionarea sistemelor alternative de tranz
(2) C.N.V.M. poate numi un inspector pentru delegarea puterilor de supravegh er e s i

control ale sistemelor alternative de tranza
CAPITOLUL 1
Compensarea si decontarea tranzactiilor

altele decét cele derivate

Art. 143. - (1) Condi ti il e generale pri vieaddtareoper ati u
precum s cele de decontare bruta pentru tr
decét cele derivate, care pot avea loc in cadrul sistemului de compensare-decontare, sunt
stabilite de catre C.N.V. M. TJTimpacwrualat &€ ua Btaar
competente, dupa caz.

2Prevederile din prezentul capitol nu se alj
a operatiunilor cu instrumente ale pietei m
Tn afara piteet edefriengilteemedhe aprezenta | ege, p
sistemele de tranzactionare autorizate de B
institutiile de credit.

Art. 144, -(1)Aut ori zarea Si supravegher aald3i st emul
S i a societatidi ce administreaza acest sist
Banca Nationala a Roméaniei si cu alte autori
(2) Tn acest scop, C.N.V.M. va putea solicita administratorilor sistemului de

compensare-d econt ar e, angajatil or societatidi ce a
decontare si participadecbontata sastemoi zdece
necesare referitoare | a compensarea Ssi decon
(3)C.NV.M.poateef ect ua i nspectii l a sediul soci et q
compensare sSi decontare a tranzactiil or.

Art. 145. - Transferul dreptului de proprietate privind instrumentele financiare, altele

decat cele derivate, aadrd sisteroultii dd campedsard a decor

decontar e, pe baza princiopiul ui l'ivrare cont



CAPITOLUL IV
Depozitarul central

Sectiunea 1

Dispozitii generale
Art. 146. - (1) Depozi t ar ul centr al este acea persoa
societatidi pe actiuni, emitenta denr.actiuni
31/1990, autorizata si supravegheata de C. N. V.
depozitare a valorilor mobiliare,pr ecum s orice operatiuni Tn |
(2)Depozi tarul central va -ééechuareparttannac
valori mobiliare, ih conformitate cu prevederile art. 143.
B)Prevederil e pr ez e mdzitadului fitlurdordestatu nu se apl i ¢z
AWDEmMi tent i pentru care se efectueaza oper a
depozitarul central, care efectueaza si ope
informatii, 1 n c o mekeotulumarticoksdu & solicitereaaaestora.e der i | e p
b)Depozitarul centr al va furniza emitentil o
drepturilor aferente valorilor mobiliare depozitate, putdnd presta servicii pentru
indeplinirea wlbdii gfagtia | e dceniitreaattor i i de val
)T n vederea determinari structuri.i action
referinta, i ntermediar i vor raporta depo
individuali zalbe detinute de acest
(HRaportarea prevazuta |l a alin. (6) se va ef
aypentru o anumita valoare mobiliara, Tn t
solicitarii depozitarului <central;
b)pentru toate val oril e morbdeladatlede30iuiien t er men
si 31 decembrie.
Art.147.-Toat e <cl asele de valori mobiliare tran
Tn cadrul unui sistem alternativ de tranzact
depozitarul central autori z a't in vederea efectuarii T n mo
valori mobiliare si asigurarii wunei evidente

Sectiunea a 2

~

Infiintarea si functionarea depozi't
Art. 148.-(1)Condi ti il efjadoeumerbai e sa T nsoteasc:
precum S procedura de autorizare a depozite
emi se de catre C.N.V.M. si se vor referi cel
agcapitalul soci al minim al societatidi pe ac
b)obi ect ul principal de activitate si activi
¢c)structura actionariatul ui ;
ddcondi tiile de integritate, <calificare gsi e
administratori si de ependooateldicon ¢t¢adrcul so
e)dot area tehnica si resursel e;
flcal itatea actionaril or;
gaudi tori.i financi ar.i ai societatidi
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2)Conditiile care stau | a baza acordari. au

de funetiaonsaoci et ati i . Orice modificare a a
autorizari.i C. N. V. M.

ByPana | a data aderari. Roméani ei l a Uni une:
di stribui di vidende, profitul u deavpltareau t fiin
propriilor sisteme de operare.

Art. 149.-(1) Regl ement ari l e privind organizarea ¢gi
vor fi supuse aprobari:i C.N.V.M., Tnaintea i
(2JNi vel ul ¢ o mi s iooparcepate de depomtarul cantral v faaprobét ee |
adunarea generala a actionarilor acestuia ¢si
B Membr i consiliului de administratie al d
de C. N.V. M., T1Tnainitemareddtnclepierca exXtereiftiaegd
Art. 150. - 1) Acti onar i i depozitarul ui centr al nu
drepturile de vot, exceptie facand operator
drepturile de vot, cu aprobarea C.N.V.M.

(2)Ori ce achizitie de actiuni ale depozitarul
din totalul drepturilor de vot, va fi supusa
3)Orice Tnstrainare de actiuni vazbti det i f
reglementarile emise de catre aceast a.

41 n cazul 1Tn care nu se respectd cerintele
omite obtinerea aprobari.i C. N. V. M., dreptur
nerespectameatcenaheelsamt Susp-smpdcadure de dr e
stabilita la art. 283.

Art. 151. - (1) Conturile de valori mobiliare deschise la depozitarul central, in numele
intermediaril or, vor fi evidentormdbibareast f el
detinute Tn nume propriu, de cele detinute 1
@I ntermediari. au obligatia de a tine subc
detinute Tn contul investitoriletigeridlee,a p:¢
fiecare investitor, pentru fiecare clasa de
3yDepozitarul centr al va fi direct raspunza
dintre cantitatea de valori mobiliare 1Tnre
cantitatea de valori mobiliare emise.

4 Constituirea de garantii reale asupra va
efectuarea Tnscrierilor referitoare | a gar al
Tnscrierile vor indica cantitattad e v al or i mobiliare date 1Tn gar

identitatea creditorului.

(6)Garantia financiara asupra valorilor mobil
acestora |l a depozitarul centnrtala,ctdud c & ep agratrial
6) Garantiil e mentionat e l'a alin. (4) inde
opozabilitate gi stabilirea gradul ui de pri
acestora la depozitarul central.

Art. 152, - C.N.V. M. vV a emi te reglementar.i privind
depozitarul central si entitatile pentru car

Sectiunea a 3
Supravegherea depozitarului central



Art. 153. - (1) C. N. V. M. Ssupr av egepdri@ralad &entra pentiuvai t at e a

asigura transparenta operatiunilor, buna des
(2)C. N. V. M. poate solicita modificarea regler
Art. 154, - C.N.V.M. poate solicitadepozi t ar ul ui centr al sa tr
informati. S i document e, poate organiza 1ins
cere sa i se puna | a dispozitie toate docum
termenelor de transmitere a acestora.

Art.155.-())Val oril e mobiliare pastrate in contur
vor putea fi considerate ca apartinand patr.i
nici unei pretentii duin partea creditorilor
2 Prevederile alin. (1) s e aplica i ncl usi
administrative a depozitarului central.

Art.156.-T n cadr ul decl ansari. proceduri.i de f a

j ud e c-sinticova nurhi lichidatorul, cu acordul C.N.V.M.

CAPITOLUL V
Compensarea si decontarea tranzactiilor
derivate si serviciile contrapart:.

Sectiunea 1

Dispozitii generale
Art. 157.- (1) Oper atiunil e de rcompensaneadcti idle@crond
financiare derivate, precum si orice operat

casa de compensare autorizata de C. N. V. M.
aceasta.

(2) Casa de compensare este oent i t at e responsabila de <cal cu
intermediaril or, al e wunei posibile contrapa
decontare.

3 Agent ul de decontare este entitatea <care
si/ sawm @eaobntraparte centrala care particip
car e, pe baza ordinelor de transfer din sis
financiare sau, dupa <caz, acorda <credite r
centrale, Tn scopul decontari:.
4Contrapartea centrala este o entitate car
S i care actioneaza ca o0 contraparte exclusi v
transfer.

(5) Casa de compensare pentru i nstrumente financiare
contraparte central a.

(6)Aceeasi entitate poate fi autorizata sa ac
instrumentele financiare deri valedecitcetedt si p ¢
derivate.

Art. 158. -C. N. V. M. va emite reglementar.i Tn conf
referitoare |l a conditiile pe care trebuie sé
S i procedura pentr u dreipanciare deeumite incootinvare t ar ea ¢



marj e, compensarea §Si garantarea pozitiilor
nume propri u, precum S criteriile de admi
compensare si ale contrapartii centrale.

Sectiunea a 2

Infiintarea si functionarea casei d
S i a contraparti.i centrale
Art. 159. - (1) Casa de compensare si contrapartea

constituite sub forma unor sociinettaitvie,pepl adti
integral Tn numerar, la momentul depunerii cererii de autorizare.

2)C. N. V. M. reglementeaza 1Tnfiintarea si f u
contraparti.i central e, pentru a garranta sig
derivate si cu alte instrumente financiare d
) Prevederile art. 148 si art. 149 se vor
compensare Si contrapartii centrale autori za
Art. 160.- (1) Or i ce achiiziale dasaeactdancompensar e/ ¢
care va duce |l a o detinere ce ar atinge sal
drepturilor de vot, va fi supusa aprobarii C
2Prevederile art. 150 al i tor.case{dd ompsnsare ( 4) s e
sSi contrapart.i. centrale autorizate de C. N.V
Art. 161.- (1) Cont rapartea centrala va deschide si
fiecare membru compensator, 1Tn care va colec
nupot fi folosite iTn alt scop decat acela sp:¢

nart. 158.
(2) Marjele constituite Tn numele membrilor compensatori nu vor putea fi considerate
ca apartinand activelor ctarselie dgi croumpeors apea

obiectul cererii sau plati:i creditorilor <cas
3 Prevederile alin. (2) s e aplica i ncl usi
administrative a casei de compensare/ contrap
Sectiuanea a 3
Reglementari referitoare | a activitat
S i a contrapart.i:. centrale

Art. 162. - (1) Regl ement ari |l e casei de compensarel/ c
aprobarii C.N.V.M. si se vor referi cel put i
agorgani zarea si functionarea sistemul ui ;
b)relatiile dintre casa de compensare/ contr
inclusiv normele privind lipsa fondurilor de compensare;
comar jel e/ garantiil e fi nandcailarteat emae tdoed oplloagtiaa
nor mele privind reevaluarea pozitiilor desch
dprocedurile privind marcarea | a piata,;
e)procedurile ce wvor fi folosite in cazul
indeplinest e obligatiile de a constitui marjele s

f) administrarea riscului de sistem.



(2QCompetenta privind aprobarea reglementari |

consiliului de administratie.
Art. 163. - (1) Casa de <compensare si contrapartea
principiul evidentierii separate a iTnregistr
(29Casa de compensare ¢si contrapartea centr a
interes publ i c , sa promoveze oObiectivele detinatol
acces corect si deschi s, pentru a facilita
nu mai 1Tndeplinesc criteriile de a fi me mb r i
3) Cas a de compensare S i contrapartea cent
participantil or suficiente informati.i pentr
costurile asociate serviciilor casei de comp
S e cngaia 4+a

Supravegherea casei de compensare Si ¢
Art.164.-Casa de compensare Si contrapartea cen
activitati.i Tn mod ordonat, transparenta op
corect a.
Art. 165.-C. N. V. M. va supraveghea activitatea ca
centrale si va putea solicita acestora sa ci
organiza inspectid.i |l a sedi uBh bheedsticompodzsii &:
documentele necesare, cu precizarea procedur
Art. 166. - C. N. V. M poate solicita modificarea r
compensare Si contrapartea central a.
Art. 167. - Preveder i | e art. 156 se aplica in mo C
compensare/contraparti.i centrale autorizate

CAPITOLUL VI

Finalitatea transferurilor in sistemul de compensare-decontare

Sectiunea 1

Dispozitii generale

Art.168.-(1)T n T ntel esul prezentului capitol

ay participant este un i ntermedi ar autori za
decontare sau o casa de compensare. Conf or |
acel asi participant eo&de ec crt raacptairotnee zee nitnr a
compensare sau de agent de decontare ori s a
parte din ele;

b)participant i ndirect este o0 institutie de
transfer in sistem, n temei u | unei rel atii contractual e cu
care executa ordine de transfer T n cadrul ac
2) Di spozitiile prezentul ui Cc api-decontare, se apl i
definit la alin. (S8i))st edmealug ode phedc ot praet $i

financiare constituite T n caecdeantare.parti ci par.



(3) Sistemul de compensare-d econt are este un contract 1 nch
participant i, afraer auna plousai biinl caognesnitd edre decont
central a, O posibila casa de compensare sal
comune si contracte standardi zate pentru ex
financiare intre partici pant i , autori zat de C. N. V. M. sau
statel or membre, dupa caz.

Sectiunea a 2
Decontarea si ordinele de transf

Art. 169. - (1) Ordinele de transfer sunt irevocabile, producand efecte juridice intre

parti cismpanntt iopscizabil e tertilor din moment ul
compensare-decontare, moment stabilit de regulile sistemului.

(2)Ordinel e de transfer si compensarea sunt \
opozabil e tie cagulidésahiderii précaduaiir de igsolvabilitate asupra unui
participant, cu conditia ca respectivele or
Tnaintea momentului deschiderii procedurii de insolvabilitate.

B)Prin exceptietrdaséieordunéel enteoduse 1T n
deschiderii procedurii de insolvabilitate si
insolvabilitate, aceste ordine de transfer
sunt opozabclecormdittil @arca agentul de decont a
de compensare sa poata dovedi, dupa moment ul
ti nute sa c u-adesehs praiedufadednsolvdbilitatea s

4 Ni ci o no,y nmtaeguwlra,didciaspozitie sau practica
si tranzactii Tncheiate Tnaintea momentul ui
conduce | a anularea ordinelor de transfer,
ulterioare , menti onate |l a alin. (1) si (2).

Sectiumnea a 3

Di spozitidi privind procedurile de i
Art. 170. - 1) T n T ntel esul prezent ei l egi , mo me n t
insolvabilitate este momenpuobndmt ac alrcet aa w@tre

deschidere a procedurii respective.

(2QAutoritatea competenta care a pronuntat F
insolvabilitate va comunica i mediat deci zi @
el ectronicaeprime. confirmare d

Art. 171. - (1) Procedurile de insolvabilitate nu au efect retroactiv cu privire la

drepturil e gi obligatiile participantilor, |
|l egatura cu parti ci par e adecohtaverf emikeainainteids t € mu | d
momentul deschiderii procedurilor respective.

(2Dupa deschiderea procedurilor de insolvabi
pe cont ul participantul ui, in scopul Tndepl

participarea la sistem, incheiate Thainte de inceperea procedurilor de insolvabilitate, poate
folosi:
af ondur i S i i nstrumente financiare disponib



bygarantii financiar e delset ipnaarttei csiap ainntduelpulii nie
participarea la sistem.

B)Garantiile financiare ¢gi depozdeconark e const
de catre un parti-aupamrtc!l ampatr ipvaceduui Aesd
vor fiafectatede deschi derea acestor a. Drepturile pa
dupa executarea obligatiilor contractate 1n

nceperea procedurilor de insolvabilitate, vor putea fi folosite in cadrul procedurii.
(4) In cazul deschiderii procedurilor de insolvabilitate Tmpotriva unui participant,

instrumentele financiare si/ sau fonduril e

investitorilor sai nu Vvor putea fauue obiect
participant.

Art. 172. - Execut ar ea contractel or de garanti e

reglementate de C. N. V. M., ni #2004 priviediunele. Or don a
contracte de gar ant i e f i nanci ar anr. 222/2004,0sb watfae cp r i n Leg
respectarea reglementarilor emise de C.N. V. N\

TITLULV 5
OPERATI UNI DE PI ATA

CAPITOLUL I
Ofertele publice

Sectiunea 1

Dispozitii comune

Art. 173. - (1) Or i ce persoana care intentioneaza sa
C.N.V.M. o cerere de aprobare a prospectului, in cazul ofertei publice de vanzare, sau a
documentul ui de oferta, armreazdlnsoftéertteidepu
conformitate cu reglementarile emise de C. N.
(2JDupa aprobarea prospectului/documentul ui (
publicului, cel mai tarziu |l a data initieridi
Art. 174. - (1) Of erta publica derul ata fara aprobar
of erta ori Cu nerespectarea conditiilor statlk
Ssi atrage pentru cei 1Tn culpa aplicarea sanc
(2)Ofert ant ul va fi obligatr éadiat del anvestitoir
ladaune-i nt erese decurgand din nulitatea tranza
oferte.

Art. 175.-(1))Anunt ul de oferta publmend paoaptae efmi t lea
deci zi el de aprobare a prospectului/ document
publicat 1Tn cel putin doua cotidiane de di fu
2) Anunt ul de oferta publica va contine inf
prospectul / document ul de oferta este disponib
3)Prospectul / document ul de ofert adunsdm consi d

ur matoarele situati:.
ayeste publicat Tn unul sau mai mul te coti di


javascript:ln2Go2lnk('MTU3NDI4Nw==');
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b)poate fi obtinut de un potenti al i nvestito
[

|l a sediile ofertantul ui S i i ntermediarul u

pietei reglementate pe car e s ornmobilarg mi se | a t
c) este publicat in format electronic pe website-u | of ertantul ui S i al

ofertei;

d) este publicat in format electronic pe website-u | operatorul ui de pi a
intentioneaza admit ervelavalbrianobiliarenzacti onar e a
e) este publicat in format electronic pe website-u | C.N.V.M., 1Tn situatia
decis sa ofere acest serviciu.

4Daca prospectul/ document ul de oferta a fo

electroniccocopi e pe suport de hartie trebuie furni
mod gratuit, la sediul ofertantului sau al intermediarului ofertei.

Art. 176.-La data publicari. anuntul ui, of erta
documentul deofer t @ trebui e sa fie disponibil publ i c
care a fost aprobat de C.N.V.M.

Art.177.-Peri oada de derul are a ofertei este cec:
document ul de oferta, daabinut pogtrd ndepddie
C. N. V. M. La expirarea perioadei de derul ar e,
Art.178.-(1)Or i ce mat er i al publicitar aferent ofe
publicului decat dupa aprobarea acestuia de
2)Orice forma de publicitate a ofertei, an
documentul ui/ prospectului, este interzisa.

B3I nformatiile furnizate 1Tn cadrul materi al ¢
cu cele precizate in cadrul prospectul ui/documentul ui de

materiale trebuie sa se precizeze faptul c a
C. N. V. M. a fost facut publ i c, precum si mo d
publicului.

(4) Oricee forma de publicitate care incita | a
prezentarea ofertei ca beneficiind de avant
C.N.V.M. de aprobare a documentului/prospectului, constituie dol prin publicitate

abuziawa mi ncinoasa, care viciaza tranzactiil
prezentare.

Art. 179. - () Apar i ti a oricarui nou eveniment sau
prezentate 1T n cadrul prospectrud ua afaeuc taa ddoecc
investitionala, pe parcursul derularii ofert
(2JAcest amendament va fi aprobat de C. N. V. M,
adus | a cunostiumt anpwmbdi,l émpbcwn@wdaubter|l a art.
Art. 180. -1 n situatia Tn care C.N.V. M. este sol
prospect/ document de oferta, aceasta poate:
aJsa ceara ofertantului sa inseremwdd nf or mat
of erta necesare protectiei investitoril or;

b)sa ceara ofertantul ui S i per soanel or <care
informatii $i document e;

c)sa ceara auditorilor S i conducergii of ert

documente necesare in vederea protectiei 1nyv



ddsa dispuna suspendarea derul ari. une.i of €
perioada de cel mu | t 10 zile lucratoare pe
temeinice privind inc al car ea prevederil or prezentei | ec

C.N.V.M;

egJsa dispuna interzicerea sau suspendarea e
publice de cate ori considera necestar, pe o
fiecare suspendare, daca exista indicii teme
l egi s a reglementarilor emise de C. N. V. M. ;
f)sa di spuna revocarea deci zi ei de aprobare,
se face cpur eivnecdaercialroera prezent ei l egi , ale re
precum si 1Tn urmatoarele sitwuatii:

l.daca apreciaza ca circumstante ulterioare
fundamentale ale el emenotelor si datelor care
2.cand ofertantul informeaza C. N. V. M. ca r
anuntului de oferta;

gjsa dispuna anul area deci zi el de aprobare,
informatii false, ori care au indus in eroar
hysa pabhBhic faptul ca un ofertant nu 1 ¢si res
Art. 181. - (1) Suspendarea ofertei publice opreste
acesteia. La ridicarea sau |l a T ncetarea susp
(22 Revocarea decizi ei de aprobare a document
of ertei publice, | ipseste de efecte subscrie
3 Anul area deci zi ei de aprobare a document
tanzactiile Tncheiate pana | a data anul ari i
fondurilor primite de ofertanti, voluntar sa
Art. 182. - (1) Sunt responsabili pentru nerespectarea prevederilor legale referitoare la
realitatea, exactitatea gi acuratetea infor
din anunt, dupa caz:

a) ofertantul;

b)me mbr i i consiliului de administratie al of
c) emitentul;

dmembr i i consiliului de administratie al em
e)ff ondatorii, Tn caz de subscriptie publica;
flaudi t or ul financiar care a certificat sit.
preluate Tn prospect;

g) intermediarii ofertei;

hYorice alta entitate care a acceptat Tn pr
studiu sau evaluare inserata sau mentionata.
(2)Sunt raspunzatoare, indiferent de culpa, g
agof ertantule, diatcdeoreintcat atile prevazute | a
responsabil a;

b)emi tent ul , daca oricare dintrefletetitatil.
responsabil a;

¢c) manager ul sindicatul ui de i nt awuindedi er e,

intermediere este responsabil.



(3)Dr ept ul | a despagubire trebuie exercitat 1

deficientei prospectului/documentul ui, dar n
publice.
Sectiunea a 2

Ofet a publica de vanzare
Art. 183. - (1) Ni c i o oferta publica de vanzare nu |
prospect aprobat de C.N.V.M.
(2)Of erta publica de wvuann ziamrteervnae dfiiarf aawudtoa i @z
servi ci iiifidneiard nvestit

(3) Prin derogare de la alin. (1), publicarea unui prospect nu este obligatorie in
ur matoarele cazuri

aapentru urmatoarele tipuri de oferta:
loferta adresata doar catre investitori <cal
22.o0f erta adr¢sat del d0Odaidepunvestitori, per s
decat i nvestitori.i calificati;

3.val oarea totala a ofertei, pretul de emi si
a subscrierilor realizate de un investitor in cadrul ofertei este cel putin egala cu
stabilite prin reglementarile C.N.V. M. ;
b)pentru urmatoarele tipuri de valori mobili
lL.oferite, al ocate sau care urmeaza a fi al
document di sponi bi,ktonsicesate @ C.bl.V.N.{cd fimésimilaretuo r ma t i |
celedintrun prospect de oferta, Tn conformitate c
2.oferite, alocate sau care urmeaza a fi al
precum S Tn siteapsiuati pl aareedpvi demadnélt er ¢
aceeasi clasa cu actiunile pentru care se
di sponi bil un document ce <contine i nf or mat
motivel e si detaliile emisiunii;
.actiuni emi se pentru substituirea altor a
aceasta noua emisiune de actiuni nu implica
c)in alte cazuri specificate prin reglementa
(4) Oricerevanzar e ul teri oara a valorilor mobiliare
tip de oferta prevazut | a alin. (3), wva fi |
2 pct. 18 urmand a fi aplicate T mtvader el st
revanzare este o oferta publica.

I

(5) In cazul O.P.C.V.M.-urilor, prospectul va fi intocmit potrivit prevederilor titlului
1.

Art. 184. - (1) Prospect ul de of ert a vV a contine
caracteristi ci |oolor mebiharet ofentd pubblicului, syt necegaee |
investitorilor, pentru a realiza o evaluare
S i pasivelor, situatia financiar a, profitul
entitatant eaze Igrmdeplinirea oblig

ati il or as
e

precum s a drepturilor aferente respectivel



(2 Prospectul de oferta aprobat de C. N. V. M.
putand fi folosit Tn cazul mai multor emisiuni de valori mobiliare, in acest interval, cu

conditia actualizari.| acestuia conform art.
3)Prospectul va include si un rezumat al i nf

4 Rezumat ul trebui e s-an lipbe exandtemic erincipalele c i nt Si
caracteristici S i riscuri aferente emitent
obligatiilor asumate de emitent, daca este
Rezumat ul trebuie sa wioalki har siinwe aAtvietrdrniz,ar ¢
ca:

a) trebuie citit ca o introducere la prospect;

b)orice decizie de investire trebuie sa se
prospect, considerat Tn integralitatea lui;

c) tnainte de incepere a pr ocedur i i judiciare, avand ca
un prospect, reclamant ul va trebui sa supor |
|l i mba romana;

draspunderea civil a, Tn situaticnsisitemt care r
sau inexact, sau este contradictoriu fata d:i
care au T ntocmit rezumatul , incluzand si pe
persoanel e care notifica aberee privire | a ofert

Art. 185. - (1) Prospectul poate fi intocmitintr-o f or ma wunica sau avan
componente, S$i anume:

af i sa de prezentare a emitentului, continan

b) nota privind caracteristicile valorilor mobiliare oferite sau propuse a fi admise la
tranzactionare pe o0 piata reglementat a;
c) rezumatul prospectului.

(2QQFi sa de prezentare a emitentul ui, aprobat
12 luni, cu conditiaragtaemehzariionc€sNeVaM.
B)Un emitent care are deja aprobata de <cat
Tntocmi si transmite spre aprobare numai doc
situatia T n care int depibicomneaza | ansarea unei
4)1Tn situatia prevazuta la alin. (3), nota
of erite sau propuse a fi admi se | a tranzact
informatiile privitoare lud temet emtc,t uadrn e aau
prezentare si care ar putea afecta decizia i
Art. 186. - ) T n cadr ul prospectul ui se poate fac
emitentul ce au fost publ i cate cgitecucar e au
respectarea prevederilor legale.

@Tn situatia iTn care, 1in cadrul prospectul t
alin. (1) wva fi Tntocmit un tabel de corespc
identifice acesteinf or mat i i

B)Rezumat ul prospectul ui nu poate face tri mi
Art. 187.-Cont i nut ul mi nim al informatiilor pe ¢
de oferta prezentat 1 n f ote aledacestuin ifoora des au al

prezentare a acestor a, in functie de tipul

documentele ce trebuie sa T nsoteasca prosp

C.N.V.M.



Art. 188.-(1)C. N. V. M. sel nvaprpirvoinnutnat aapr obar i i pros

termen de 10 zile lucratoare de | a Tnregistr
2) Ter menul prevazut la alin. (1) va putea
valorile mobiliare sunt emirswe @rei nuan deantid eandr
tranzactionare pe o piata reglementata sau c
3)Orice cerere de informati. suplimentare s
in cadrul prospecN.uM.uM., sianu tdeatcaa tdree coafterret aln
ter mene, care vor TiTncepe sa curga din nou d

modi ficar:.

Art.189.-(1)T n situatia Tn care pretul S i numar ul
nupotf i incluse Tn cadrul prospectului, | a dat
aycriteriile sil/lsau conditiile pe baza caror
publicului vor fi deter mi nat eacestuimsau T n cazul

b)posi bilitatea retrageri:. subscrierilor ree
cand pretul final S i numarul valorilor mobil
publicate conform art. 175.

(2) Investitorii car@usiexpri mat vointa de a subscrie
publicari. unui amendament Isd predsmaget Blubdke
efectuate, Tn termen de 3 zile lucratoare de
Art. 190. -Activitatile de stabilizare a pretulu
reglementarile C.N. V. M.

Art. 191. - Sunt permise activitatile de solicita
evaluarii succesul ui Ilestabdittde€NV.Moare oferte, 1
Art. 192, - C. N. V. M. vV a emite regl ementar. cu

transfrontaliere, efectuate Tn statele memb
nerezidenti Tn Romania, 1Tn Iciomamirlda.nta cu | €

Sectiuanea a 3

Of erta publica de cumparare
Art. 193. - (1) Of erta publica de cumparare reprezi
cumpara valori mobiliare, adresata tuturor
de informareinmasa sau comunicata pe alte cai, dar s
receptare din partea detinatorilor respectiyv
2)0f erta publica de cuwmpamdree meai air fhacotr a z
servicii Grejiare. nvestitii fin
B)Pretul of erit in cadrul of ertelor de cun
reglementarile C. N.V. M.
Art.194.-(1)C. N. V. M. se va pronunta cu privire | a
Tn termen de 10 |Qgistrareacerkriicr at oare de | a Tnre
(2)Ori ce cerere de i nformatii suplimentare s
in cadrul documentul ui de ofert a, initiata
intrerupe acest termen, ecarae dvaat ai nfcuerpnei zsaa id
informatii sau a modificari.i

Art. 195.-(1)Of erta publica de cumparare trebuie ¢
asigure egalitate de tratament pentru toti i



2Continutul mi ni ar e et ri-lenld cour gmraigriidia pdeo ccu ment ul
va fi stabilit prin reglementarile C.N.V. M.

Sectiuanea a 4

Of erta publica de preluare volunt
Art. 196.- (1) Of erta publica de preluare voluntara
adresatoa taetuwuonaril or, pentru toate detiner
nu are aceasta obligatie, Tn vederea dobandi
(2Persoana care intentioneaza sa deauleze o
transmite C. N.V. M. un anunt preliminar, Tn \
de informati.i pe care trebuie sa | e cupri:
reglementarile C.N. V. M.
3 Dupa aprobarea de catrer Cvud. Vi Mty aasmns$ ul
subiect al preluarii, pietei regl ementate g
respective si va fi publ i cat in cel putin
administrativ-t er i t ori al a a emitentul ui
Art. 197.-(1))Consi | i ul de administratie al soci et ¢
C.N. V. M., of ertantul ui S i pietei regl ement a
val or i mobiliare pozitia sa cu predelare | a o
primirea anuntului preliminar de oferta.
2)Consiliul de administratie poate sa convc
vederea informarii actionarilor cu privire |
priveste rtelds.pelcnt icvaaz wolf eifrn care cererea privi
un actionar semnificativ, convocarea adunar
ur mand a fi publicat Tn termen de maxi mum &
derogare de la prevederile Legii nr. 31/1990, adunarea generala se va
zile de | a publuinc azrieaar cdoen vdoicfaurziair ef nntart i onal a
3)De | a moment ul receptiionmand lasnuing wh iud e rpe
consiliul de administratie al societatii, S |
reglementata asupra tuturor operatiunilor 1
administratie si ai retacespedtivete eatori mobilere. ecut i ve cu
Art.198.-(1)Consi | i ul de administratie al societa
Tncheia nici un act si nu poate |l ua nici o I
obiectivele eptilaanmict el cu @&a&c admini strare
receptionarii anuntul ui preliminar.
21Tn contextul prezent ei sectiuni sunt con
operatiunile incluzéand, dar f ar &ociahsause | i mi |
emi si uni de valori moblliare care dau drep
grevarea sau transferul unor active repreze
ultimului bilant anual al societati:i
(3) Prin derogare de la preveder i | e al i n. (1), pot fi efect uc
din obligati:i asumate T1Tnainte de publicare
oper ati s de adunarea gener

ni aprobate expre
[

u
anuntul ui preliminar.


javascript:ln2Go2lnk('MTU5MDI3NA==');

4)Ofertantul este raspunzator de toate pagul

preluare, daca se probeaza ca aceasta a fost
situatia neluarii unora dintredeasluaiiie ac
operatiuni, aprobate expres de adunarea gene
anuntul ui

Art.199.-())Publ i carea anuntul ui preliminar oblig
Tn maximum 30 de ztBAepfdotaemeptuhtiaeafler eme
ma i putin favorabild@ decat cei precizati 1n
2) C. N. V. M. se va pronunta cu privire |l a a
ter menul prevazut | a art. 194.

B)Pr et ul oferett @hocade upreluare voluntara v
reglementarile C. N.V. M.

Art. 200. -Of ert ant ul sau persoanele cu care acti
l ansa, timp de un an de | a T ncbifdetaapabéi t
de preluare vizand acelasi emitent.

Sectiunea a 5
Oferte publice concurente

Art. 201. - (1) Ori ce persoana pbetreéal amy@and canbobba:

valori mobiliare, Tn urmatoarele conditi:@i
aysa ai bat caelobperci n aceeasi cantitate de
atingerea cel putin aceleiasi participatii |
b)sa ofere un pret cu cel putin 5% mali mar e
(2) Lansarea contra-ofertei se va face, prindepuner ea | a C. N. V. M. a d
necesare,intr-un termen de maximum 10 zile lucratoar
devenit publica.

(3)C. N. V. M. se va pronunta 1Tn privinta acest

art. 194 alin. (1).

(4) Prin decizia de autorizare a contra-of er t el or |, C. N. V. M. va sta
acel asi termen de Tnchidere pentru toate of
pot depune spre autorizare amendaferelort el e pr |
concurente.

() Ter menul unic de Tnchidere a ofertelor c
| ucratoare de |l a data Tnceperii derularii pr

Sectiumnea a 6
Ofertele publice de preluare obligatorii

Art. 202. - Prevederileac e st e i sectiuni se aplica societ?@é
sunt tranzactionate pe o0 piata reglementata.
Art. 203.-(1)O persoana car e, ur mare a achizitiil
actioneaza 1T n mod c o n3%ein dreatdrile decdat gsupra wei ma i mu |
societati comerciale este obligata sa | anse:z
de valori mobiliare si avand ca obiect toat e

nu mai tarziude 2 lunide lamome nt u | atingeri. respectivei de



2QPadna | a derul area ofertei publice menti on:

mobiliare depasind pragul de 33% din dr ep
suspendat e, iar reersspeceacntelveul cuactao@amcest ap
concertat nu mai pot achizitiona, prin alte
B)Prevederile alin. (1) nu se aplica perso
prezentei |l egia dda detbhiamatidr paozpéste 33% di
respectarea prevederilor legale incidente la momentul dobandirii.

4 Persoanel e prevazut e la alin. ( 3) vor d
conformitate cu preveuletreirlieoraliinnt.r arli)i, 71nnu nvai
l egi T si maj oreaza detinerile, astfel Tncat
de vot ale respectivul ui emitent. Pana | a
actiunilor achegxctbbmmavercéiesdepa&pdat e, i a
persoanele cu care acesta actioneaza 1T n mod
operatiuni, actiuni ale acelui asi emitent.
Art.204.-(1))Pr et ul oferit va fi poaelt pdtaitn te gleel oc e
de persoanele cu care acesta actioneaza 1T n n
ofertei.

(22Daca prevederea de |l a alin. (1) nu poate
conformitate cQi. Nt ¥ g Memenctuar i bar ea Tn consi
ur matoarelor criteri:@

apretul medi u ponderat de tranzactionare, a
ofertei;

byval oarea activului net al soadtae ati i, conf
cjval oarea actiumidxperrteizaud,t ad fee dtimatra de wun
Tn conformitate cu standardele international
Art. 205.-())Pr evederile art. 203 nu se vod aplica
ma i mult de 33% din drepturile de vot asupr
unei tranzacti. exceptat e.

@2In contextul prezentei | egi, «tranzactie
pozitili

a) In cadrul procesului de privatizare;

b) prin achizitionarea de actiuni de | a Minj
entitati abilitate | egal, Tn cadrul procedur
c)in urma transferuril or dreamac tdelasaieisadrieaal | z a 'l
intre filial ehma&amacel eiasi societat.i

diTn urma wunei oferte publice de preluare
respectivelor valori mobiliare si avand ca o
(3) Tn cazul in care dobandireap o z i t i e i reprezentand mai mu | t
vot asupra emitentul ui se realizeaza 1T n mou
pozi tili are una dintre urmatoarele obligati:i
a)sa derul eze o of er tpa eppuwb | ipcrae,v a@iznu tceo nldai tairitl.
bysa instraineze un numar de actiuni, cores
intenti e.

4Executarea uneia dintre obligatiile preva

lunideladobéndirea r espectivei poziti.



b)) Dobandirea pozitielil reprezentand mai mu | t

emitentul ui se consi-aleraalniezatt ecfi ef&tcd, ad a
precum:

ayreducerea capitaluloBatrersocird@tsatuenpar arcd a
urmata de anul area acestor a;

b)depasirea pragul ui, ca rezultat al exerci
conversie a drepturilor atribuite i mitial, |<
actiuni ordinar e;

¢) fuziunea/divizarea sau succesiunea.

Sectiuanea a 7
Retragerea axctd omiagtidtog oddamdrrci al a

Art. 206. - (1)) Ur mar e a derul ari. unei of erte publi
actionarilore sdetpertrirlbe taatestor a, of ertant
actionarilor care nu -iauv é&gndas crrdssp aaont icvaedlreu | a
echitabil, daca acesta se afla Tn una din ur
aydeti ne act i unmultde&85odieapitatuksdcialld ma i

b)a achizitionat, 1Tn cadrul of ertei publ i ce
pentru toate detinerile acestor a, actiuni r
cadrul ofertei.

2T n sint ucagriem sloci etatea a emi s mali mul te cl
se vor aplica separat pentru fiecare cl asa.
3)Pr et ul oferit Tn cadrul unei oferte publ i
unei oferte publice de preluare voluntare , T n care ofertantul a achi
din cadrul of ertei, actiuni reprezent and mai
a fi un pret echitabil

4)Tn situatia mentionata | a alinrd. s(e3)aplprceiz
numai in situatia Tn care ofertantul 1Tsi exeée
l uni de | a data finalizari:. respecti vei of e
expert independent, in conformitate cu standardeleinte r nat i onal e de evaluar
B)Pr et ul determi nat de un expert i ndependen
inter medi ul pi et ei pe care se tranzactionea
website-u | C.N.V. M. si 1n l2atziieerreatfii mmallca ,arien dteer
la intocmirea raportului.

Art. 207.-())Ur mar e a unei of erte publice de cumpa
si pentru toate detinerile acestora, un acti
care detine mai mu | t dei 9cbuwWnpcirre a@agii tuaali dle
echitabil.

@2Tn situatia 1Tn care societatea a emis mai
se vor aplica separat, pentru fiecare cl asa.
B)Pretuletvwva miinad T n conformitate cu prevede
care este necesara numirea unui expert indey
catre respectivul actionar minoritar.

Art. 208. - C. N. V. M. va e mi ting aplicageg pregedeslor prézentei pr i v
sectiuni



TITLUL VI

EMI TENTI I
CAPITOLUL I
Dispozitii generale
Art. 209. -Emi t ent i i de valori mobiliare wvor asi
detinatori.i de valorisanmobgil iawaor, pdre alca| dis $
toate informatiile @Béecepoanradad, exemtci t acaraeape ut
Art. 210.-(1))Sunt interzise folosirea T n mod abuzi
a calitati:i de aadtmianli sstorcaiteotra toirii, dper iann graejc ur
fraudul oase, care au ca obiect sau ca efect
a altor instrumente financiare detinute, pre
(2)Detiiniatwal oril or mobiliare trebuie sa 1gi
cu bcurnead i nt a, cu respectarea drepturilor S |
detinatori S i a i nteresul ui prioritar al
raszgpatnor i pentru daunele provocate.
CAPITOLUL 1I
Prospectul Tn vederea admiteri:. | a
Art. 211. - (1) Admi terea | a tranzactionare a wunor
reglementata se va realiza dWINywaM publicarea u
2)C. N. V. M. va emite reglementar. privind:
aacontinutul prospectul ui ;
byexceptiile de | a obligativitatea publicar
acestuia a anumitor informatii;
c)admi terea | a tramzagdteimemdragd apaeli o PRbDmAai a
mobiliare emise de nerezidenti, Tn conformit
3 Prevederile titlul ui V capitolsuel alpl seat
corespunzator si TiTnipnavetiepeasapademiuéuii Thaot
Art. 212.-Val oril e mobiliare ale unui emitent nu
piata reglementata, daca T n urma analizari:|
aceasta ar prejudicia interesele investitorilor.
CAPITOLUL 1
Conditii specifice de admitere | a tra
reglementata a actiunilor

Sectiunea 1

Condi tii referitoare | a emitent
Art. 213. - (1) Pent r u ca actiunil e unei slloci et at.i
tranzactionare pe o0 piata reglementata, ac .

condi tii



Qg soci etatea sa fie T1Tnfiintata si sa 1si
prevederile legale in vigoare;

by soci et atea sareaidmtici papiat aldiez ac el putin
1.000.000 euro sau, 1n masura 1n care valoa
capitalul S i rezervel e, incluzéand profitul |
cel putin eicrhilvail eatul. 000. 000 eur o, cal cul
comuni cat de Banca Nati onal a a Roméani ei ,

tranzactionar e;

c)societatea sa fi functionat Tn ul timii :
tranzact i onar e si sa fi Tntocmit si comuni cat s
n conformitate cu prevederile legale.
(2Conditia prevazuta |l a alin. (1) |it. b) ni
aunor emisiuni suplimentaredeact i uni , din aceeasi clasa ca S
Art. 214, - Cu aprobarea C.N. V. M., pe pi at a reg
tranzactionare si societat.i comerciale care
alin. (1) littleb)nscarce,sé nagmoeadidaza ca:
ajva exi sta o piata adecvata pentru respecti
b)emi tent ul este capabil sa Tndeplineasca c
ce deriva din admiterea | a tfanmatiibeanece:
pentru a putea evalwua T n cunostinta de cauz:
admiterea |l a tranzactionar e.
Sectiunea a 2

Condi tii referitoare | a actiuni
Art. 215.-Act i uni |l e car e f arcanozhaicetcitounlar ad mirteebruiiie
negociabile si integral platite.
Art. 216. -Tn situatia unei emi si uni de actiuni
admiterea | a tranzactionare, admiterea poat e
subscriere.
Art. 217.- (1)) Pentru ca actiunile unei societati S
piata reglementata, trebuie sa existe un nun
(2) Se consi-derdd stai bsuit publiculcdii umin, numa
ur matoarele situati:i
ay actiunile -perstorlu cchat admiterea l a tranz
publiculuiint-o proportie de cel putin 25% din capi"
clasa de actiuni;
by)este ascguobawnédebbunormala a pietei, Cu un
cel prevazut la |it. a) , datorita numarul ui

dispersiei acestora n randul publicului.

3)Conditia prevazuta lactaluinmi.l e 1s)unntu dsies tarplb
prin intermediul tranzactiil or reali zate pe
admiterea | a tranzactionare se va realiza d:
de actiuni va f ir idi srtersipbeucitti vpau bpuniimt¢na uri e g | pe me
scurt de timp.



Art. 218. -1 n situatia Tn care solicitarea privi
pachet suplimentar de actiuni, de aceeasi c
evaluasudacdi stribuite publicul ui un numar s
actiunile emise, nu numai 1Tn raport cu acest
Art. 219.-Sol i citarea de admitere | a tranzaction
acopere tbaetdeaateanasi clasa care au fost de
CAPITOLUL IV
Conditii specifice de admitere | a tra
reglementata a obligatiunilor emise de
autoritatile publice si organi smel e
Art. 220. - 1) Pentru ca obligatiunile emise de so
publ i ce S i organi smel e i nternational e sa f
reglementat a, este necesar ca emitentul s a
conformitate cu prevederile legale n vigoare.
(2) Obligatiunile care fac obiectul admiteri
negociabile si i ntegr al pl atite.
@) n situatia unei emisiuni de obligatiuni
la tranzactionar e, admi terea poat e avea I o
subscriere.
4Prevederile alin. (3) nu se aplica Tn caz:
cand data de Tnchidere a perioadei de subscr
Art. 221.-Sol i citarea de admitere | a tranzaction
acopere toate obligatiunile de aceeasi <cl asa
Art.222.-(1))Val oarea minima a T mprumutul ui nu poa
inl el a 200.000 euro. Aceasta prevedere nu s
suma T mprumutul ui nu este determinata.
(29Cu aprobarea C. N. V. M. se pot admite pe o
care nu este Tndeglilmitad i mond(ilf)i,a dparcedav azat ¢
respectivele obligatiuni va exista o piata o
Art. 223. - (1) Obl i gatiunil e convertibile pot fi a c
reglementata, numai daca valsntlstitedaramalbi | i ar e
|l or pe o piata reglementata.
2QPrin exceptie, obligatiunile convertibile
reglementata fara a fi Tndeplinita conditia
investitorirau ladispozi ti e toate i nfosmatfioirlmea roe coepsianrie
privire |l a valoarea actiunilor, obiect al CO
CAPITOLUL V
Transparenta emitentilor

Sectiunea 1
Obligatiile societatilor comerciale al
latranz acti onare pe o piata reglement



Art.224.-(1)Soci et a
sa se Tinregis
reglementarile
mobiliare emise de acestea.

(2)Soci et atea comerciala trebuie sa asigure |

tile admise | a tranzactionare
treze la C. N. V. M. S i sa resp
C.eNg IVe nve n tsait ealpee pciaertee | soer trr ar

detin actiuni de aceeasi cl asa.

3)Soci etatea comer ci al af atcriebiutiaef id & &di giunrfeo
pentru a perm$iteexaetciomardli ept s@ai l e, T n spec
agsa informeze actionari. cu privire | a org
acestoiraexar cite drepturile de vot ;

bysa oirmfeze publicul cu privire | a alocarea
actiuni, inclusiv operatiunile de distribuir
c)’sa desemneze ca agent de plata -pi ipeati &duti
exercita drepturile financiare, Cu excepti a
aceste servicii.

4)1Tn situatia 1Tn caresisomoeihitea aotehtisdawn
trebuie sa comunice proidectiulredyd emeadit fait egr ¢
convocari. adunarii generale care urmeaza a
(5)Soci et atea trebuie sa informeze fara Tnta
privire | a orice noi e acestem,i careenn du dost adysaédla ut e 1 n

cunostinta acestuia ¢si care pot conduce | a
efectul ui acestor eveni mente asupra situat
activitatii emitentului Tn ansambl u.

(6) CN. V. M. poate solicita societati:i admi se |
aceasta | e considera necesar e, Tn vederea

functionar. ordonate a pietei

(M C. N. V. M. poate cere fummumateimiltee npg(f)escai zmu kel
stabilind forma si peri oada 1lnn csarteu attri eab uiine
emitentul nu publica informatiile solicitat
dupa audierea emitentul ui

8 Unemi t ent al e carui val or i mobiliare sunt
reglementata din Romania si pe una sau mali |
membre este obligat sa furnizeze pietelor in
Art. 225. - (1) Administr at or i i societatilor admi se | a t
raporteze, de Tindat a, orice act juridic 1n
angajatii, actionari.i care detin controlul,
carui cwarnudaarted reprezinta cel putin echivale
21Tn cazul in care societatea T ncheie acte
(1), vor fi respectate interesele acestei a,
piat a .

B)Rapoartel e prevazut e -unecapita $pacial, actelé jaridicev or ment
Tncheiate sau amendamentele | a acestea si Vo
au Tncheiat actul j ur i di c rierealabiectlui dcestoidy e i er i i

val oarea totala a actul ui juridic, creant el

modalitatile de pl ata.



4 Rapoartele wvor menti ona Si orice alte ir

efectelor actelor juridicer e s pecti ve asupra situatiei financ
Art. 226.-(1)Or i ce societate comerciala trebuie s
fara Tntarziere, Tn legatura cu informatiile
(2) CNV.M.vaemiter egl ement ar i privind modalitatile
conformitate cu | egislatia comunitara.

B)Un emi tent poate, pe proprie raspundere, s
privilegiate, la care se face referire in alin. (1), pentru a nu prejudicia interesele proprii,

cu conditia ca o astfel de amanare sa nu in
sa asigure confidentialitatea respectivelor
4 Emitentul va infor ma, fara Tenamddaeai er e, C
dezvaluirii, catre public, a respectivei i n
dezvaluie informatia pentru a asigura transp
(5)Daca un emitent sau o persoana itentaluie act i ol
dezvaluie orice informatie privilegiata <cat
profesiei, astfel cum este prevazut 1Tn art
informati e, simultan, T n fcaarzau | T nutnaeri z ideerzev, a | Tuni
dezval uiri neintentionate.

@6)Prevederile alin. (5) nu vor fii aplicate,
obligata sa mentina caracterul confidenti al
s e b ape celegez ua regulament, un act constitutiv sau pe un contract.

(MEmi tenti. sau persoanele care actioneaza
obligati sa intocmeasca o |lista a persoanelc
de muwnacua al t fel , care au acces la infor mat
persoanel e care actioneaza T n numele sau 1in
aceasta lista si o vor transmite |l a C.N.V. M.
(8) Prevederile alin.(1)-( 7) nu se vor aplica emitentilor
au primit aprobarea ca instrumentele financi
piata regl ement at-instaimembruRoméani a sau dintr
Art.227.-(1)Soci et atile admise |l a tranzactionare
vor pune | a dispozitia publicul ui S i vor t
rapoarte trimestriale, semestriale si anual e
n scris, sau n orice alt mod aprobat de C.N.V.M. Societatea va publica un comunicat de
presani rctot i di an de <circulatie national a, pr
privire la disponibilitatea acestor rapoarte. Rapoartele vor fi trimise spre publicare n

maxi mum 5 zile de | a data aprobari.
(2QQRaportarea trebuie sa includa orice infor
sa faca o evalwuare fundamentata privind act
precum si ca fiandtiacre wopaci al care a influen
financiara va fi prezentata comparativ cu si
a anul ui financiar precedent. C.N.V. M. va e
rapoarte.

(3 Daca societatea admisa |l a tranzactionare
situatii financiare i ndividual e cat S i con

publicului. C.N.V.M. poate permiteiculsioci et at.i



fie situatiile financiare individual e, fie
financiare nu contin informatii suplimentare
4 Societatea admisa | a tranzactionare pe o
di spaibfi@dul ui, Tn termen de cel mult 4 | un
situatiile financiare anuale, 1T mpreuna cu r
actionarilor Raportul anual vV a i ncl ude S |
concordanta cu art. 258, precum Si comentar.i
G)Raportul semestrial trebuie sa fie pus | a
2 luni de |l a Tncheierea perioadei de raport
fost auditate, raportul semestrial va include obligatoriu raportul auditorului financiar.
Art. 228. - (1) T n cazul operatiunilor de achizitie
emi se de o0 societate admisa | a tfacaamzacti on
drepturile de vot detinute de 0o persoana sa
pragurile de 5%, 10%, 20%, 33%, 50%, 75% sau 90% din totalul drepturilor de vot,
persoana respectiva are obligatiadedaa i nf or
moment ul luari.i l a cunostinta a respectivei
C.N. V. M. si piata reglementata pe care sunt
(2 At unci cand pragurile de Ide el ifni.l i(all)a sau
soci-mamg,, aceasta entitate va fi exceptat a
i nformarea a fosimaméal i zata de societatea
(3 Soci etatea admisa |l a tranzactionare pe
informare potrivit al i n . (1), trebui e s a aduca | a cu
operatiune, in maximum 3 zile lucratoare.
4C. N. V.M. va emite reglementar. privind moc
vot, T n vederea aplicarii prevederilor alin.
S eiongaa2-a
Obligatiile societatilor comerciale al
admi se |l a tranzactionare pe o piata

Art. 229.- (1) Soci et atea comerciala trebuie sa asi

detinatori.i de ebligagfii dmipraimet entceu apcr i vir
conferite de acestea. Un emitent ale carui

piata reglementata din Romania si pe una sa
statel or membfruer reiszez eo bdii egtae| sra i nf ormatii e
(2) Soci etatea trebuie sa asigure toate faci
per mite obdii gextxerrdiltog d&raept uril e, T n speci al

aysa publice noti fi car i alegobligatarilon platacdlabdgzé,ni z ar e a
exercitarea eventualelor drepturi de conversie, schimb, subscriere sau rambursare a
Tmprumutului;

bysa desemneze <ca agent de plata o institu
obligas$i upbataeptxericliga abamest i, cCu exceptia
asigura el Tnsusi aceste servici.i

Art.230.-Tn situatia 1T n car e is oncoide tfaitceea aicnttuel n tci

modi ficare care afecteaza dr egpsttuar i t ee bdueite n:



comuni ce C. N. V. M. S i pietei regl ement at e [

convocari. adunarii generale, care se va pro
Art. 231. - (1) Soci et atea admisa | a tranzacgdaonar e
puna | a dispozitia publicului, Tn termen de
financiar, situatiile financiare anuale audi
(22 Daca societatea admisa |l a tranzattti onar e
situati.i financiare individuale <cat S i con
publ icul ui C. N. V. M. poate autoriza soci et
situatiile financiare i ndi vidual e, atfiiie cel
financiare nu contin informatii suplimentare
Art.232.-Soci etatea trebuie sa informeze publ i cl

agori ce noua modi ficare majora a activitati:i
putea af ecta semnificati v -sé¢aplancdetpaltienai soobcliiegt aatti

C. N. V. M. poate excepta societatea de | a ace
dezvaluirea unor anumite informati. ar preju
b)contractarea unor noi T mprumut uri S i gar
acestora;

c) orice modificare a dreptului obligatarilor care ar rezulta in special din modificarea
termenilor imprumuturilor sau a ratei dobanzii;

d) modificarea dr ept uri | or aferente actiunilor, i
convertibile Tn actiuni

Sectiunea a 3

Obligatiile autoritatilor publice si o
emitente de obligatiuni

Art.233.-(1)Or ganel e aplubIniiccd radnterial e s |l ocal e,
internationale trebuie sa asigure tratament
de detinerea respectivelor valori mobiliare.
l a tranzaamtiiagdmarreegde meant ata din Romania ¢si
reglementate din cadrul statel or me mbr e est
echivalente.
(2) Organel e administratiei publ i ce central e
interpatirebal e sa asigure toate conditiile
si exercite drepturile. Aceste autoritati tr
aysa publice informati:. privind convocarea
doba&nzil or si mutidurnbur sarea 1T mpru

bysa desemneze un agent dgi ppaatta e@x & mcictaa e
financiare.

CAPITOLUL VI
Di spozitili speciale privind societatil

Art. 234. - Pentru valorile mobiliare admise latranz act i onar e pe o pi at a
C.N.V.M. poate:



aysa solicite emitentul ui sa furnizeze toat €
evaluari.i val orilor mobiliare, 1Tn vederea a!
unei phaet e ordo

b)sa suspende sau sa solicite operatorul ui

val oril or mobiliare, daca considera ca sit
tranzactionarea ar fi 1Tn detrimentul i nvest.
c)sa i aasaateempentru a se asigura ca public
ddsa decida ca valorile mobiliare admise | a
retrase de | a tranzactionare, 1Tn conditiile
special e, nu se mai poate mentine o piata ordon
Art. 235. - (1) Membr i i consiliul ui de admi ni strat
tranzactionare pe o piata reglementata pot
cerer ea unui actionar semnificativ, al egerea |
obligatoriu.

(2QAdmi ni strarea unei societat.i |l a care se a|j
de catre un consiliu de administratie format
(3 Regl ementarile privind aplicarea met odei
C.N.V.M.

Art. 236.- (1) Ori ce majorare a capitalul ui soci al

generala extraordinara a actionarilor.

(2) Actul constitutiv sau adunar ea generala extraordinara
capitalul ui soci al pana |l a un nivel max i m.

decide, Tn urma del egari. de atributii, maj
acorda eadmilmirstpeato durata de maxi mum un an
adunarea generala pentru o perioada care, pe€e
(3 Hot araril e l uat e de consiliul de admi ni
tranzaditn oenxaerec i ti ul atributiilor del egat e ¢
actionarilor, vor avea acel asi regim ca Si

ceea ce priveste publicitatea acestora si p o
4Tarifele percepute actionarilor care soli
emise in aplicareaalin.( 3) nu vor depasi costurile necesa
Art. 237.-(1)Si tuatiile financiare, includa v cel e
tranzactionare vor fi Tntocmite Tn confor mi
auditate de auditor.i financi ar.i in confornm

audit financiar.

2Q)Reprezentantii |l egadti asaspena&t Aai dos penh
auditorilor societatidi si/ sau expertilor d
exercitarii atributiilor acestor a.

3 Admi ni stratorul, directorul si/sau direc
actiosmatrubpri financiare exacte si I nf or mat i

societati:i
Art. 238. - (1) Prin derogare de la prevederile Legii nr. 31/1990, identificarea

actionarilaracheeetirmeazde dividende sau al
rasfrang efectele hotararilor adunarii gene
Aceasta data va fi ulterioara cu cel putin

actionarilor
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(2J0data cu fixarea dividendel or, adunarea (¢

Tn care acest ea dAeesttermen nupal fiamaiimareade § liniodalar i | or .
data adunarii generale a actionarilor de st a
3) T n cazul Tn car e adunar ea gener al a a a
dividendel or , potrivit alin. (2), acestea s
data publicari:. hotarari. adunariidorigener al e
Monitorul Oficial al Roméniei, Partea a IV-a , data de | a Tmplinirea c
de drept in intarziere.

Art.239.-Hot ar area adunari. generale de fixare :
15 zile |l a ofici,ulpearetgritsta ufliui memimeaon atl @ai i n
Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a IV-a . Hot ar &rea constituie t
temeiul caruia actionari.| pot T ncepe execut a
Art. 240. - (1) Incazul major&arilor de capital social
dreptul ui de preferinta a actionarilor de a
adunarea generala extraordinara a actionari.|l
titularilor capitalul ui soci al, S i cu votul
putin 75% din drepturile de vot.

2)Maj orarile de capital soci al prin aport 1
generala extraotdicara& @paactiicoparickdr putin ¢
capitalul ui soci al, S i cu votul actionarilo
Aporturile Tn natura pot consta numai in bur
deactivitateals oci et ati i emitent e

|

B)Eval uarea aportul ui n natura se face de

cu art. 210 din Legea nr. 31/1990.

4ANumarul de actiuni ce revine ca urmare a
intre valoareaapor t ul ui , stabilita Tn conformitate
dintre pretul de piata al unei actiuni, val
contabil sau valoarea nominala a actiuni.i
G)Tn cazul ridicairntia,drieptabdbnfordmi tpated ecu p
numarul de actiuni se stabileste dupa criter
B)C. N. V.M. va emite reglementari 1Tn aplicar e
Art. 241. - (1) Act el e de dobedndsicrhei,mbi nssatur adienacconst i t
unor active din categoria activelor imobil:i
individual sau cumul at , pe durata unui exe
i mobilizate, mari fpiut i mc hcaieaatnd ed e, c &tor e ad mi
societatidi numa i dupa aprobarea prealabil a
actionaril or.

@Tnchirierile de active corporale, pentru
valoareindividual @ s au ¢ umul &ontdctarit s@u parsoadeamplécatesrdi a si c o
car e actioneaza 1in mo d concertat depasest e
i mobilizate, ma i putin creantele | a data 1Tnc
perioada mai mare de un an, depasind aceeasi Vv
generala extraordinara a actionaril or.

BT n cazul nerespectari. prevederil or alin.
solicita i nstant @ia jaed ei¢ &t or pgti dianul achei

administratorilor pentru repararea prejudici



Art.242.-Acti onari.i unei societati admise | a tr

hotararile luate de adunaneasgendralizacu, p
alocarea de actiuni ce nu sunt admise | a tre
de a se retrage din societate si de a obtine
art. 133 din Legea nr. 31/1990.

Art. 243. - (1) Accesul actionarilor 1Tndreptatit.i S 8
adunarea generala a actionarilor este per mi
facut a, T n loc pewoane fizigec ¢tui actuh der identitate sau, in cazul
persoanelor juridice gi a actionarilor pers:
persoanei fizice care | e reprezinta.

21 mpi edicarea accesul ui u fedegii daagdrticimmtear ce 1 1
adunarea generala a actionarilor da dreptul
anul area hotararii adunarii generale a actio
B)Reprezentarea actionarilor 1 n afdaucnearsia ge
prin alte persoane decat actionarii, Cu ex:
speciala, potrivit reglementarilor C.N.V. M.
4Convocarea adunar.i. gener al e, |l a cererea
vafaceinmodobligator i u de catre administratori, cu 1in
aspectelor specificate in cererea formulata.
B()Cu minimum 5 zile Tnaintea adunar.i. gener
di spozitia act tulopmopriv sall lka sediul goesteia, vdecumsniele sau
informatiile vizand problemele Tnscrise pe o
6) Admi ni stratori.i sunt obligati sa convoace

Tncat aceasta sa fie tinuta,del aedr inmua tsau |au
la data cererii.

TITLUL VII
ABUZUL PE PIATA

Art. 244. - () Prin informatie privilegiata se 1Tnte
care nu a fost facuta publica, care se refe
mul t i emitent.i or i la unul sau mai mul te i
transmisa public, ar putea avea un i mpact s
financiar e, sau asupra pretul ui i astirnument e
| egatur a.

2 At unci cand se refera |l a instrumente fin
privilegiata" inseamna informatia de natur a
refera direct sau indir eactte Isa ipnestaairme npg &1 te
pietele pe care se tranzactioneaza respecti\
sa o primeasca, in conformitate cu practicil/l
B)Practicil e de piata aciateipddautuciasmeamaief er a |
mul tor piete si care sunt agreate de C. N. V. N\
4 Pentru persoanele raspunzatoare de execut
instrumentel or fi nagnicataa"e, 1 nsendmmranat i at gpdatyv
natura precisa, transmisa de un client, 1n
execut at e, referitoare Tn mod direct sau i nc
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sau mai multe instrumente financi ar e, I nformatie car e, daca ar
avea efecte semnificative asupra pretul ui re
pretului instrumentelor financiare derivate
5)Mani pul area :pietei T nseamna

agt ranzactii sau ordine de tranzactionar e:
l.care dau sau ar putea da semnale false sau
of erta sau pretul instrumentelor financiare;
2.care mentin, prin actiuneactnenandalm@mar enx
pretul unui a sau al ma i mul tor instrumente f
b)tranzact i sau ordine de tranzactionare ¢cC:
forma de Tnselaciune;

c)di semi nar e ai prid enassimefdo ammati ncl usi v internet
modal itate, care da sau ar putea sa dea sel
instrumentel or financiare, i nclusiv diseminé
Tn eroariei,| @ ni cocnadrig per soana care a disemin
ca informatia este falsa sau induce 1Tn erc
profesiuni.i l or , di semi narea 1 nfecontat i i | or
requli | e car e regl ement eaza activitatea acest
utilizeaza aceste informati. Tn scopul obt i
profituri.

6)Fac exceptie de | a prevederial et raalnizna.ct(ig) s
emit ordine de tranzactionare si dovedesc ¢
tranzactii sau ordine de tranzactionare su
acceptate pe respectiva piata reglementata.
(M Insensulpreve der i | or al i n. (5), fara ca enumer a
situatii sunt considerate operagluni de mani
ayactiunea unei persoane sau a unor persoane
a-s i asigura o supmazadretiiideinstdiente finaaciare, avandca efect
fixarea, directa sau indirecta, a pretul ui
condi tii i ncorecte de tranzactionar e;
by)vdnzarea sau cumpararea de insfiiumeéerteifin
scopul inducerii 1Tn eroare a investitorilor
c) beneficierea de accesul regulat sau ocazional la mijloacele media, electronice sau
traditional e, pri n e x p marumentuldiganciarsaeindirect,p i ni i T n
in |l egatura cu emitentul acestuia, %an condi {
profitat ulterior de impactul opiniilor exp
facut 1T n acel asflictddinterese, infpaw bha i ec&l c@r ecta si
Art. 245. - (1) Se i nterzice oricarei persoane care
utilizeze respectivele informati.i pentru dol
dobandire sauinst r ai nar e, pe cont propriu sau pe <co
indirect, de instrumente financiare | a care
2QQPrevederile alin. (1) se aplica oricarei [
a) in calitat ea sa de me mbr u al consiliului de
manageriale sau de supraveghere ale emitentului;

b)ca urmare a detinerilor acesteia |l a capita

cgprin exercitarea f un detsaveiu;, profesiei sau a



ddin mod il egal sau fraudulos, urmare a act.
@B)Tn conditiile Tn care persoana mentionat
interdictia se va aplica ¢si per s otaenae i fizioc
tranzacti ei pe contul respecti vei persoane |
(4) Prevederile alin. (1)-( 3) nu se vor aplica tranzactiilo
persoana angajata 1Tn astfel de tranzacti. a
T n st imskument financiare, iar acest contract a fost incheiat inainte ca persoana

respectiva sa detina informati. privilegiate
Art.246.-Se i nterzice oricarei persoane, subiect

aydezvaluie i hkegirmaei orpciavor altor persoan
Tn

dezvaluirea a fost facut a exercitarea no

serviciu;

b)recomande unei per soane, pe baza unor inf
sansitraineze instrumentele financiare | a car
Art. 247.-Pr evederil e art. 245 si art . 246 se af
informati. privilegiate, Tn conditiutle T n c:
sa cunoasca faptul ca acele informatii sunt
Art.248.-Est e i nterzis oricarei persoane fizice
de mani pul are a pietei

Art. 249.-Oper at or i i de piata vorscaodwaudt aprekivema zii
detectari.i practicilor de manipul are a piete
Art. 250. - (1) Per soanel e exercitand functi.i de <con
instrumente financiar e, precum si |, acol o wun
afl al atni ireapropi at e, au obligatia sa notific
l or , care se refera |l a actiuni ale respecti

sau la alte instrumente financiare asociate acestora.
(2) Persoanele care produc sau distribuie studii privind instrumente financiare sau

emi tentii de instrumente financiare, precum
alte informati.i prin care recomanda sau sugEe
de informarein masa trebuie sa se asigure ca astfel
Aceste persoane vor indica natura interesului lor sau eventualele conflicte de interese care

privesc instrumentele financiare pentru care se fac acele studii.

(3)Oricepersoana i mpl i cata profesional 1T n tranzact.i
motive rezonabile sa considere ca o tranzaf
privilegiate sau ca aceasta ar putea constit
fraa T ntarziere, C.N.V. M.

@Dl nstitutiile publice care disemineaza sta
trebuie sa dif uzeoz emaanci eesrtae eicrhfi aranba tliai, Tcrotrre c-
Art.251.-1 nterdictiilte prevdazotesénvaceaplica t
Tn contextul politicilor monetar e S i val ut
exercitate de catre autoritatile competente

Banca Centrala Euwropeamsodan@aledearca actionesc
autoritat.i

Art.252.-I nterdictiile prevazute 1T n acest titlu
propriile actiuni din cadrul programel or de



caobi ecti v stabilitatea unui i nstrument finan

reglementarilor C. N.V. M.

Art. 253. - (1)) Prevederil e prezentul ui titlu se vor
admis | a tranzact i on a romanigpsau diatr-upstatangnioru orie gl e me nt
pentru care a fost 1Tnregistrata o cerere d
tranzactia a avut | oc sau nu Tn cadrul respe
(2) Prevederile art. 245 - art. 247 se vor aplica, de aseme n e a , oricarui al t
financiar care nu a fost admis |l a tranzacti
dintrun st at me mbr u, dar a carui val oare depi
Tndeplineste conditiile de I a alin. (1)
B)Interdi ctiile si dispozitiile prevazute Tn pr
agoperatiunilor derulate Tn Romania sau 1n
sunt admise |l a tranzactionare pe o0 piata rec
pentruc are exista o cerere de admitere |l a tranz
b)operatiunil or derul ate T n Romadnia cu 1inst
tranzactionare pe o pi at a-unstd gdmernsaumpentaut a di n |
careexista o cerere de admitere |l a tranzactionare

Art. 254. - (1) C. N. V. M. este singura autoritate com
prevederilor prezentului titlu.
2J)C. N. V. M. exercita atributisiil eomndalremlde supr

adi rect, pentru atributiile prevazute | a ar
b)i n col aborare cu alte entitat.i ale pietei,
c) in colaborare cu alte organisme abilitate, cum ar fi: Parc h et u | de pe | anga
Curte de Casatie si Justitie, of i ciul regi
prevazute |l a art. 255 |lit. b)), e) si g).
3)Prevederile alin. (1) si (2) i ntra sub 1 nc
Art. 255. -Tnexercitareai arnevibuti CINrv.cMd. are cel
drepturi;

ajacces |l a orice document, sub orice forma a
b)sol i citarea de informati-se aiecil asioracel e
care sunt implicate succesiv T n transmiterea
precum si superiorii acestor a. In aceasta :
asemenea persoana;

cefectuarea de inspectidi la fata | ocul ui;

d) solicit area 1T nregistrarilor telefonice privin
existente;

e)solicitarea T ncetarii oricarei activitat:i
flJsuspendarea tranzactiil otivecu i nstrumentele
ggsolicitarea autoritatilor judiciare compet
activel or persoanelor care se fac vinovate d
hYyi nt erzicerea exercitarii temporare a actiyv
Art. 256.-(1))C. N. V. M. poate dispune masur.i corespu
administrative persoanel or responsabile de

prevederilor adoptate pentru implementarea acestuia.



(2) C.N.V.M. va emite instruc t i uni |, in conformitate cu pr
privire |l a conditiile tehnice privind aplice
(7) si al e -(&.rt . 250 alin. (1)

Art. 257.-C. N. V. M. poate i mpune zcasauqgutidiceycare or i car
nu coopereaza, 1in conformitate cu prevederi/

TITLUL VIII
AUDITUL FINANCIAR

Art. 258.-(1)Si tuati i-¢ entfamialnei @r cel e privind ope
supuse ausoapiraaeigherii.i S i control ul ui C. N. V.
l egi , vVor fi el aborate 1Tn conformitate <cu
Finantel or Publice gi cu reglementarile C.N.

juridice, persoane active, membre ale Camerei Auditorilor Financiari din Romania.

(2) Modul de aplicare a prevederilor prezentului titlu se va stabili in baza unui protocol
Tncheiat Tntre C.N.V. M. si Camera Auditorilo

Art. 259. - (1) Auditorul financiar:

ayi ntocmeste un raport de audit financiar, 1
de Camera Auditorilor Financiari din Romania;

b) Tnt ocmest e, in t er men de 30 de zil e, p
administrato r i rapoarte suplimentare, Tn confor mi
cu cadrul de raportare definit prin standa
reglementarile C.N.V. M. referitoaredl a oper .
cel putin 5% din totalul drepturil or de vo
auditorilor toate informatiile solicitate.
website-ul C.N.V.M.;

c)f urni zeaza servicii eophrmenpareci pnutandi
(22Daca administratori. S i audi tori.i prevazuif
ter menul prevazut sau daca raportul publ i ce
raportare, actidoeamai i nséambei pdtearaza ter.i
societatea, in vederea numirii unui alt auditor financiar sau expert pentru reluarea
proceduri.i de T ntocmire si prezentare a unui
Tnaintat oimusntiacmtteipagitid or , il ar opinia audit
fie publicata Tn Buletinul C. N. V. M.

Art. 260.-(1)Audi torii financiari sunt obligati sa
cu prevederile din Comrudf epsriiovnianlda csoin dSuti & rad aer
Financiar, Tn termen de 10 zil e, orice fapt
reglementate de care au luat cunostinta Tn e
ayconstituie oi ciantciavla aa ea cstearindrf nor mati ve ce
de autorizare si functionare a entitati. reg
b)este de natura sa afecteze continuitatea a
) poate conduce la o opinie de auditcu r ez er v e, i mposi bilitatea
sau a unei opinii contrare.

@Audi tori.i financiar. sunt obligati s a
act , din cele prevazute |l a alin. (uldr,i ide c a



auditulwui, Tn Il egatura cu o entitate control
la art. 2 pct. 16 lit. b).

B)Auditorii financiari, |l a solicitarea scri s
aysa T nainteze C. N.Vmeéht ocde ce fraptorddussaul aloc
auditate;

b)sa T nainteze C. N. V. M. o declaratie care se
de audit, indiferent de natura acestora,;

eg)sa Tnainteze C.N.V. M. ori cseerrvagtoiritl e acua rdeo c
aduse |l a cunostinta conducerii entitati:. aud
4T ndeplini-creadicrut bbuched catre auditorul finai
C. N. V. M. , Tn conformitate cu alin. (1) S i (
pastrare a secretul ui profesional care reyv
clauzelor contractuale, neputand atrage rasp
Art. 261.-C. N. V. M. are obligatia sa adgnmitgmre conf
conformitate cu prevederile art. 260, cu exc

Art. 262.-C. N. V. M. poate cere in scris auditoril
isla

tranzactionare pe o0 piata ra&glveanheonrtiatr@qb
publicul ui sau care solicita admiterea | a t
necesare.

Art. 263. - (1)) Pent ru deficientele semnificative <co
desfasurata de un uauwdictuorenftiinandi aru,p uisre laaig 3
supravegherii C.N.V.M., aceasta va sesiza Camera Auditorilor Financiari din Romania

( CAFR) S i va solicita adoptarea masuril or c
vigoare.
5 TITLUL IX 5
MASURE MBADMI NI STRARE SPECI ALA $SI LI CHI DAREA
CAPITOLUL I
Dispozitii generale
Art. 264. - (1) C. N. V. M. instituie masur.i de adminis

constata ca o entitate automrbzdatdaa sae aml &iln
care oricare dintre administratorii, directorii executivi sau auditorii acesteia se fac
vinovati de:

ayi ncal carea prevederilor prezentei I
produs sau poate produce prejudiciii mpor t ant e sau care pu
a pietei de capital;

b)Yt ncal carea oricarei conditii sau restricti
cdadmi ni strarea necorespunzatoare a d nstrume
investitorilor.

egi ori
ne T n p

@1Tn situatia constatarid:i unor di sfuncti onc:
di zol varea consiliului de administratie al e
CAPITOLUL I

Admini strarea speciala a entitatilor .



Art. 265. - (1) Admi ni strarea speciala va fi real i za
specializata, numita de C. N. V. M.

(2) Deci zia ©privind instituirea administrar:i
C.N.V.M. si 1Tn 2 tciootniadlidgane de difuzare na
Art. 266. - (1) Admi ni strator ul speci al preia i nte
administratie al entitatii autorizate supuse
2)Admi ni strator ul speci al stabi lilacgsdree masur i
creantelor Tn interesul Il nvestitorilor si al
3) Pe peri oada aplicarii administrari.i spe
actionarilor, Tn ceea <ce priveste numirea
dividendealact i onar i | or , activitatea consiliul ui (

precum si dreptul |l a remunerare al acestor a.
Art. 267. - (1) In termen de maximum 60 de zile de la numire, administratorul special
prezinta C.N.V.M.imune Irapsertuastcira sficuarmaii arr a

anexeaza documente referitoare |l a evaluarea
creantelor, costul mentinerii activelor si s
(2) Tn termen de 15 zile de la primirea raportului administratorului special, C.N.V.M.

va deci de, daca este cazul, asupra prelungi
perioada | imitata.

3) T n situati a prelungiri:i activitatii, ad
CNVM. evaluarea situatiei financiare a respe
Art. 268.-(1) Daca C. N. V. M. constata, pe baza rapor
entitatila@uauteadmriesate ds n punct de vedere f
cerentdel supraveghere prudenti al a, conform r
administrare speciala vor Tnceta.

(2) Deci zia privind Tncetarea activitati:i ad
conformitate cu art. 265 alin. (2).

Art.269.-(1)T n situatia Tn care nu sunt Tndeplini
C. N. V. M. nu decide asupra prelungiri:. acti vi
functionare a entitati. regl ementate va fi
posi bilitatea initieri.di proceduri.i l i chi da
competente Tn vederea declansari.i procedur i
cazul initieri.di proceduri.i reorgaesaraai.i j
Tfntrunirea condit inr. 6461995 porriewidaredut gr odcee dlue gae ar e
judiciare si a falimentului, cu modificarile
2l nstanta competecart aces&rsal Ct iN. V. M. de i1
reorgani zar.i. judiciar e S i a falimentul ui
circumscriptia caruia se afla sediul respect
B Prevederil e Or donl&/2004eir i Gumdr rppulociedur a r e
judiciare gsi a falimentul ui i nstitutiilor de
entitatil or autorizate supuse aechmatrasi strarii
autorizati a. Sintagma «winstitutia de <credit
refera |l a entitati autorizate de C. N. V. M., |
refera |l a C.N. V. M.
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@Tn intelesul prezent elpuiezicapéatalceai 83 al e
autorizate, aflata Tn una dintre urmatoarele
a)i ncapacitatea vadita de plata a datoriilor
b)retragerea autorizati ei entdu api € z egretgd elme
reglementarile C.N.V. M., ca urmare a i mposi
autorizate aflate T n administrare special a.
G)Desemnar ea Iichldatorului de catre tribunce
(6) Inindeplini r ea at ri utiil or l or , care implica
C. N. V. M., trib-$1inradi|ud:,§ijudécétdaubrul pot <ce
calitatea sa de autoritate de reglementare s
(7) Procedur a falimentul ui va fi -sindine& épiomta at unc
raportul final|, cand toate fondurile sau bu
faliment au fost distribuite si fondurile n:¢
ITn urma unei cesrierdi ca jtudeawatadrudl uvia da o |
procedurii reorganizari. judiciare gi a f al
si/sau prin presa, in cel put i rcredidoriloc ot i di an
debitorului, oficiului registrului comertul u
ramase vor fi wvirate | a bugetul de stat, dup
CAPITOLUL I
Lichidarea administrativa
Art.270.-(1)T n s tcuaatei aC.iNn V. M. decide lichidarea
va realiza conform proceduri. stabilite de
societatilor comerciale si de reglementarile
QLi chidatorul , 1 n cadministative, va fi moitadedQNcVIM. | i ¢ hi d @
TITLUL X
RASPUNDERI S SANCTI UNI

Art. 271. -T ncal carea dispozitiilor prezentei | e
aplicarea acesteia se sanctioneazanldadmini st
dupa caz.

Art.272.-Constituie contraventi.i ur matoarel e f ag
agi ncal carea prevederilor prezentei |l egi or i

aplicarea prezentei legi;

by desf asurarea fara autori zoatdiig i sawsaagur easat
prevazute in autorizati e, a oricaror acti vif
reglementarile C.N V. M i mpun autorizarea;
cherespectarea regulilor prudential e si de
dnerespectar eaeprmécml elde ¢orttral sau Trsutma deestdrai;
e)nerespectarea obligatiilor de auditare a

persoane neautorizate.
Art.273.-(1)Savarsirea contraventiilor prevazute
a) avertisment;
b)amenda,;



cgsanctiuni contraventionale compl ementare,
lsuspendarea autorizatiei;
2.retragerea autorizatiei;

d.interzicerea temporara a desfasur ari. uno.
prezentei legi.

2) C. N. V. M. poat e face publ i ca orice mas u |
nerespectarea prevederilor prezentei | egi S
acesteia, cu exceptia situatpefbcolkatrencpron
Tn condi tidi nor male a pietei sau ar aduce ptr
Art. 274, - (1) Savarsirea contraventiilor prevazut e
persoanele fizice, Tmputemnicictag el ex@&cest as
privind supravegherea, i nvestigarea ¢si cont
reglementarilor aplicabile pietei de capital
2 La primirea actelor de <constatare ale a
extinderea i nvestigatiilor, |l uarea de masuri cor
vi zate, respectiv sanctionarea faptelor cont
Art. 275. - (1) La i ndividualizarea sanctiuni. se v
personal e si regaledel eosdvatai fFapttapbeul ui
Tn cazul savarsiridi de catre o persoana,

contraventii, sau de catre o persoana care ¢
nu a intervenit ptraeiclriitpd i aa sanatpillircead a c
amenzi.i pentru ultima contraventie savarsit a
@)1 n cazul constatarii savarsirii a doua sal
cea mai mare, majorata cu pana | a 50%, dupa
Art. 276.-Limi t el e amenzil or se stabilesc dupa cun
atntre 0,5% si 5% din capitalul soci al var s
pentru persoanele juridice;

p)intre 5.000.000 | ei S i 500. 000 .adose | ei , p
actualiza prin ordin al presedintelui C.N. V.
c)intre jumatate S i totalitatea wvalorid.i tr
prevazut e248ldiatitlal ¥Iit. . 245

Art. 277.-(1)C. N. V. M. poate apl i ccae scaanrcariau,nii m eaalc
administratori, reprezentant.i l egal i sau e
conducer e, or i exercitand cu titlu profesio
este imputabila respectii vpautcarut rsaivemnt ¢ l2u ipaew
savarsirea-ei, nu au facut

(2 Persoanele fizice prevazute | a alin. (1)
patri moniale cauzate prin fapta constituind
multor persoane, acestea sunt tinute solidar | a repa
Art. 278.-Ter menul de prescriptie a constatari:i

contraven

tionale este de 3 ani
Art. 279.-(1)Sav nt

ti [

Tn

arsirea cu i darart. 3@ alim (3)fad. @46-e | or pr e
N :

248 cons uie infractiune si se pedepseste
amenda, ' imitele prevazute |l a art. 276 |
prevazute |l a art3 273 alin. (1) lit. c¢) pct.



2)Constituie infractiune si se pedepseste cC
amenda, Tn |imitele prevazute | a art. 276 |
neautorizate a sistemel or el scdecommpensare-e de tr e
decontare.

Art.280.-Tn ceea ce priveste procedura de stab
precum si de aplicare a sanctiunil or, preve
Ordonantein@WMernwviwmid regi mul juridic al cCo
modi ficar. S i c onm@d80/8002a r icuprmomdi £Legaail e S i
ulterioare.

TITLUL XI
DI SPOZI TI'I TRANZI TORII $SI FI NALE

Art. 281. - (1) C.N.V.M. va stabili, prin regulament, perioada in care entitatea
reglementata de <catre aceasta trebuie sa s

perioada care nu Wwaeaindviggardasadesteid.8 | uni de | a in
(2QAutorizatiile emise entitatilor reglement:
l egi T si pastreaza valabilitatea. Entitatil e
prevazut | a al ifni.c drli),sis/as adwe paucnmp lmeotddar i al e

|l a baza acordari.i autorizatiilor, in scopul
inregistrarii acestora in Registrul C.N.V. M.
Art. 282. - (1) Cerer il e de autor i znasuet confensecch ut i onat
prevederile legii trebuie retrase sau completate, in termen de 30 de zile de la intrarea in

vigoare a prezentei legi.

(2) Nerespectarea prevederilor alin. (1) atrage respingerea cererii.

Art. 283. - (1) Tn cazul dobandiriisaumaj or ar i i unei participati.
unei entitat.i reglementate, efectuata cu T nc
emi se 1T n aplicarea prezentei l egi , drepturi
suspendate de drept.

Actiunile respective se iau 1T n considerar e
generale a actionarilor.

(2 C. N. V. M. va dispune -saictvéamda, |l on tesmeat
actiunile aferente partiM.i praaiexpgmat adordul. | egat ur
Dupa expirarea acestui ter men, daca actiuni
entitatidi regl ementate anularea actiunilor

acel asi numar si vanzarceasaacesnhovanzarmasad (¢
|l a dispozitia dobanditorului initial, dupa r
3)Consiliul de administratie al entitatidi r
masuril or necesatieunpielnotrr,u paonturliavrieta aalci n . (2
nou-emise.

4Daca din |ipsa de cumpar afacalizatnumdimz area n
vanzare parti adndi sae,acetnituintialtoera moeuw | ement at a

reducereacapital ul ui social, cu diferenta dintre cap
actionari. cu drept de vot .

Art.284.-(D)T nfiintarea depozitarul ui centr al vV a

281 alin. ().
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QEntitatil e cvarce iprdeestreagiastsreur sunt obl i ga

depozitarul ui centr al registrele societatil.
cadrul sistemelor alternative de tranzactio
prin r egnisscda€ENY.E.ri e

B)Prin derogare de |l a prevederile art 124
Tmplinirea termenul ui stipulat 1l a alin (1)
activitati de compensare, preommasie, odepezal
auxiliare referitoare | a valorile mobiliare
specializate, independente de activitatea de
Art. 285. - (1) Prin derogare de la prevederile titlului 1l cap. 1 s i 3 dnin Leges
31/1990, T ncepéand cu data adunarii generale a A
hotaraste transformarea Bur sei de Val ori Bu
pati moni ul Bur sei de Valori Bucuresti devin
BucurSAst i

2Pana | a data Tntruniri.i Adunari i general e
prevazut a | a alin. (1), Bursa dereval @r1 i B
reeval uarea patrimoniului. Pe baza hotarar.i
acti vul patri moni al reeval uat al Bur sei de
soci al al Societatidi C 0 me S.A CapithlubsoctalBtablits a de Va
va fi repartizat 1Tn cote egal e, cu titlu gr-r
Bur sei de Val ori Bucuresti 1Tnregistrati l a d

considera subscrisatgai acéssai '"aduegral geecel al
3)S. C. Bursa de-SVaAl.orriepBlwrazumdst iconti nuator u
drepturi si oWaigeaiti Buaur8gtbseipdetrand acee

4La data adunari.i generale a Asociatiei B L
alin. (1), comitetul Bur sei de Val ori Bucur
Bursa de VadSé&ri aBadodr agtktieasi componenta; mer
de Val ori Bucurest. devin membri ai Consil i
Bucur-&s tAi pana | a expirarea mandatul ui I o
gener al a a apcetriioonaadrai Inoarn,d adtauclaui a f ost depas
B) Comi t et ul Bur sei de Valori Bucurest. vV a
efectueze formalitatile de 1T nregistr-are si 1
S. A., pana | a datmalietauMisoici andaeanamBiuir sgene
mentionate | a alin. (1).

6)La data T nregistrarii -SSAClaofidulirgstuluide Val o
comertului, Asociatia Bursei de Val ori Bucur

Alineatul (2) a fost modificat prin art. | din Legea nr. 208/2005.

Art. 286. - (1) Prinderogarede | a Legea nr . 31/ 1990, in ceea
emise in conformitate cu art. 4 din Legea nr. 133/1996, af |l ate 1T n proprietat
initiali, depasi r e aledrtilOfidib leegea ns 31/4990 sé poatee de pr
face numai prin decizia S.A.I. sau a consi |
si Tn conformitate cu reglementarile emise d
Art.286'.-(1)Or i ce persoand poatue pdocabtden ddie tciun eo r iscie
T mpreuna cu persoanele cu care actioneaza |
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societatile de investitidi financiare rezul i

private, dar nu mai mult de 1% din capitalul socialalsoci et at i |l or de i nvest.
2Exerci ti ul dreptul ui de vot este suspendat
depasesc | imitele prevazute |l a alin. (1).

3)Persoanel e mentionate |l a alin.de( 11)% awm obl
informeze Tn maximum 3 zile lucratoare soci
piata reglementata pe care sunt tranzacti ona
WiTn termen de 3 [l uni de | a data depasiri
soci etatilor de investitidli financiare, actio
vanda actiunile care depasesc |imita de det.
BG)C. N. V. M. va emite reglementa'ri pentru apl:i

YArticolul a fost introdus prin art. V pct. 1 din O.G. nr. 41/2005, astfel cum a fost
modificat prin Legea nr. 97/2006.

Art.286%.-Soci et atile de investitidi financiare v
sauaactel or constitutive, dupa caz, T n termen de
prezentei ordonante, 1Tn sensul el i mitnarii or
din Legeanr. 297/2004pr i vi nd pi ata de capital, cu modi f
In cazul 1Tn care societatile de investitii f
60 de zile de | a data intraridi in vigoare

constit uti ve se considera modificate de drept,
capitalul social. !

YArticolul a fost introdus prin art. V pct. 2 din O.G. nr. 41/2005, astfel cum a fost
modificat prin Legea nr. 97/2006.

Art. 287. - S.C. Bursa Monetar-Fi nanci ar a -sSiA. Sthie, SMBurdau r i

Romadna deSMArfuprecum si societatile de bro
celor doua burse, au obligatia sa se T1Tncadr
maximum 18 luni de la intrarea Tn vigoare a acesteia.

Art. 288. - (1) Prevederil e urmatoarel or articole Vv
aderarii Romé&niei |l a Uniunea Europeana:

a) art. 37 art. 43;

byart. 111, art. 112 si art. 113 alin. (1);
c) art. 124 alin. (4);

d) art. 192.

2Pana |l a data aderar.i. Roméani ei l a Uniune.
statel e membre vor putea desfasura activit
el i berarea wunei aut or i z adgzd acordurilor deccoopeidre t i i de
Tfncheiate de C.N. V. M. cCu autoritatile comp
Supravegherea acestor entitat.i s e vV a real i
respective.

3)C. N. V.M. va informa Comisia Europeana:
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aycu privire |l a autorizarea ori cdnaenia, soci e
conform art. 2 alin. (1) pect. 6 si 27, afl a
cu privire la structura grupului din care societatea-ma ma r espedet i va f ace par
b) ori de cate ori societatta-ma ma menti onata | a | it. a) doba
unei societat.i autorizate de C. N. V. M., car e
ma ma ;

cjcu privire |l a orice diefatodzatd de GN.V.M.,icaret & mpi nat
intentioneaza sa se st abundsaeansmbd. sau sa prest
4)C. N. V. M. va transmite Comisiei Europene,
privire la:

ayorice cerere des@uitetrdatziareamre oe-mc@atil i al
conform art. 2 alin. (1) pct. 6 si 27, aliat
borice notificare prin care C.N.V. M. este I
S i art . atalmancaa neeoncdiieotnat a Il a | it. a) 1 si pr o
cadr ul unei societat.i autorizate de C. N. V. N\
filiala resmamdi vei societat.i

G)Entitatile din statel e ameinae nabcrtei vciatraet id ersefg
de prezenta lege nu vor beneficia de un tratament mai favorabil comparativ cu cel aplicat
entitatilor din statele membre.

Art. 289. - (1) Anexa | a Ordonanta dire?252002gavind a a Gu\
aprobarea Statutului Comi si e Nationale a Valorilor Mo b
Of i ci al al Romani ei , Partea |, nr . 226 din
compl et ar nr.o6piRI0Y) Isegenmdi fica si se compl et ea:
l.La articol ul 1, alineatul (3) va avea ur ma
"(3) La cerere, C. N. We.nM.r ur abpuogrette a zfai nGonngies |
Senatul ui S i Camer ei Deputatilor, Comi si ei
politica economica, reforma si privatizare
desfasurat e, cu respeotdai@adopmavedeei lconfl| d
clasificate.”

2.Arti col I 6 va avea urmatorul cuprins:
"Art. 6. - (1) C. N. V. M. poate participa |la activi
profil si poate deveni membra a acestor or ga
(2JCN. V. M. va coopera cu autoritatile compet
reciprocitate cu autoritatile competente dir
in scopul Tindeplinirii obligatiilmvecstei tld@& r ¢
de lege.

(3) C.N.V. M va acorda asistenta autoritat.i
in ce priveste schi mbul de informatidi S i C O (
de asistenta include, fara a se |limita | a ac
a) furnizarea de informati. publice sau ne:s
persoana fizica sau juridica, subi ect al r
C.N.V.M;

b) furnizarea de copi i lerdglemertate;r egi straril or
c) col aborari cu persoanele care detin info
(4) C. N. V. M. va emite reglementar. pri vinec
competente din statele membrtear al ni nc ovn fgooramiet. a
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3.La articolul 7, dupda alihgiald¢ qonadtse i nit
cuprins:

"2h Obligatia de pastrare a secretul ui de
exercitarea atributiilor sale prevazute de |
29 Informatiile de natura secretul ui pr of
exercitarleoar astarliebuptoit f i utilizate numai 1n
a) 1Tn scopul veri ficarii respectari.i cond
entitatil or regl ementat e, pentru facilitar,
neconsol i dmdri ia acetsifvaistuat i i entitati.i regl el
adecvare a capitalului, a procedurilor cont
asigurare a controlului intern;

b) Tn scopul i mpunerii de sanctiuni;

c) in cadrul pléngeri | or administrative S i actiunilo
individuale emise de C.N.V.M."

4.La articol ul 7, alineatul (15) wva avea urm
"(15) Regul amentele si i nstructiunile emise
alpresedi nt el ui C. N. V. M. Ordi nul de aprobare
Roméani ei , Partea. . Text ul i ntegr al al rec
publicat, pentru opozabilitate, in Buletinul C.N.V.M."

5. Laarticolul 11, alineatul ( 1) va avea ur mator ul cuprins:
"Art. 11. - (1) Me mbr i i S i angajati.i care |l ucr eaz
precum Si reprezentanti.i S | -a delegdt @na sauankii | ent it
multe din prerogativele cu care a fost invest i ta prin | ege au obliga
privinta informatiilor obtinute Tn cursul S
au devenit publice, regimul juridic aplicabil secretului de serviciu. Tn sensul prezentei

legi, transmiterea de infformat i i T n cadr ul prevazut | a art.
incalcare a acestei obligatii."

6.La articol ul 13, dupa alineatul ( 3) se i
cuprins:

"(4) Cota prevazuta | acalbsn. s{8)emeltor agl
tranzactionar e.

(5) Cota prevazuta | a alin. (2) |1it. b) se
altele decat O.P.C.V.M."

7.La articol ul 14, dupda aldicneatrumit@©3)ulseuipnt
"(3Y Tn caz de necesitate, cheltuielile | egate de organi zarea §i
Nationale a Valorilor Mobiliare vor fi fina

sau din fondurile speciale ale Guvernului.”
Art.290.-(1))Prezenta | ege intra Tdhevidgoadme dian at o
ei In Monitorul Oficiul al Romaniei, Partea I.

2) C. N. V. M. va emite reglementarile 1n apl |
maximum 12 luni de la intrarea Tn vigoare a acesteia.

B) Regl ement ari |l e e milsidrared | vigdoareN.prgzentdi.legip a n a
raman 1T n vigoare pana | a adoptarea noilor |
exceptia dispozitiilor contrare.

4Di spozitiile |l egislatielil referitoare | a s
reglementate de prezenta | ege, T n masura 1n
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Art.291.-(1)La data intrarii Tn vigoare a prezent
1g. 612004 priwind Gganiseele meuplasament

ayOrdonanta de ur

colectiv Tn valori mobiliare, publicata Tn I
din 5 aprilie 2002, aprobat @&58R002modi ficari s
b) Ordonanta de ur gre2i/p0&@2 pa i Guwmdr pulewiel e regl
mar f uri S i instrumente financiare derivat e,
Partea I, nr. 232 din8apr il i e 2002, aprobata cunmodi fi ca
512/2002;

c)Ordonant a de urng232002Aprivind v@arile mabihiate, | sanviciile

de i nvestitidi financiar e S i pietele regl er
Romani ei , Partea |, nr . 238 din 9 aprilie 2
Legeanr.525/2002, cu modi ficarile si completarile ul
dart . 2 alin. ( 4 1331996 pentra transfafmarehiFondurlloe g e a
Proprietatid. Private 1len swadildtcattia den iMbwmd gto
Roméani ei , Partea |, nr . 273 din 1 noiembrie
urgent a a nr.do38 memtwu Ifinalizarea procesului de privatizare cu titlu
gratuit, publicata T n Monitorul Oof i ci al al
1998, aprobata c uwrl®80;fi car.i prin Legea

e)Or donant a nGaa9%88rpmrulviind constituirea si fun
capital de risc, publicata T n Monitorul Of i c
1998;

f) art. 162 alin. (1) din Legeanr. 31/1990pr i vi nd soci et atil e comerc
Monitorul Of i ci al a l Romani ei , Partea |, nr
completarile ulterioare;
g0Ordonant a nGagA98pmrulvuind regl ement area const
fonduril or deschise de investitid.i S i a soci
financiar a, publicata Tn MonRl0 dir30 buguDf i ci al
1993, aprobmB3%94ri n Legea

h)orice alte dispozitii contrare.

Prezenta |l ege transpune urmatoarele directd.i
a) Directiva nr. 93/22/CEE pri vi nd serviciile de investiti
mobiliare <cu modi ficarile ul terioar e, publ

Europene nr. 141/11.06.1993;

by)Di rectiva nr. 97/ 9/ CEE privind schhemel e de
Jurnalul Oficial al Comunitatilor Europene n
coDirectiva nr. 85/ 611/ CEE privind dispozit.i
cu privire la anumite organisme de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM),
publicamal din Qfuirci al al Comunitatilor Eur c
modi ficarile ulterioare;

dDirectiva nr. 98/ 26/ CEE a Parl amentul ui Eu
definitiv al decontari. in sisodimeibre de pl a
publicata Tn Jurnalul Oficial al Comunitatil
e) Directiva nr. 2003/71/CEE privind prospectele publicate atunci cand valorile
mobiliare sunt oferite publicul ui regihmau admi s

2001/ 34/ CE, publicata in Jurnalul Oficial al
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Directiva nr. 2001/ 34/ CEE privind admiter
bur sei S i informatiile ce tremobel pabkicaueé
Tn Jurnal ul Of i cial al Comunitatilor Europen
ggDirectiva nr. 2003/ 6/ CEE privind abuzul p
Comunitatilor Europene nr. 96/12.04.2003;

h) Directiva nr. 2002/65/CEE pri vi nd prestarea serviciilor
publicata Tn Jurnalul Oficial al Comunitati/l
) Directiva nr. 1993/ 6/ CEE privind adecvare
institutiilor der rcaledli t Of ipawibdli cat & Cb mu nJiut &
141/11.06.1993.

Aceasta |l ege a fost adoptata de Parl amentul

articolului 75s i ardidolgdui76al i neatul (1) din Constituti a

PREKEDI NTELE ERAMERASI| LOR PREKEDI NTELE ¢
VALER DORNEANU

Bucuresti, 28 iunie 2004.
Nr. 297.
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